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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk penentuan portofolio dengan
menggunakan indeks tunggal yang dapat memberikan hasil optimal daripada
portofolio secara acak. Jenis penelitian ini adalah penelitian deskriptif dengan
pendekatan kuantitatif. Metode pengambilan sampel proporsive sampling bahwa
semua perusahaan atau emiten yang terdaftar dalam Indeks Syariah Jakarta (JII)
untuk 6 periode pengamatan dimulai Desember 2013 sampai Novenber 2016.
Data yang digunakan adalah harga penutupan bulanan selama periode
pengamatan. Dari perhitungan menggunakan metode indeks tunggal untuk
menghasilkan 6 perusahaan portofolio dan kandidat potensial adalah AKRA,
TLKM, UNVR, UNTR, ADRO, INTP INDF, ASII, dan KLBF dengan total return
portofolio sebesar 0,024203. Sedangkan penentuan portofolio acak menggunakan
teori fama, ada 10 perusahaan untuk diversifikasi optimal yaitu LPKR, AKRA,
WIKA, ASII, LSIP, SMGR, ADRO UNVR, KLBF, dan KLBF dengan total
return 0,014078738. Analisis menunjukkan bahwa penentuan portofolio saham
dengan menggunakan model indeks tunggal dapat menghasilkan tingkat
pengembalian optimal dibandingkan dengan penentuan portofolio saham acak.
Dapat disimpulkan bahwa, penentuan portofolio dengan menggunakan single
index model akan dapat memberikan return yang optimal atau maksimal
dibandingkan dengan penentuan portofolio dengan random model atau acak.

Kata Kunci: portofolio, model indeks tunggal, random model
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ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the portfolio by using a single
index that can provide optimal results. The type of this research is descriptive
research with quantitative approach. The method used is proportional sampling
that all companies or issuers listed in Jakarta Islamic Index (JII) for 6 period
from 2013 to Novenber 2016. The data used is the monthly closing price during
the observation period. From the calculation results using a single method to
produce 6 portfolio companies and potential candidates AKRA, TLKM, UNVR,
UNTR, ADRO, INTP INDF, ASIl, and KLBF with total return portfolio of
0.024203. By determining random portfolio using fama theory, there are 10
companies for optimal diversification ie LPKR, AKRA, WIKA, ASII, LSIP, SMGR,
ADRO UNVR, KLBF, and KLBF with total return 0.014078738. Dynamic
analysis with model. It can be concluded that the determination of the portfolio
using single index model will be able to give optimal or maximum return
compared to the determination of portfolio with random or random model.

Keywords: portfolio, single index model, random model

vii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr.Wb

Alhamdulillah segala puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT

yang telah melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat

menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh Kompensasi Terhadap Kinerja

Karyawan dengan Motivasi Sebagai Variabel Perantara”. Tidak lupa sholawat dan

salam selalu tercurahkan kepada junjungan kita Rasulullah Muhammad SAW

yang dengan perjuangan yang telah menghantarkan kita menjadi umat pilihan,

terlahir untuk seluruh manusia demi menuju Ridho-Nya.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak akan terwujud tanpa bimbingan,

arahan, dan bantuan dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini penulis ingin

menyampaikan terima kasih kepada:

1.

Dr. H. Sofyan Anif, M.Si selaku Rektor Universitas Muhammadiyah
Surakarta dan segenap pimpinan rektorat Universitas Muhammadiyah
Surakarta.

Bapak Dr. H. Syamsudin, M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Manajemen Universitas Muhammadiyah Surakarta.

Bapak Imronudin, SE, M.Si, Ph.D selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta.

Bapak Imronudin, SE, M.Si, Ph.D selaku pembimbing yang telah membantu
dan membimbing penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

Seluruh Dosen dan Karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Surakarta khususnya jurusan Manajemen yang rela
membimbing dan menularkan ilmu-ilmunya kepada mahasiswa serta telah

membantu dalam bidang akademik dan administrasi mahasiswa.

viii



10.

11.

Bapak dan Ibu tercinta yang selalu memberikan kasih sayangnya dan yang
tiada bosan memberikan dukungan baik spiritual maupun material serta tak
pernah bosan mendoakan dan menasehati demi keberhasilan penulis.
Keluarga besar LEPMA FEB UMS terima kasih atas pengalaman, semangat,
dan kebersamaan selama kuliah.

Pengurus DPM FEB UMS 2017 yang selalu mendukung dan menyemangati.
Keluarga kontrakan IFLIK yang sudah memberikan dukungan dan sebagai
keluarga kedua di kota Solo.

Semua sahabat-sahabatku dan teman-temanku yang selalu mendukung dan
membantu dalam hal apapun sehingga menambah semangat dalam
mengerjakan proses skripsi ini.

Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu-persatu namun memiliki
arti dalam penyelesaian skripsi ini. Tanpa bermaksud mengabaikan, hanya
keterbatasan ruang dan kekhilafan penulis semata.

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih banyak kekurangan

baik dari penulisan maupun penyajian. Untuk itu segala saran dan kritik yang

membangun semoga berguna bagi penelitian selanjutnya. Semoga skripsi ini

bermanfaat bagi semua pihak yang membutuhkan dan menjadi awal kesuksesan

penulis di masa depan. Aamiin.

Wassalamu’alaitkum Wr. Wb

Surakarta, 9 Februari 2018

Penulis



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL......ooiiiiiiiiie e i
HALAMAN PENGESAHAN ..o ii
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN PENELITIAN.......cccocovennnne. iii
HALAMAN MOTTO .ot iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ......ooiiiii e v
ABSTRAKSI ... Vi
KATA PENGANTAR .o viii
DAFTAR IST ... X
DAFTAR TABEL ... xii
DAFTAR GAMBAR ... xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ot Xiv
BAB | PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah ...........ccccooooiiiiininiiccs 1

B. Rumusan Masalah............ccoooiininiiiiece e 3

C. Tujuan Penelitian ..........cccocoeieeie i 4

D. Manfaat Penelitian............cccoooieiiiiiiciiccee e 4

E. Sistematika Penulisan SKripSi.........ccccovevveiiiiieiieein e, 5
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA

AL TINJAUAN TEOM ...t 7

B. Penelitian Terdahulu...........c.ccooeiiiiiiiiiee 16



(OF o 1] 010] (=1 [ SRS SR 19
D. Kerangka Pemikiran ..........cccceoeviveieiiiesiesn e 19

BAB IlIl METODE PENELITIAN

AL Jenis Penelitian .......ocvoeiiiiii 21
B. Definisi Operasional Variabel ............c.ccccoovviiiieie i, 21
C. Data dan SUMDEr Data..........cccceeiriiiiininiccccee e 22
D. Populasi danSampel Penelitian ..........c.ccccoovviieiieieccciccecee, 22
E. Metode ANalisis Data...........cccoerveiiriinieriiinieneise e 24

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

AL ANALISIS DALA ... s 29

B. UJi HIPOTESIS ...t 57
BAB V PENUTUP

AL KESIMPUIAN.....ceiiiiec e 58

B. Keterbatasan Penelitian ..........cccoccovevieniiiienin i 60

G SAIAN e e 60

Xi



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 3.1 Jumlah SAMPEl ........ccooiiii 23
Tabel 4.1 Sampel Perusahaan ..........cccccccvevieiiiiiic i 28
Tabel 4.2 Keuntungan Bebas RiSIKO ............cccceeievieieiie i 31
Tabel 4.3 EXPECted FEtUIN .......c.oiiiiiieieee e 33
Tabel 4.4 Varian Saham ... 34
Tabel 4.5 Varian PaSar ... 36
Tabel 4.6 Besaran Alpha dan Beta.............ccceveiieiiiie i 39
Tabel 4.7 Variance Error Residual Saham ..o, 41
Tabel 4.8 Besaran ERB ..ot 42
Tabel 4.9 Pemeringkatan Dari Nilai ERB...........ccccccoiiiiiiniinincc e, 44
Tabel 4.10 Besaran A; dan B; .......ccccveveiiieieeie e 45
Tabel 4.11 BESAran Cl......ccveviiviiiinieieisicseese e 46
Tabel 4.12 Perbandingan antara ERB dengan Ci........ccccoovveieiencncniennnen 48
Tabel 4.13 Proporsi Dana.........ccccveiieiiiiiiie e 49
Tabel 4.14 Besaran Return Portofolio............ccocvviiiiiicicici 51
Tabel 4.15 Hasil Random Pertama............cccooeviiininininieee e 52
Tabel 4.16 Hasil Random Kedua ...........cccooeiiiiiiiiiiiiieee e 53
Tabel 4.17. Hasil Random Ketiga .........ccooevererireniiiseeeee e 54
Tabel 4.18 Hasil Random Keempat ............cccooeiiiviiie i 56

Xii



DAFTAR GAMBAR

Halaman
1. Gambar 3.1 Kerangka Berfikir .........c.cccccoviiiiiiiiiiii e 20
2. Gambar 4.1 Prosentase Proporsi Dana..........cccccoevevvevieeiiesiieecee s, 50

Xiil



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 Tingkat Keuntungan Individu Saham

Xiv



