-

View metadata, citation and similar papers at core.ac.uk brought to you byff CORE

provided by stiesia repository

TUNGGAL PADA SEKTOR PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK
INDONESIA

Oleh :

YONNI HUDHA PRATAMA

NPM :12.1.02.05656

Program Studi: Manajemen
SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA)
SURABAYA

2016


https://core.ac.uk/display/151520739?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1

ANALISIS PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN MODEL INDEKS
TUNGGAL PADA SEKTOR PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK
INDONESIA

Skripsi Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat
Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi
Program Studi: Manajemen

Konsentrasi: Manajemen Keuangan

Oleh:
YONNI HUDHA PRATAMA

NPM: 12.1.02.05656

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA
STIESIA SURABAYA

2016



ANALISIS PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN MODEL
INDEKS TUNGGAL PADA SEKTOR PERTAMBANGAN
DI BURSA EFEK INDONESIA

Dipersiapkan dan disusun oleh :

YONNI HUDHA PRATAMA
NPM : 12.1.02.05656

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji
Pada Tanggal 17 September 2016

Susunan Tim Penguji :
Ketua : Prof. Dr. Budiyanto, M.S.
Anggota : 1. Dr. Heru Suprihhadi, M.S., C.P.M.
2. Dra. Siti Rokhmi Fuadati, M.Si.

Dinyatakan Memenuhi Syarat dan Diterima

Oleh :
Dosen Pembimbing Ketua Program Studi Manajemen
Prof. Dr. Budiyanto, M.S. Dr. Triyonowati, M.Si.

Ketua STIESIA




PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI

Yang bertanda tangan di bawah ini, saya:
Nama : YONNI HUDHA PRATAMA
N.P.M : 12.1.02.05656

menyatakan bahwa skripsi.dengan judul:

ANALISIS PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN MODEL INDEKS TUNGGAL
PADA SEKTOR PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA

dan diajukan untuk diuji pada tanggal 17 September 2016, adalah hasil karya
saya.

Dengan ini saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa dalam skripsi
ini tidak dapat keseluruhan atau sebagian tulisan orang lain yang saya ambil
dengan cara menyalin, atau meniru dalam bentuk rangkaian kalimat atau simbol
yang menunjukkan gagasan atau pendapat atau pemikiran dari penulis lain, yang
saya akui seolah-olah sebagai tulisan saya sendiri, dan atau tidak terdapat bagian
atau keseluruhan tulisan yang saya salin, tiru, atau yang saya ambil dari tulisan
orang lain tanpa memberikan pengakuan pada penulis aslinya.

Apabila saya melakukan hal tersebut di atas, baik sengaja maupun tidak,
dengan ini saya menyatakan menarik skripsi yang saya ajukan sebagai hasil
tulisan saya sendiri ini. Bila kemudian terbukti bahwa saya ternyata melakukan
tindakan menyalin atau meniru tulisan orang lain seolah-olah hasil pemikiran saya
sendiri, berarti gelar dan ijazah yang telah diberikan Sekolah Tinggi Ilmu
Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya batal saya terima.

Surabaya, 17 September 2016
Yang membuat pernyataan,

Yonni Hudha Pratama




DAFTAR RIWAYAT HIDUP

A. MAHASISWA

Nama :YONNI HUDHA PRATAMA
NPM :12.1.02.05656
Program Studi :Manajamen
Tempat/Tanggal Lahir :Surabaya, 22 Juni 1994
Agama . Islam
Jumlah Saudara/Anak-ke : 2 (dua) / 1 (satu)
Alamat Rumah - JI. Mutiara 7 no 18 KBD (GRESIK)
Status :Belum Menikah
B. ORANG TUA
Nama ‘HUSNTI
AlamatRumah/Telepon :JI.- Mutiara 7 no 18 KBD (GRESIK)
Alamat Kantor/Telepon -
Pekerjaan/Jabatan :Freelance Notaris
C. RIWAYAT PENDIDIKAN
1. Tamat SD di SDN Petiken-l11 Gresik tahun 2006
2. Tamat SLTP di SMPN 40 Surabaya tahun 2009
3. Tamat SLTA di SMAN 13 Surabaya tahun 2012
4. PendidikanTinggi (PT)
Nama PT Tempat Semester Tahun Keterangan
STIESIA Surabaya I-VIII 2012-2016 -

Dibuat dengan sebenarnya

Yonni Hudha Pratama



KATA PENGANTAR

Syukur Alhamdulillah saya panjatkan kehadirat ALLAH SWT vyang telah
melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi
ini dengan judul “ANALISIS PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN MODEL
INDEKS TUNGGAL PADA SEKTOR PERTAMBANGAN DI BURSA EFEK
INDONESIA”. skripsi ini ditujukan untuk memenuhi salah satu syarat untuk
memperoleh gelar Sarjana Ekonomi di Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia

(STIESIA) Surabaya.

Keberhasilan serta terselesaikannya skripsi ini tidak lepas dari dukungan,
bantuan, bimbingan dan saran dari semua pihak. Oleh karena itu dengan
kerendahan hati dan tulus ikhlas dalam kesempatan ini saya menyampaikan

ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada yang terhormat:

1. Bapak Dr. Akhmad Riduwan; S:E, M.S.A./AK., CA. selaku ketua Sekolah
Tinggi llmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.

2. lbu Dr. Triyonowati, M.Si. selaku Ketua Program Studi Manajemen Sekolah
Tinggi llmu Ekonomi (STIESIA) Surabaya.

3. Bapak Prof. Dr. Budiyanto, M.S.selaku Dosen Pembimbing yang telah
bersedia meluangkan waktu, memberikan pengarahan, ide, serta bimbingan
sehingga penulisan skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

4. lbu Dra. Siti Rokhmi Fuadati, M.Si. selaku Dosen Wali yang telah

memberikan semangat dalam mengerjakan skripsi.



Pihak manajemen dan pengelola Bursa Efek Indonesia Sekolah Tinggi limu
Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya yang telah memberikan bantuan dan
kerja sama yang baik dalam proses penelitian.

Bapak dan Ibu Dosen beserta Staff Sekolah Tinggi llmu Ekonomi Indonesia
(STIESIA) Surabaya.

Buat Ibu dan Ayah saya tercinta, serta adik tersayang yang tak henti-hentinya
memberikan dukungan support moril dan do’a bagi saya selama mengerjakan
skripsi ini hingga terselesaikan.

Buat seluruh teman seperjuangan terutama kelas SM-6 angkatan 2012
ataskebersamaan dan solidaritasnya  selama menimba ilmu dan
menghabiskanbanyak waktu di Sekolah Tinggi llmu Ekonomi Indonesia
(STIESIA) Surabaya .

Buat semua saudara dan sahabatku, yang telah mendukung, mendoakan dan
membantu serta menjadi tempat curahan hati saya selama proses pengerjaan

skripsi ini.

Penulis menyadari bahwa dalam menyusun skripsi ini tidaklah luput dari

kesalahan. Oleh karena itu, penulis dengan senang hati menerima segala kritik dan

saran yang membangun dan bermanfaat bagi semua pihak dikemudian hari. Akhir

kata, atas perhatian dan kerja sama semua pihak, penulis sampaikan terima kasih.

Surabaya, Agustus 2016

Yonni Hudha Pratama



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI .....cccooiiiiiiiiiiieieee e [
HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI ......cccovvviiiieieie e i
HALAMAN JUDUL SKRIPSI ..ot i
HALAMAN PENGESAHAN TIM PENGUJI .....ccoooviieiiie e iv
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt %
DAFTAR RIWAYAT HIDUP.......cooiiiieeee e Vi
KATA PENGANTAR ... vii
DAFTAR TSI ..ot iX
DAFTAR TABEL ....cooiiiiie ittt xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ot sieaeenneconnasliibinss s oeeseeneeenseeseessessessesnes Xiv
INTISARI............... ... 0 ... ... XV
ABSTRACT ... gl......... a0 0. 0. . W ... W .................. XVi
BAB 1 : BENDAHUNUAN . 8. . % . %..... %% ... 1
1.1 Latasselaking e . ... B ... W ... 1
1.2 RumusanMasalah ... i 6
1. 3RNRET R TTEN ........ 7. 3 N ... W ... 6
B L IRt ... ... £ o R W .. 7
SO Ik ugPenelitiany.... L. L5 T ... W ... 7
BAB 2 TINJAUAN TEORETIS DAN PERUMUSAN..............
................................................................................................................. HIPOTES
1S ... . " T T N 9
2.1 RO L5 . ... B ... 9
2.1. 0% INVERIAST el el e il 9
1. Pengertian Investast ..., 9
Z%Lujign Ingestasi.... ... . .............. 9
3. JopisWveltaslt. ... @F.................. 10
4. Tipe Investasi Keuangan.................cc.coe..e. 11
5. Proses Investasi...............cccccocveiiiiiiiincnnn, 12
6. Bentuk INVeStasi..........cccceeveevveiiveeviie e, 14
7. Return INVestasi .........cccceeveevieiiecvie e, 14
8. Macam Return INVestasi .........cc.cceevervrrnenne. 15
2.1.2 Pasar Modal ...........cccoevieiiieiiiieccc e 15
1. Pengertian Pasar Modal ..............c.cccocrennne. 15
2. Manfaat Pasar Modal ..............cccevveiennn. 16
3. Fungsi Pasar Modal ...........cccccooivininnnnnn. 17
4. Lembaga Pendukung Pasar Modal ............. 18
2.1.3 SaNamM .....ooiiiiii 21
1. Pengertian Saham............cccooeviiiiiciiciinns 21
2.Jenis Saham........cccccovveveeiceecec e, 22
3. Keuntungan Investasi dalam Bentuk .........

SANAM oo 24



BAB 3

BAB 4 :

2.2

3.1

3
3.3

3.4

3.5

4. Kerugian Investasi dalam Bentuk ......
Saham ..o
5. Nilai Saham...........ccooevvvininiiiien

2.1.4 POrtofolio......ccooeviiiiiiiiiiene e
1. Pengertian Portofolio ...........cc.ccevenene.
2.Return Portofolio ...,
3. Risiko Portofolio.........ccccccevvvieiinnnnnne.
4. Pandangan Investor Terhadap Risiko .
5. Pembentukan Portofolio yang Efisien

6. Pembentukan Portofolio yang Optimal ......

7. DIVersifikash .........cccoeeeeveeiiieeiciieeenne,
2.1.5 Model Indeks Tunggal...............ccc.......
1. Asumsi-Asumsi dalam Model Indeks.
TupgOal.... §... % ... W ...
2Betr..... 8. % % ... ..
2.1.6 Penelitian Terdahulu .......cc.coovvevveerveene..
PP TR e S e —

f MEREEEEEOFTFI AN W i S ...

JenisPenelitiandanGambarandariPopulasi.........
B kR ancitian ... %~ 50 S ...
TeknikPengambilanSampel........cc.ccoiieen. ..
TeknikPengumpulan Data..c.......oeiemeae e
R SRR DRta.......... 4.~ 1 I S ..
R T DCTEa1a A e i AR ...
3.3.3 Teknik Pengumpulan Data. .....................
VariabeldanDefinisiOperasionalVariabel .........
3.4.1 'Model Indeks Tunggal .................coeen.....
£.4.2 Pogofdlio Optimaf... 4 .........4F........
TeERikAnNgiDal . ... ...
3.5.1 Langkah-Langkah Perhitungan................

Model Indeks Tunggal ................cccenne.
3.5.2 Menentukan Portofolio Optimal .............

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.......
4.1 HasilPenelitian ...,

4.1.1 Data Penelitian .........c.cccoovvevviiieiiveniennnnn,
1.Profil Perusahaan Batubara ...............

Yang DijadikanSampel.............cc.cooueeee.

a. PT Bayan Resources Thk.............

b. PT Golden Energy Minus ThbK.....

c. PT Harum Energy Thk.................

d.PT Indo Tambang MegahTbk.......

e. PT TambangBatubaraBukitAsamThbk..

f. PT Resource Alam Indonesia Thk

24
25

26
26
26
28
29
30
32
34
35

40
40
42
45

46

46
46
47
47
48
48
48
48
50
51

51
56

58
58
58

58
58
59
60
62
63
65



2. HargaSahamTahunan.............cccccevvvinennen. 66

3. Pembagian Deviden Tahunan.................. 67
4.1HSG Tahunan........ccocceveveneiene s 68
5.SukuBunga SBI Tahunn.............ccccccevvnene 68
4.1.2 Aplikasi Model Indeks Tunggal untuk,............
MenentukanPortofolio Optimal ...................... 69
1. Menghitung Tingkat KeuntunganPasar .... 69
2. MenghitungReturn SahamIndividu .......... 71
3. MenghitungKoefisien Beta dan Alpha...... 72
4.Menghitung Return Ekspektasi ................. 75
5. Menghitung Tingkat RisikoPasar ............. 77
6.MenghitungVariandari
KesalahanResidu ......ccceooveiiiiiiiiicie, 78
7.MenghitungKeuntunganAktivaBebas
Rigkqlt"... &.. % M........ W ............... 81
8.Menghitung Excess Return to Beta ........... 82
9.MenghitungCut Off POINt....ccvveeriveerieeannene 84
10.MenentukanKombinasiPortofolio........
Bt entimah< L A ... ... 88
11. MenentukanProporsi Dana Investasi...... 89
12.Menghitung Beta Portofoliodan,.............
MBhaiPortofoliog..../~. 's1 TR ... 0. 90
13.MenghitungReturnEkspektasiPortofolio . 92
14.MenghitungTingkat Risiko Portofolio..... 94
15.MenghitungPortofolioOptimal ................ 97
4. 20SEER TR ., A ... 100
4.2.1 HargaSahamTahunan, deviden, ......................
IHSIR _danR] K ¥ _ F . 100
4.2.2 PortofolioSaham Optimal ..o 101
BAB 5 : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .............. 106
5.1 Kesiillan  "Sel Bl . . ... 106
5.25araN ... I ... e eere e e 106
JADWAL PENELITIAN ..ottt 108
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 109

LAMPIRAN L. 110



Tabel

o ~ w0 N E

© o N o

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

DAFTAR TABEL

Harga Saham Tahunan Periode 2011-2015...........cccc.......
Pembagian Dividen Periode 2011-2015 ........c.cccevvvervrennne
Indeks Harga Saham Gabungan Periode 2011-2015 .........

Halaman

Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia periode 2011-2015...........

Hasil Perhitungan Tingkat dan Rata-Rata Keuntungan Pasar.......

Periode 20112075 ...... 4 & H S TV

Hasil Perhitungan Return Saham Indivdu Periode 2011-2015.......
Hasil Perhitungan Alpha dan Beta Masing-Masing Saham...........

Hasil Perhitungan Return Ekspektasi Masing-MasingSaham .......

Hasil Perhitungan Varian KeuntunganPasar..........c.ceeu.......

Masing-Masing Saham .................cccociie it iesi e sreenneenee s

HasilPerhitungan ei Masing-Masing Saham..........ccc.........

HasilPerhitungan Varian Kesalahan ReSidu.....cccccoceieenne.

Masilig-MaSVEEEERE . ... ... R ...

HasilPerhitungan Return Bebas Risiko Periode 2011-2015..........

HasilPerhitunganExcess Return To Beta......c.............itee...

HasilPerhiturm@ieAidan B ... §... .. ... ...
Hasil Perhitungan Ajdan Bj.......oocsiiinne,
Hasil Perhitungan Ci.......cooveiiviiieiii e
Saham Kandidat dan Non Kandidat Portofolio..................
Beta dan Alpha Gabungan Kandidat Portofolio.................
Beta dan Alpha Porofolio KKGI-BYAN ...
Return Ekspektasi Portofolio Dengan Proporsi Berbeda....

Tingkat Risiko Portofolio Dengan Proporsi Berbeda.........

Return Ekspektasi dan Tingkat Risikokandidat Portofolio

66
67
68

70

73
76

77
79

79
82
83
85
86
87
88
90
91
93
96
98



DAFTAR GAMBAR

Gambar

1.

3. Rerangka Pemikiran

Risiko Total, Risiko yang Dapat Di-diversifikasikan................

Dan yang Tidak Dapat Di-diversifikasikan ..........ccccccocvviviennnnn.

Portofolio-Portofolio Efisien

29
31
45
99



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Halaman

1. Daftar Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara........................
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015.........cccccovvveienenenenincenens 110

2. Daftar Enam Perusahaan Yang Memiliki Market Capitalization..

Tertinggi Tahun 2015 Yang Di Gunakan Menjadi Sampel .......... 111
3. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel Rmt dan Erm.......... 112
4. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel Rit ....................... 113

5. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel Alpha, Beta, ...........

E(Ri), Om?, ei, Oei? Oi dan ERB............. .. e eeessesssssse et 114
6. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel RBR ...................... 115
7. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel A;, B; dan Ci........... 116
8. Saham Kandidat dan Non Kandidat Portofolio ... 117
9. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel oy By dan E(Rp) ..... 118

10. Hasil Perhitungan Software Microsoft Excel op..........c.cccooeeeenees 119



