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Tiivistelma-Referat-Abstract
Téama tutkielma tarkastelee talletuspaon syntymistéd kuluttajan hyotyd maksimoivan talletussopimuksen nikokulmasta ja sitd, miten talletuspaon

mahdollisuus vaikuttaa pankin optimaaliseen lainarakenteeseen ja lainan hintaan. Analyysissd kidytetddn kolmeperiodimallia julkaisujen
Diamond ja Dybvig (1983) ja Cooper ja Ross (1998) mukaisesti. Talletuspaon osoitetaan olevan yksi mahdollinen kuluttajien rationaalisesta
kdyttdytymistd johtuva tasapainoratkaisu silloin kun investointien tekijéné on pankki kuluttajien yhteenliittyméni ja talletusten nostoja ei ole
rajoittu. Tallettajat kohtaavat ennakoimattomia kulutustarpeita, mutta kokonaisuutena jokaisen periodin kulutustarpeet tiedetdin. Tallettajat ja
pankki ovat riskinkarttajia. Koska mallissa pankin investointitoiminnan tuotot jaetaan tallettajien kesken kulutusta tasaavasti, pankki on altis
likviditeettiongelmille ja tallettajille voi muodostua kannustin talletuspakoon. Talletuspakotasapainon olemassaoloon vaikuttavat toisaalta sovittu
talletuskorvaus, eli kulutuksen tasoittamisesta saatava hyoty, investointien keskeyttdmisestd koituvat kustannukset seki riskille altistumisen
mahdollistama lisétuotto.

Optimaalisen lainarakenteen ja lainan hinnan kisittely perustuu Changin ja Velascon (2000) malliin, jossa talletuspako on mahdollista ja valinta
paon ja ei-pakoa tilanteen vililld on satunnaista, mutta sen todennikoisyys tiedetddn. Ulkopuoliset lainoittajat ovat riskineutraaleja. Tutkielmassa
vertaillaan kahta tilannetta: (i) pankin on mahdollista lainata vain pitkdaikaisesti, ja (ii) pankin on mahdollista lainata seké lyhyt- ja
pitkdaikaisesti. Lyhytaikainen lainaaminen on pankille edullisempaa, mutta samalla se pienentdi kuluttajien todennidkoisyyttd saada talletuksensa
paon tapahtuessa. Pitk#daikainen laina on pankin kannalta turvallisempaa, mutta myos kalliimpaa, koska lainoittajat vaativat ottamastaan riskistd
suuremman korvauksen. Samalla lainojen kustannus, korko, midrdytyy mallissa endogeenisesti. Tutkielmassa osoitetaan, milld edellytyksin
lainarakenne muodostuu joko kokonaan pitkdaikaiseksi, kokonaan lyhytaikaiseksi tai osittain pitkédaikaiseksi ja osittain lyhytaikaiseksi.
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