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Tiivistelma-Referat-Abstract

Riskienhallinnan avulla yritys pyrkii pienentdméin liitketoimintaansa liittyvié riskejd. Téssd pro gradu ?tutkielmassa keskitytédédn tarkastelemaan
hintojen ja kurssien vaihtelulta eli markkinariskiltd suojautumista osana yrityksen riskienhallintaa ja pyritdéin arvioimaan toiminnan
hyodyllisyyttéd yrityksen omistajien kannalta. Taydellisilld padomamarkkinoilla yrityskohtainen markkinariskiltd suojautuminen ei vaikuta
yrityksen arvoon, mutta markkinoiden ollessa epitidydelliset suojautuminen voi nostaa yrityksen arvoa.

Epdsymmetrinen informaatio, transaktiokustannukset ja verot aiheuttavat yritykselle kustannuksia, joita se suojautumalla voi alentaa.
Epdsymmetrisestd informaatiosta yrityksen ja ulkopuolisten rahoittajien vélilld aiheutuvia rahoituskustannuksia voidaan suojautumalla alentaa,
jolloin niiden vaikutus yrityksen investointiasteeseen ja pidomarakenteeseen vihenee. Suojautumalla voidaan vaikuttaa myos
agentuurikustannuksiin, joita syntyy omistajien ja ulkopuolisten rahoittajien ja toisaalta omistajien ja johdon vilisistd intressiristiriidoista. Edelld
mainittuja hy6tyjé ei synny, jos johto tai omistajat suojautuvat omaan lukuunsa.

Suojautumisella tarkoitetaan yrityksen arvon riippuvuuden vihentdmistd satunnaismuuttujien muutoksista ja se toteutetaan tavallisimmin
suojaamalla tulevia kassavirtoja johdannaisten avulla. Tietyin oletuksin optimaalinen suojausaste voidaan yksikésitteisesti ratkaista ja
yksinkertaisimmassa tapauksessa yrityksen kannattaa suojata kaikki tulevat kassavirtansa. Yleisemmilld oletuksilla yrityksen arvon maksimoivaa
suojausastetta ei yksikésitteisesti voida ratkaista.

Empiiristen tutkimusten valossa tirkeimpid suojautumispiitokseen vaikuttavia tekijoitd ndyttivit olevan yrityksen kdytossi olevat resurssit sekd
edellytykset vihentéd riskid kéytettivissd olevien instrumenttien avulla. Empiiristen tutkimusten ongelmana on tosin tutkimusaineiston niukka
saatavuus sekd muuttujien médrittelyyn liittyvét kysymykset.

Yrityskohtainen markkinariskiltd suojautuminen voi siis tietyin edellytyksin nostaa yrityksen arvoa ja olla ndin omistajien kannalta hyodyllistd
toimintaa. Oleellista on arvioida saavutettavia hyotyjd suhteessa kustannuksiin, koska yrityksen arvon maksimoivaa suojausastetta ei vélttimitti
voida yksikasitteisesti ratkaista ja koska suojaustoiminnan perustaminen ja sen ylldpitiminen vaatii resursseja.
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