Helsingin yliopisto - Helsingfors universitet - University of Helsinki 1D 2004-3104

Tiedekunta-Fakultet-Faculty Laitos-Institution-Department
Valtiotieteellinen tiedekunta Kansantaloustieteen laitos

Tekija-Forfattare-Author
Nikula, Nuutti

Tyo6n nimi-Arbetets titel-Title
Rahapolitiikan optimaalinen harjoittaminen

Oppiaine-Lirodmne-Subject

Kansantaloustiede
Tyon laji-Arbetets art-Level Aika-Datum-Month and year Sivuméira-Sidantal-Number of pages
Pro gradu 2004-12-07 74 s.

Tiivistelma-Referat-Abstract
Tyo kasittelee rahapolitiikan harjoittamista sellaisin keskuspankin keinoin, joilla vaikutetaan vilittomasti talouteen eli ldhinnid korkopolitiikkaa.

Tyossd ei kisitelld sellaisia institutionaalisia vilineitd kuten liikepankeille midrattdvid kassareservejd. Tyo aloittaa keskuspankin
valintaongelman méérittelyn tuotannon ja inflaation vililtd selittimallé ajallisen epdjohdonmukaisuuden késitettd. Tekstissd kidydiédn 1dpi
Kydlandin ja Prescottin klassinen artikkeli siitd, miten sidottu rahapolitiikka tuottaa talouteen suurempaa hyvinvointia kuin tiysin
harkinnanvarainen politiikka. Tekstissd myds perustellaan se, miten keskuspankki valitsee instrumenttinsa eli sitd milloin keskuspankki valitsee
vilineekseen rahamiirén lisdédmisen ja milloin korkojen muutoksen. Tydssi kisitelldin laajasti keskuspankeille kehiteltyjd sdéntojd, joista
erityisen suuren huomion saa keksijinsid John B Taylorin mukaan nimetty Taylorin sdinto. TyOssd esitelldin myods rahamiérd sdinto sekd
inflaatiotavoitesdidnto. Sddntdjen saamaa kritiikkié késitellddn niin kuin on katsottu sopivaksi. Kritiikki auttaa ymmértdméén sidéntojé ja
rahapolitiikkaa paremmin, sillé kritiikki koskee sdédntdjen lisdksi koko makrotalouden ongelmaa. Eli sitd miten ekonomistien tietimys kaiken syy
seuraus suhteesta on rajallinen mentéessé tarpeeksi suureen kokonaisuuteen. Tyossé késitellddn malli, jolla arvioidaan niité tekijoitd, jotka
vaikuttavat erityisesti korruptoituneessa yhteiskunnassa rahapolitiikan menestykselliseen toteuttamiseen. Mallista tehdédédn johtopéatoksid sen
suhteen miten paikalliset olot vaikuttavat menestyksellisen rahapolitiikan harjoittamiseen. Lopuksi Euroopan rahaliiton rahapolitiikkaa
arvioidaan Taylorin sddnnéilld tehtédvilld kokeilla ja selitetdidn ndiden kokeiden tuloksia. Erilaisia testejé rahaliiton alueella on tydssi suoritettu
neljd. Estimoitavina muuttujina kéytetiin inflaatiota, tuotannon poikkeamista potentiaalisesta tasostaan, rahaméérdd M3 seki yhteisvaluutta
euron ulkoista valuuttakurssia Yhdysvaltain dollaria vastaan. Kokeiden tuloksia ldpikdydessd tyo ottaa kantaa myds omaan otsikkoonsa,
kisitellen niitd tekijoitd, jotka ovat vaadittavissa optimaaliselta rahapolitiikalta. Tehdyistd kokeista huonoiten késiteltyd aineistoa kuvaa
tyypillinen Taylorin sdédntd, jossa arvioituja rahapolitiikan tekijoitd on vain kaksi eli inflaatio ja tuotantokuilu. Parhaiten aineistoa selittidi koe,
joka ottaa huomioon kaikki kisiteltdvit muuttujat.
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