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Tiivistelma-Referat-Abstract
Tutkielmassa tarkastellaan uusia valuuttakriisiteorioita ja niiden relevanssia toteutuneissa kriiseissd. Valuuttakriisikirjallisuuden aikaisempaa

kehitystd selvitetddn lyhyesti, mutta teoreettisen osuuden painopiste on Aasian kriisin jdlkeen syntyneilld valuuttakriisiteorioilla. Suuntaus
kiinteistd valuuttakursseista kelluviin on johtanut puhtaiden valuuttakriisien vihenemiseen, ja painopiste kirjallisuudessa on siirtynyt yleisempien
rahoituskriisien ja systemaattisten kriisien tutkimiseen. Tyypillisesti uuden kriisiepisodin toteutumisen jilkeen on syntynyt uusi mallisukupolvi.
Koska valuuttakriisikirjallisuutta on kritisoitu siitd, ettd uuden kriisin toteutuessa vanhat mallit menettivit merkityksensd, tarkastelen uusien
teorioiden relevanssia Aasian, Vendjin ja Turkin kriiseissé.

Uudet valuuttakriisimallit syntyivét, kun Aasian kriisin ymmaértdiminen vanhoilla malleilla ndytti vaikealta. Uusia valuuttakriisimalleja voidaan
luonnehtia pankkikeskeiseksi ndkemykseksi valuuttakriiseisti ja ne painottavat pidomatasetta kahden aikaisemman sukupolven painottaessa
vaihtotasetta. Uusissa malleissa yhdistetdin pankki- ja valuuttakriisitutkimusta. Perinteisid pankkipakomalleja on laajennettu avoimeen talouteen
ja toisaalta on tarkasteltu, milld tavalla rahoitussektorin tyypilliset piirteet, kuten moraalikato, voivat johtaa valuutan romahdukseen.
Kirjallisuudessa ei ole yksiselitteistd jakoa malleille, mutta teorioissa voidaan niahdd kulkevan kaksi pdilinjaa; pankkien tasemallit ja valuutta- tai
pankkipakomallit.

Kriisit ovat vaikeasti selitettdvisséd vain yhdentyyppiselld mallilla. Toteutuneet kriisiepisodit eroavat toisistaan empirian valossa huomattavasti,
minkd vuoksi uusien mallien luominen on perusteltua. Aasian, Venijin ja Turkin kriisien tarkastelu osoittaa selvésti uusien kriisimallien olleen
tarpeellisia. Aasian kriisissé oli piirteitd molemmista uusista teoriasuuntauksista, silld kriisiin vaikuttivat seké heikentyneet talouden perustekijét
ja odotukset hallituksen takuista ettd sijoittajien paniikin aiheuttama pddomapako. Vaikka Venédjén kriisi vastasi enemmén perinteisia
kriisimalleja, kriisi levisi myds pankkisektorille, joten silld on yhtymékohtia kaksoiskriisimalleihin. My&s Turkin kriisissd pankki- ja
valuuttakriisit nivoutuivat toisiinsa ja kriisin taustalla oli useita uusien kriisimallien tekijoitd, kuten odotukset julkisista takuista, heikko ja
sddteleméton pankkisektori, kasvava lyhytaikainen ulkomainen velka seké sijoittajien paniikki. Perinteiset teoriat eivit kuitenkaan ole
menettineet merkitystdédn, vaan uusien mallien luominen ja mallien yhdistiminen on tarpeen, jotta kriiseihin johtaneita syitd voidaan ymmértad
paremmin.
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