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摘 　要 :基于最新相关统计数据 ,从黄金市场需求、国际黄金价格及黄金生产 3个方面阐述近期全球黄金市场发展态势 ,并对其

未来前景予以展望。受投资转向的拉动 ,近期全球黄金市场需求大幅增长、黄金价格走势良好、黄金生产开始复苏 ,预计未来全

球黄金市场将维持活跃之势。
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　　近期 ,为规避风险 ,投资者纷纷把目光转向黄金

市场 ,黄金的金融风暴“避风港 ”及国际通货的价值

和地位重现 ,黄金投资热潮再起。在全球黄金贸易增

长的刺激下 ,全球黄金价格回升 ,黄金生产持续复苏。

1　黄金需求状况

1. 1　世界黄金需求概况

　　2009年第一季度由表 1可知 ,全球黄金市场需

求 ( t)较上年同期大幅增长 38% ,全球黄金市场需求

总值达到 297亿美元 ,比上年同期增长 36%。国际

黄金市场需求主要来自确定性投资需求 ,第一季度 ,

全球黄金确定性投资需求总量达到 595. 9 t,同比增

长 248%。将其他衍生投资计算在内 ,全球黄金总投

资同比增长 173%。

　　受金融危机影响 ,全球黄金饰品及主要工业需求

持续下滑 ,黄金投资转向黄金证券和实物黄金。

　　2009年第一季度 ,全球黄金饰品与黄金主要工

业需求分别较 2008年同期下降 24%和 31%。在黄

金主要工业需求方面 ,电子产业的黄金需求下跌最为

明显 ,同比下降 36%。

　　ETFs成为黄金投资的最大贡献者 ,第一季度

ETFs买入黄金 465. 1 t (相当于 136亿美元 ) ,为去年

同期的 6. 4倍。ETFs投资超越以金条和金币为代表

的实物黄金投资而成为 2009年伊始全球黄金投资的

新热点和引领者。与此同时 ,金条、金币等形式的实

物黄金需求也依然保持旺盛增长势头 ,其净投资达

130. 8 t,比 2008年同期增长 33%。其中官方金币需

求上升 154%。根据第一季度数据 ,实物黄金需求的

另一显著特点是东方市场 (亚洲及中东 )的明显缩减

和欧洲及北美市场的强势反弹 (其合计需求猛增至

89. 0 t,为去年同期的 9倍 )。

表 1 国际黄金市场需求 ( t)情况 [ 1 ]

黄金需求 2008年第一季度　2009年第一季度 同比 /%

黄金饰品 446. 6 339. 4 - 24

工业及牙科需求 (总 ) 116. 0 80. 2 - 31

电子 80. 5 51. 3 - 36

其他产业 21. 3 16. 1 - 24

牙科 14. 3 12. 8 - 10

确定性投资 (总 ) 171. 3 595. 9 248

净零售投资 98. 6 130. 8 33

金条 49. 4 - 33. 2 - 167

官方金币 28. 6 72. 6 154

奖章 /仿制金币 10. 7 2. 4 - 78

其他确定零售投资 9. 8 89. 0 804

ETFs及类似投资 72. 7 465. 1 540

总确定性需求 733. 9 1 015. 5 38

1. 2　世界主要国家和地区黄金消费需求对比

　　2008年与 2009年第一季度在黄金饰品消费方

面 ,世界主要国家和地区黄金饰品消费总量缩减

25%。美国、欧洲黄金饰品需求持续低靡 (自经济危

机之始发达国家黄金饰品需求就受到重创 ) ,亚洲及

中东地区黄金饰品需求剧烈萎缩。印度、泰国等传统

黄金饰品需求国家消费下降明显 ,同比降幅分别达

52%和 40%。2009年第一季度 ,全球主要市场仅有

中国大陆和中国香港的黄金饰品消费维持增长势头 ,
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成为全球黄金饰品消费的重要支撑 (表 2)。

　　在黄金净零售投资方面 ,受美国 (同比增长

216% )和欧洲投资增长的拉动 , 2009年第一季度 ,全

球主要国家和地区黄金净零售投资猛增 59%。亚洲

与中东地区黄金净零售投资整体随黄金饰品需求的

萎缩而下滑 (在某种程度上反映出其以黄金饰品为

代表的传统黄金消费的主导地位 )。中国台湾以

10%的正增长引领亚洲市场黄金净零售投资。

表 2 世界主要国家 /地区黄金消费需求 ( t)情况

国家 /地区

消费需求总量

2008年

第一季度

2009年

第一季度

消费需求

总量增长

/ %

黄金饰

品增长

/ %

净零售投

资增长

/%

印度 107. 2 17. 7 - 83 - 52 -

中国 (总计 ) 111. 9 113. 8 2 2 - 2

中国大陆 103. 3 105. 2 2 3 - 4

中国香港 4. 3 4. 7 8 8 0

中国台湾 4. 2 3. 8 - 9 - 19 10

印度尼西亚 14. 6 4. 3 - 71 - 24 -

韩国 6. 1 4. 8 - 20 - 20 - 20

泰国 2. 1 - 16. 9 - - 40 -

越南 43. 8 15. 0 - 66 - 12 - 73

中东地区 72. 2 53. 6 - 26 - 26 - 28

土耳其 35. 8 20. 7 - 40 - 40 - 49

俄罗斯 19. 2 14. 1 - 27 - 27 -

美国 48. 2 55. 2 15 - 30 216

意大利 8. 2 6. 7 - 18 - 18 -

英国 5. 5 4. 1 - 25 - 25 -

　注 :数据来源于世界黄金协会

1. 3　未来黄金需求走势预测

　　近期国际黄金市场需求旺盛主要是投资者“规

避风险 ”心理驱使下的投资转向所致 ,同时 ,这也是

在当前通胀率居高不下及全球经济持续疲软形势下 ,

作为“硬通货 ”的黄金其价值保值性、储备低风险性

和收益稳定性优势的体现。

　　根据当前全球经济形势及黄金市场需求状况

分析 ,短期内黄金需求增长的态势不会改变 ,黄金

需求仍将维持以黄金证券和实物黄金投资为主的

格局。同时 ,随着全球金融危机趋于缓和 ,传统黄

金珠宝需求及主要黄金工业需求持续恶化的趋势

将逐步减弱。

2　黄金价格分析

2. 1 2009年第一季度国际黄金价格及特点

　　近期国际黄金市场价格维持在 900美元 /盎司左

右 ,从历史数据来看 ,为较高水平。受全球黄金贸易

增长的刺激 , 2009年第一季度全球黄金价格曾一度

升至 1 023美元 /盎司 (约为 36. 09美元 / g) ,创下黄

金价 格 近 期 新 高 ( 2008 年 黄 金 价 格 最 高 为

1 035美元 /盎司 (约为 36. 51美元 / g) )。2009年第

一季度末黄金价格为 916. 50美元 /盎司 ,较 2008年

末上涨 5% (图 1)。

　　金融危机导致黄金“国际通货 ”地位凸显 ,美元

对黄金价格的影响明显减弱 ,经济危机之前黄金价格

水平同美元汇率水平互成反比的局面已被打破 ,黄金

价格水平持续独立回稳。同时 ,由于投资者对其他货

币缺乏信心使得美元强势得以维持 ,从而导致黄金价

格水平同美元汇率水平之间的关系并未发生此前业

内人士所预测的“完全逆转 ”。

图 1　2007～2009年第一季度国际黄金价格情况

注 :数据来源于世界黄金协会 ;伦敦黄金市场定价

2. 2　未来黄金价格走势预测

　　短期内 ,由于全球经济低靡的状况难以逆转 ,加

之美国经济衰退的加剧 ,黄金投资和国际黄金价格将

持续坚挺。

　　从长远来看 ,黄金价格仍将持续走高 (尽管在短

期内可能不会达到或超过预期 ) ,主要原因包括以下

3个方面。

　　 (1)从资源消耗的角度 ,其消耗的增长和储量的

递减 (最终导致黄金生产能力的下降 )使得持续的黄

金供求失衡已成定局。

　　 (2)黄金的国际通货地位不会改变 ,特别是在金

融危机时期 ,黄金依然是普通货币避险的最终选择。

　　 (3)美元的强势地位将被削弱 ,这是国际货币体

系“多元化 ”走势的必然结果 ,多元国际货币体系一
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旦形成 ,美元的保值地位和避险价值将不复存在。

　　对于黄金价格前景 ,业内人士普遍表示乐观。继

世界著名贵金属咨询机构英国伦敦金田公司

( GFMS)就未来黄金价格做出“年内黄金价格将突破

1 100美元 /盎司 (约为 38. 80 美元 / g) ”的乐观估

计 [ 1 ]之后 ,全球第二大黄金生产商纽蒙特矿业公司

总裁 R ichard O ’B rien预言 ,未来几年内黄金价格将升

至 1 200美元 /盎司 (约为 42. 33美元 / g) [ 2 ]。最近 ,

国际贵金属专业人士甚至预测 :到 2011年 ,国际市场

黄金价格将达到 2 011美元 /盎司 (约合 70. 94美元 /

克 ) [ 3 ]。

3　黄金生产发展趋势

3. 1　近期黄金生产状况

　　2009年第一季度全球黄金生产同比增长 3% ,增

产主要来自印度尼西亚和俄罗斯 ,其黄金产量分别比

去年同期增长 12 t和 9 t。

　　全球四大产金国的黄金生产情况 :第一季度 ,美

国和澳大利亚黄金生产为零增长 ,南非略有增长 ,中

国增产相对明显 ,同比增长 3 t左右。

　　新项目是带动黄金生产持续复苏的主要力量 ,如

俄罗斯的 Kupol金矿工程、加拿大的 Goldex金矿工

程、芬兰的 Kittila金矿工程以及非洲的 Sabodala、Kal2
saka、Mana、Youga等金矿项目 [ 4 ]。

3. 2　全球主要产金区生产计划

　　近期 ,全球各主要地区黄金生产商纷纷推出增产

举措或计划 ,成为未来全球黄金生产增势预期的有力

支撑。

　　北美。　　全球黄金生产巨头世界第一大黄金

生产商加拿大巴里克黄金公司 (Barrick Gold M ining)

近日启动其 Superp it金矿扩建工程。预计 2009年其

黄金产量将超过原计划 760万盎司 (约合 215. 46 t)

水平 [ 6 ]。

　　加拿大 New Gold公司刚刚公布了以 58%的股权

收购西部金田公司的计划。并购之后 , 2009年 New

Gold黄金产量将达到 335 000盎司 (约合 9. 50 t) ,到

2012 年 将 进 一 步 增 至 400 000 盎 司 (约 合

11. 34 t) [ 7 ]。同时 ,根据其发展规划 ,在未来几年内

New Gold的黄金总产量将突破 1 000 000盎司 (约合

28. 35 t)
[ 8 ]。

　　加拿大 B2Gold 公司于本月初正式完成了同

Central Sun矿业公司的合并 ,合并之后其在尼加拉瓜

的黄金生产能力将由目前的 45 000 盎司 (约合

1. 28 t)大幅提升至 130 000盎司 (约合 3. 69 t) [ 9 ]。

　　世界第二大黄金生产商美国纽蒙特矿业公司表

示 , 2009年其下 Boddington金矿预计黄金产量将增

至 300 000～500 000盎司 ( 8. 50～14. 17 t) ,并计划

于 2010 年将其产量提升至公司黄金生产总量的

1 /5
[ 10 ]。

　　美国联合内华达金矿公司 (A llied Nevada Gold)

最新调整其位于内华达州 W innemucca的 Hycroft金

矿储量测算值并宣布该金矿认定的金储量比此前公

布的估算值 (2008年 10月 ,联合内华达公司宣布 Hy2
croft金矿总矿量约为 7 315. 9万吨 ,含金达 114. 38

万盎司 (约合 32. 43 t) )有大幅增加 ,并同时出台

2009年 Hycroft金矿开采计划。按照此前公布的计

划 , Hycroft金矿正式运营后 ,其生产能力将在 2009

年年中达到 90 000盎司 (约合 2. 55 t)
[ 11 ]。

　　美国休斯顿湖矿业公司 (Houston Lake M ining)

于日前全面启动其 Dubenski金矿第三阶段开采计

划。根据其最新公布的数据 , Dubenski金矿三期开采

金矿带长度超过 215 m,开采规模为 20个采点 [ 12 ]。

　　美国科罗拉多州特勒县则于近日最终批准通过

了 Cripp le Creek & V ictor金矿公司酝酿已久的总额

高达 2亿美元的金矿扩采计划。该金矿位于科罗拉

多斯普林斯 (Colorado Sp rings)西南 ,其最新扩采面积

将达 178英亩 ,扩采后预计将于 2016年正式投入生

产 [ 13 ]。

　　南美。全球知名贵金属生产商 Coeur d’A lene近

期宣布其 2009年黄金产量将增加 85% ,达到 85 000

盎司 (约合 2. 41 t)。4月 1日 ,其全资所有的位于墨

西哥北部的新的 Palmarejo矿正式投入运营 , 2009年

Palmarejo预计将生产 72 000盎司黄金。根据首期为

期 11年的计划 , Palmarejo黄金生产能力将达到 12万

盎司 (约合 3. 40 t)。Coeur d’A lene 总裁 Dennis

W heeler表示 ,伴随黄金产量的创纪录增长 ,公司也将

步入新一轮发展期。与此同时 , Coeur d’A lene公司

备受关注的金矿大项目“Kensington”,正同时在阿根

廷、智利和墨西哥展开 [ 13 ]。

　　南美著名黄金开采商阿根廷 Patagonia Gold表

示 ,根据其既定时间表 ,由“Lomada De Leiva”、“Cap2
Oeste”和“La Manchuria”三大子项目组成的巴塔哥尼

亚金矿项目“PGD”将于 2010年上半年完成并正式投

入生产 [ 14 ]。

　　非洲。2008年 ,因洪水袭击 ,非洲黄金生产受到

重创。
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　　非洲矿业公司 Mwana Africa宣布其津巴布韦

Freda Rebecca金矿将于近期复产。该金矿位于津巴

布韦首都哈拉雷东北 90 km,此前因受洪水袭击而停

产。公司表示 ,鉴于近期国际黄金价格走势持续上涨

以及津巴布韦出口条例的最新修订 ,有必要提前恢复

Freda Rebecca金矿的正常运营 [ 15 ]。

　　日前 ,著名黄金生产商 Gold Fields、Harmony Gold

及 AngloGold A shanti均表示其在南非黄金生产将保

持目前的增长势头。Gold Fields总裁 Mark Cutifani

称 ,其在南非的 Tarkwa金矿将成为公司未来增产的

主要来源 [ 16 ]。

　　欧洲。爱尔兰格兰卡矿业公司 ( Glencar M ining)

宣布其最新签署了一项总额为 4 000万美元的金矿

合作投资计划 ,用于支持其西非 Komana金矿开发项

目。对此 ,格兰卡公司表示 ,虽然同 Komana当地政

府签署的这项合约涉及包括勘探和可行性研究在内

前期投资高达 3 200万元 ,但鉴于目前黄金市场形势

以及获得开采权之后的高收益回报率 ,该投资计划无

疑是“成功之举 ”。格兰卡公司还将为此追加投资用

于 Komana 金矿的进一步开发及其 Solana 计划进

展 [ 17 ]。

　　2009年 4月 7日 ,世界著名勘探公司英国 Angus

& Ross宣布其以 150万美元现金收购 Crew Gold旗

下 Nalunaq金矿的决定 ,并以此作为 Angus & Ross拓

展其黄金开采并由勘探向采矿战略转型所迈出的重

要一步 [ 18 ]。

　　亚洲。泰国 Kingsgate矿业集团近日宣布恢复其

Chatree金矿的满负荷生产能力 (Chatree金矿位于曼

谷以北 280 km 处 , 其生产能力为月处理金矿石

240万吨 ) [ 19 ]。与此同时 ,纽蒙特宣布其在印度尼西

亚的金矿公司 2009年将增产 81% ,即由 2008年的

26. 9万盎司 (约合 7. 63 t) 增长至 48. 6 万盎司

(约合 13. 78 t) [ 20 ]。2007年超越南非而成为世界最

大黄金矿业国的中国也于日前宣布 , 2009年将增加

地下黄金储量 800 t,同时年产量由 2008年的 282 t

增至 290 t,增幅为 3% (同时据中国黄金协会最新统

计数据 , 2009年 1～2月 ,中国累计生产黄金 41. 13 t,

同比增长 7. 46% ) [ 21 ]。

3. 3　未来黄金生产趋势预测

　　目前经济危机仍在加剧 ,美国等发达国家和地区

的经济持续低靡 ,黄金作为国际硬通货 ,其避险保值

功能仍将凸显 ,因而未来国际黄金投资将持续活跃 ,

全球黄金生产也将在黄金需求和价格利好形势的促

动下全面回暖。

　　根据 GFMS预测 , 2009年全球黄金产量预计将

增产 30 t。全球黄金增产主要来自于中国、西非和澳

洲 ,另外 ,俄罗斯和秘鲁因新矿源而预计分别增产

11%和 6%。总量方面 ,中国依然是黄金产量第一大

国 ,而美国排名第二 [ 5 ]。

　　根据著名在线新闻提供商 Adfero刚刚公布的一

项调查 ,全球近一半的黄金开采商对其黄金生产前景

表示乐观 ;加拿大咨询集团 Bedford的调查数据显

示 , 84%的受调查者认为金融危机背景下全球矿业增

长将主要依靠黄金开采 [ 22 ]。

　　总之 ,近期由于受金融危机影响 ,全球黄金需求激

增 ,黄金价格回稳并持续走高 ,在黄金投资及黄金价格

的双重拉动下 ,全球黄金生产开始全面复苏。近期黄

金需求和投资以实物黄金和黄金证券为主 ,黄金饰品

及工业需求持续下降 ,黄金价格维持在较高水平 ,全球

主要黄金产区黄金生产形势良好。由于全球经济颓势

无法在短期内扭转 ,黄金的国际通货地位仍将维持 ,因

而未来全球黄金市场将延续目前的活跃态势。
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Ana lysis of the Recen t S itua tion of the Globa l Gold M arket and Its Trend in the

Near Future

ZHANG Shuliang
The L anzhou B ranch of N ationa l Science L ibrary / The Scien tif ic Inform ation Cen ter for R esou rces and Environm en t, Ch i2
nese A cadem y of Sciences, L anzhou　730000, Gansu, China

Abstract: Based on the latest statistics data, the article reveals the recent situation of the global gold market and its

trend in the near future from three aspects: market demand, gold p rice and gold m ining. Recently influenced by the in2
vest shift, gold market demand brisks up , gold p rice keep s going up, and gold m ining becomes bloom ing. In the near

future, this active state will be continued.
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