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Donostia- San Sebastidn , September 8t -10th 2010 “Creia fjrmemente que invertir en indices
Mejora de la rentabilidad obtenida a través de era la mejor opcidn. Pero ahora, estoy
inversiones que siguen indices bursatiles, mediante la " convencido que podemos hacerlo mejor.”
aplicacion de criterios adicionales para la seleccidn de las Jeremy J. Siegel
o, CTIPRESAS componentes de la carteras. OBJETIVO: mejorar la rentabilidad de las
Felipe Ruiz Lopez, Fernando de Lossada Juste carteras de inversidon de estién asiva que
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siguen indices, introduciendo criterios
feliperuizlopez@gmail.com; fernando.lossada.juste@gmail.com. ,_adicionales en la seleccion de empresas.
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iQué empresas empleamos? w Todos los afnos, el 1 de enero se METODOLOGIA
generan las carteras de inversion.

W Para cada criterio se definen 4 carteras:

15 CAP: Las 15 mejores empresas ponderadas por cap. bursatil.
Empresas de las carteras en 10 CAP: Las 10 mejores empresas ponderadas por cap. bursatil.
los tres criterios empleados
15 EQUI: Las 15 mejores empresas segun el criterio equiponderadas.

Empresas del indice (IBEX 35°) 10 EQUI: Las 10 mejores empresas segun el criterio equiponderadas.

Universo total de empresas w En el calculo de las rentabilidades anuales de las carteras se ha
considerado la reinversion de dividendos en las mismas.
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P Rl M E R C R |TE R | O D E S E L ECC' O N - Acumulado de las carteras Composncnon por sectores de las carteras ponderadas por CO n Cl u SiO nes:

sobre 1.000€ iniciales

Maxima rentabilidad por dividendos , —————————f W Para los 18 afios estudiados, el
| % 1% criterio supera ampliamente al IBEX

. o 35®, siendo el valor acumulado de |la
¢Por que fuamos en los ===15Cap % I cartera final del orden de 2,5 veces

dividendos pagados? ——10Cap % | 1l N el de dicho indice.

15Equi
W Hechos histdricos ~===10Equi w “Protector de mercados bajistas” y
contundentes. ' | -’ e — — L S S “acelerador de retornos” (ejemplo:

b crisis del afio 2000).
Los dividendos son %9290 %9 295, %9 %95 %9, 95 <0y, 0. "0 0., "o %, "o "o "o
e‘%v%u%)‘%‘%oo\zee 0& %

el vinculo crt_xc.ial 15CAP 10CAP e UI " UI e | W Alta exposicion a sectores que
entre los beneficios Q Q pagan altos dividendos, asi como

Co{porativc;)s Y |eI 18 R 18 09% 18 05% 11, 74% B BIENES DE CONSUMO exclusion de sectores que No pagan
valor e as Vi oyed

;, ACUMULADO (€) TECNOLOGIA Y TELECOMUNICACIONES ; leldendOS (como tecn0|og|cos y
" i = MAT.BASICOS, INDUSTRIA Y CONSTRUCCION
. acciones. 8/19.719| 19.944 | 19.829 | 7.374 - MATBASICOS, INDUSTRY empresas emergentes). |

SERVICIOS FINANCIEROS E INMOBILIARIOS

Composicion por sectores de las carteras ponderadas por

SEGUNDO CRITERIO DE SELECCION: | “Upifiseniie™™  cptaluscionbusitl arbal auipondradas (s Conclusiones: I
Minimo PER _ "1 ImENE 1N, W Para los 18 afios estudiados, las 4
" " carteras superan ampliamente al

éPor qué fijarnos U | | IBEX 35%, siendo el valor acumulado
en el PER? ' A e « WN H I de la cartera final del orden de 3
.. T veces el de dicho indice.
M Datos historicos 15Equi

contundentes. : e 10Equ w Orientacion a la compra de activos
: BexEC infravalorados en ese momento por

El PER  puede ' ~ o | UM i el mercado (buenos resultados en la

considerarse como | , , n -
L DB M. %%% N oo o ol o 5 crisis del 2000).
2 "% "% e,aeagooo\,o\,oeoooeo)oeog . e .
W Mayor diversificacion por sectores

S s p
de medidas de las |15CAP | 10CAP | 15EQUI | 10EQUI | IBEX35 [Rs que las carteras del criterio de

expectativas de v r— L ¢ .
crecimiento ya 19,41%| 18,83% | 19,79% |11,74% ?Lif&%%?fﬁﬁf@?omuN|CAC|0NES maxima rentabilidad por dividendos
incorporadas en el i = MATIBASICOS, INDUSTRIA Y CONSTRUCCION (menos influencia del sector
precio de la accion. 17.309|24.370 m 25.782 | 7.374 ii?\égﬂggzll;ﬁl:;éﬁiosEINMOBILIARIOS financiero y energético).
- - ~. ‘
TERCER CRITERIO DE SELECCION:
Supervivientes del IBEX 35 ©
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m 14337| 7.378
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