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ABSTRAKSI

Dalam penelitian ini penulis memilih judul “Pengaruh Return On Equitty
(ROE), Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS) Terhadap Harga
Saham Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.
Penelitian ini berujuan untuk menjelaskan pengaruh Return On Equitty (ROE),
Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS) terhadap harga saham
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Populasi dalam penelitian ini sebanyak 445 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang menerbitkan laporan keuangan tahun
2007-2009. Populasi dan sampel penelitian ini diambil dari Indonesian Capital
Market Directory (ICMD) tahun 2010. Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini sebanyak 56 perusahaan sektor perdagangan besar dan ritel yang telah yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2007-2009, data yang digunakan adalah
data kuantitatif, data yang dipergunakan merupakan data sekunder berasal dari
ICMD (Indonesian capital market directory) seperti Return On Equitty (ROE),
Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS) serta harga saham, teknik
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, dan untuk uji statistik
menggunakan analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ROE dan PER mempunyai
nilai positif dan tidak signifikan terhadap harga saham. Sedangkan variabel EPS
mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan
secara simultan ROE, PER, dan EPS berpengaruh terhadap Harga Saham.

Kata kunci: ROE, PER, EPS, Harga Saham

Vi



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan memanjatkan puji syukur alhamdulillah kehadirat Allah SWT
karena atas rahmat dan hidayah Nya, akhirnya penulis dengan usaha dan proses
yang panjang dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “PENGARUH

RETURN ON EQUITY (ROE), PRICE EARNING RATIO (PER), EARNING

PER SHARE (EPS) TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”.

Tujuan dari penulisan skripsi ini adalah sebagai salah satu syarat untuk
mencapai gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi pada Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Surakarta.

Selama penyusunan skripsi ini telah banyak menerima bantuan dari
berbagai pihak, untuk itu penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1. Bapak Dr. Triyono, S.E., Ak selaku dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Muhammadiyah Surakarta.

2. lbu Dra, Erma Setyowati, M.M., Ak selaku dosen pembimbing utama
sekaligus selaku pembimbing akademik yang dengan tulus, ikhlas dan penuh
kesabaran memberikan bimbingan, pengarahan, serta dorongan dari awal
hingga akhir penulisan skripsi ini

3. Bapak dan Ibu staf pengajar Fakultas Ekonomi UMS yang telah memberikan

bekal ilmu pengetahuan kepada penulis.

Vil



Bapak, Ibuku, dan adikku tersayang terima kasih atas segala perhatian, cinta,
kasih sayang, pengorbanan, doa, nasehat, kesabaran, dukungan yang
senantiasa tercurah untuk penulis. Tanpa kalian aku bukanlah apa-apa dan
tanpa kalian aku tidak bisa seperti sekarang. .

. Sahabat-sahabatku yang telah menemeni aku baik suka maupun duka.

. Teman-teman angkatan 2008 kelas A terima kasih atas kebersamaanya selama
kita sama-sama menuntut ilmu di UMS.

. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang telah
membantu penulis dalam menyusun skripsi ini.

Tidak terlepas dari sifat manusia yang penuh dengan kekurangan penulis

menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih belum sempurna. Oleh karena itu,

penulis berharap adanya kritik dan saran yang bersifat membangun untuk

dijadikan pelajaran bagi penulis kelak dikemudian hari.

Besar harapan penulis semoga apa yang tertulis dalam skripsi ini dapat

bermanfaat bagi perkembangan ilmu pengetahuan dan membawa manfaat bagi

pembaca dan semua pihak yang membutuhkan.

Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Surakarta, 2012

Penulis

DIKA AGUSTININGSIH

viii



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ..ot i
HALAMAN PENGESAHAN.......ccoitiiiiieeneeees e i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o iii
HALAMAN MOTO ..ottt st s iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ......ccooiiiiiiieese e Vv
ABSTRAKSI .ot Vi
KATA PENGANTAR ..ot vii
Y I o G 1 S iX
DAFTAR TABEL ...ttt et xiii
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XV
BAB I. PENDAHULUAN ..ottt 1
A. Latar Belakang Masalah............cccccooeiiiinniiiniienc e 1

B. Perumusan Masalah...........cccoeviiiiiiiiice e 7

C. Tujuan Penelitian.........ccceovviiinininirisene e 7

D. Manfaat Penelitian ..........cccoooeiiiiiiiic e 8

E. Sistematika Penulisan ..o 8

BAB I1. TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 10
AL SANAM e 10

1. Klasifikasi Saham .........ccccooiiiininiieee e 10



BAB IlI.

2. Niliai-nilai yang berhubungan dengan saham.................... 12
B. Harga Saham ... 13

1. Faktor-faktor yang mempengaruhi fluktuasi harga saham. 13

2. Penilaian Harga Saham .........cccocoviiiiiinnc e 14
C. RASIO KBUANGAN ......cuiiiiiie ittt 15
D. Return On Equity (ROE) .....ccooviiiiiiiiiiiiiecnee e 16
1. Pengertian ROE..........ccocviiiiniiiiiere s 16
2. Komponen ROE ........cccoiiiiie vt 18
3. Cara Menaikkan ROE ..........cccccooiiiiiiiinc e 18
E. Price Earning Ratio (PER).......ccccoovviviiiiiniiniee e 19
F. Earning per Share (EPS) ... 20
1. Pengertian EPS........cooiiiii 20
2. Pengelompokkan EPS ..o 20
3. Kritik Terhadap EPS ..o 21
G. BUISA EFEK ..o 21
H. Penelitian Terdahulu dan HIipotesis..........cccovvviveniencnieriene 22
1. Pengaruh ROE terhadap Harga Saham ..........ccccoeieiennne. 22
2. Pengaruh PER terhadap Harga Saham.............cccccceoennenn. 23
3. Pengaruh EPS terhadap Harga Saham .............c.ccccooenneen. 25
I. Kerangka pemiKiran.........ccoccooeeveiiciiene e 26
METODE PENELITIAN L...oooiiiiiiiiieeesees e 28
A. Jenis Penelitian ........c.ooviiiiiiiiieee e 28
B. Populasi, Sampel, dan Tehnik Pengambilan Sampel .............. 28



C. Tehnik Pengumpulan Data...........ccoceoererininencneneeseeeee 29

D. Identifikasi Variabel-variabel Penelitian............c.ccccooenennnns 29
E. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ...................... 29
1. Ruturn On Equity (ROE).......ccociiiiiriiieeseere e 29

2. Price Earning Ratio (PER) .....ccoovviiiiiiie e 30

3. Earning per Share (EPS) ..o 30

4. Harga SaNam ........ccoiiiiiiii e 31

F. Uji AsUmSi KIASIK .....ccoveiviiiiiicc e 31
1. UjJi NOrmMalitas.....c.oceevieiieiiiniesicene e 31

2. Uji MUItIKOIIN@ArtaS ......ccvveevieriieiesieiescenie e 32

3. Uji HeteroskedastiSitas...........cuvererirenenenine e 33

4. Uji AULOKOTEIAST ......eeiiiiiiiiiiiiscre e 33

G. ANAlISIS DAta .....ccveviieiiiicieee e 34
H. UjJi HIPOESIS.....oiveeiiiiieiecte e 34
LoUJEE s 34

2. UJIF s 35

3. Koefisien Determinasi (R?).......co.ovvveveervnressrssseinninnens 35
BAB IV. ANALISIS DATA dan PEMBAHASAN..........cccovviiiieiecieens 37
A. Statistik DesKriptif .........ccoooiviiiie e 37
B. Uji asumsi KIASIK .........cccoovveiiiiiiiiiciccc e 39
1. UjJi NOrmMalitas.....c.oeeeveeiieriieiesieccee e 39

2. Uji MUItIKOINEArTtaS .....ccoiveiviiiieiceee e 39

3. Uji HeteroskedastiSitas. .........ccuuiririrenenienene e 40

Xi



4. Uji AULOKOIEIAST ..o 41

C. HaSI REQIESI ....ueiiiiviiiiiiiiieseie e 41
D. Uji HIPOLESIS. .. .civiiieiiicieeiticteese sttt 43
LoUJEE e 43

2. UJIF e 43

3. Koefisien Determinasi (R%).......cccoveevveemresreoneereenreensennions 44

E. Pembahasan Hasil Analisis REgresi.........c.ccoovvnviniienenennnns 44
1. Ruturn On Equity (ROE).......ccccceiiivieiiee e 44

2. Price Earning Ratio (PER) .....cccccovviviniie e 45

3. Earning per Share (EPS) ......cccooviiiineicce e 46
BAB V. PENUTUP ... 47
AL SIMPUIAN L 47
B. KeterDatasan .........cccoeiiieiiiiiciiciesee e 48
CLoSAMAN ... 48

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

xii



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 4.1 Jumlah Perusahaan Sampel Untuk Penelitian.............cccccevennee. 37
Tabel 4.2 Sstatistik DeSKIIPLIT........ccoviiiiiriee e 38
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas ..........c.ccooeviiiiininiieiee e 39
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinearitas ...........c.ccocviriienenincieseceeeee 40
Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............ccceveiieveiieieiic v, 40
Tabel 4.6 Hasil Analisis Regresi Berganda ...........ccccocevvviiiniinneniniennnn, 42

Xiii



DAFTAR GAMBAR
Halaman

Gambar 2.1 Kerangka Penelitian ............cccccveveveiiiiicicccce e 27

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Daftar Nama Perusahaan
Lampiran 2 : Data Perusahaan

Lampiran 3 : Data Hasil Regresi
Lampiran 4 : Statistik Deskriptf
Lampiran 5 : Hasil Uji Normalitas
Lampiran 6 : Hasil Uji Multikolinearitas
Lampiran 7 :Hasil Uji Heteroskedastisitas
Lampiran 8 : Hasil Uji Autokorelasi
Lampiran 9 : Hasil Uji Regresi

Lampiran 10 : Tabel F

Lampiran 11 : Tabel t

XV





