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Osszefoglalé

A franciaorszagi Tallage piacelemzé vallalat februar végi tajékoztatasa szerint az 6szi vetések unio-szerte jo al-
lapotban voltak, kdszonhetéen a szokatlanul enyhe téli id6jarasnak. Minimalis fagykarrol Litvaniaban, Lettorszag-
ban, Németorszagban és Svédorszagban szamoltak be.

Tekintettel arra, hogy az 6szi szarazsdg miatt a tervezett terméteriilet jO részén nem tudtak elvetni az szi buzat
Ukrajnaban, az APK-Inform piacelemz6i 28 szazalékos terméskiesést varnak, igy 19,2 millié tonna biiza keriilhet az
ukrajnai tarolokba az idén.

A kukorica fronthavi jegyzése 139 dollar (USD)/tonna szinten allanddsult a chicagéi arut6zsdén (CME/CBOT)
februar végén és marcius elején.

Az egy évvel korabbinal kisebb termésiik miatt vészesen fogy az Eurdpai Unio, a fekete-tengeri orszagok, vala-
mint Kina és Ausztralia repcemagtartaléka, ami jo pozicidba hozza a kanadai canolét a vildgpiacon.

Az Eurdpai Unidé napraforgémag-behozatala kisebb 2015. évi termése miatt a jelenleg 360 ezer tonnara (+50
szazalék) becsiilt mennyiséget is meghaladhatja.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsdén az otermésti napraforgomagot (majusi szallitas) 118—119 ezer fo-
rint/tonna kozott jegyezték marcius elsé napjaiban. Noha az idei termést ad6 allomany vetése még el sem kezd6dott,
és egyelore a vetési szandék sem ismert, a befektetk az 6 termésnél 13 szazalékkal olcsobbra, 103 ezer forint/tonnara
értékelték az 0j termést (oktoberi termin).
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Gabonapiaci jelentés

Buza

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) a buza front-
havi jegyzése a marcius elsejei 161 dollar (USD)/tonna
0t és fél éves mélypont utan 167 dollar/tonnara emelke-
dett 2016. marcius 4-ig. Az USA btizatermd teriileteit
érint6, szaraz februari iddjaras miatti aggodalmakat ki-
hasznélva a pénziigyi befektetdk némi extra profitot
igyekeztek realizalni a bliza marciusi jegyzésének kifu-
tasa elott. A folyamatot vélhetden az agrarminisztérium
(USDA) februar végén megjelent els6, 2016/2017. gaz-
dasagi évi elorejelzése is erdsitette. A hivatal ugyanis az
Egyesiilt Allamokban a buza (3szi és tavaszi) termdte-
rilletének 7 szazalékos, kibocsatasanak 3 szazalékos
csokkenését vetitette elére. Az emelked6 tézsdei trend
varhatéan nem lesz tartos, hiszen tovabbra is a rekord
buzakészletek, és a biztatd —bar a 2015/2016. gazdasagi
évitél varhatoan elmarad6 — 2016/2017. gazdasagi évi
kilatasok (54,2 millié tonna) a meghatarozo6 fundamen-
tumok. A chicagoéival ellentétben a parizsi arut6zsdén
(Euronext/MATIF) az eurd gyengiilése ellenére sem allt
meg a buza jegyzésének zuhanasa, és a legkdzelebbi,
marciusi lejaratra vonatkozoéan 141 eurd/tonnan, a ku-
korica marciusi kurzusanal 5 eur6val alacsonyabb szin-
ten jegyezték marcius 4-én. A franciaorszagi Tallage pi-
acelemzo vallalat februar végi tajékoztatasa szerint az
Oszi vetések unid-szerte jo allapotban voltak, koszonhe-
téen a szokatlanul enyhe téli id¢jarasnak. Minimalis
fagykarrol Litvaniaban, Lettorszagban, Németorszag-
ban és Svédorszagban szamoltak be. A szakért6k az egy
évvel korabbinal valamivel kisebb vetésteriiletr6l €s
egyelore annal gyengébb atlaghozam figyelembe vétele
mellett 142—143 milli6 tonna buza betakaritasat valoszi-
nisitik az idén. Ez ugyan 5 szazalékkal elmaradhat a
2015. évi kibocsatastol, a rekord athozott készletekkel a
60 milli6 tonnara névekvo belpiaci kereslet mellett a fo-
ly6 gazdasagi évinél 8 szazalékkal tobb, akar 30-31
millié tonna buza kivitelére is sor keriilhet. Az elemzdk
prognodzisukat a fekete-tengeri térség exportlehetdsége-
inek sziikiilésére is alapozzak. Noha Oroszorszagban a
SovEcon piackutato vallalat a tavalyihoz hasonléan 59—
62 millié tonna buzaterméssel szamol, az mar biztos,
hogy Ukrajnaban a kibocsatas szamottevéen csokken.
Mivel az Gszi szarazsag miatt a tervezett termoteriilet jO
részén nem tudtak elvetni a magot, az APK-Inform pi-
acelemz0i 28 szazalékos terméskiesést varnak, igy 19,2

4

milli6 tonna biiza keriilhet az ukrajnai tarolokba az idén.
Az importérok részérdl egyeldre az ismert, hogy Ma-
rokko idei buzakibocsatasa a tartds szarazsag miatt elo-
relathatéan megfelezddik, ami a tavalyinal kétszer tobb
importot (akar 6 millio tonnat) tehet sziikségessé, els6-
sorban Franciaorszagbol. Amennyiben ezen varakoza-
sok realizalodnak, a jelenlegi rekord készletek apadasa-
val (3,9 millié tonnaval 13,3 millié tonnara) a kinalati
nyomas csOkkenése varhaté az unioban a 2016/2017.
gazdasagi évben. Magyarorszagon egyeldre nincs friss
informaci6 a vetések allapotardl, az utobbi hetek esézé-
sei hatasara azonban jelent6sen nétt a belvizes és az at-
nedvesedett teriiletek nagysaga, ami az 6szi vetések al-
lapotat negativan befolyasolhatja, és a tavaszi munkékat
is hatraltatja. A Budapesti Ertéktézsde (BET) jegyzései
mindenesetre még nem jelzik ezen aggodalmakat. A ka-
laszosokra 2016. marcius elsejétdl csak az Gjtermésre
lehet szerzodést kotni a BET-en: 43-44 ezer fo-
rint/tonna kozott oldalazott a malmi, 42-43 ezer fo-
rint/tonna kozott a takarmanybuza fronthavi jegyzése a
hénap els6 napjaiban. A fizikai piacon ennél valamivel
magasabb arszinten forog az 6 termés: 4647 ezer fo-
rint/tonna volt az étkezési, 45-46 ezer forint/tonna a ta-
karmanymin6ségli termény afa és szallitasi koltség nél-
kiili termeldi ara februar utolso hetében.

Kukorica

Brazilia kukoricakivitele 2015 decembere 6ta rekord
szintiire emelkedett, aminek kovetkeztében a belpiaci
készletek jelentdsen sziikiiltek. Ez a belpiaci arak emel-
kedését eredményezte a vilag masodik legnagyobb ku-
koricaexport6rénél, ami ndvelheti a gazdak vetési ked-
vét a soron kovetkezd masodvetésii kukorica esetében.
A latin-amerikai orszag az elkovetkezé id6szakban a
kukorica helyett a szdjabab kivitelére Osszpontosit.
Noha az USDA februar végén mar kézzétette az Egye-
sillt Allamok idei vetésteriiletére és kibocsatisara vo-
natkozo varakozasait, a kukorica ronthavi jegyzését ez
sem mozditotta ki a nyugvopontrdl a chicagdi arutdzs-
dén: 139 dollar/tonna szinten allandosult februar végén
és marcius elején. A piac figyelme az észak-amerikai
orszag iddjarasara, tavaszi munkaira €s idei terméskila-



XIX. évfolyam, 4. szam, 2016

tasaira iranyul a kdvetkez6 hetekben. A parizsi arutézs-
dén sem tortént 1ényeges valtozas a kukorica kurzusat
illetden, a februar végi emelkedés jorészt az eur6 USA
dollarhoz mért gyengiilésére vezethetd vissza. A BET-

en 42 ezer forint/tonna koriil jegyezték a takarmanyku-
koricat a legkozelebbi lejaratra (majus) vonatkozodan
marcius elsé napjaiban. Az AKI PAIR adatai szerint a
fizikai piacon 43—44 ezer forint/tonna termel6i aron cse-
rélt gazdat a termény februar masodik felében.

Agrarpolitikai Hirek

o A szokatlanul enyhe telet kovetd hosszan tarto eso-
zések kovetkeztében ismét a belviz okozhat jelentds ka-
rokat a mezdgazdasagban. Az elmult honapok csapadé-
kos iddjarasanak hatasara a talaj telitetté valt, illetve
belvizzel boritott teriiletek alakultak ki, amelyek els6-
sorban az 0szi vetésti novényeket karosithatjak. Az érin-
tett termeldk az agrarkar-enyhitési rendszerben jelent-
hetik be esetleges belvizkaraikat a vonatkozo szabalyok

alapjan. A karbejelentés a Mezégazdasagi és Vidékfej-
lesztési Hivatal honlapjan elérhet6 elektronikus karbe-
jelentd feliileten tehet6 meg a karesemény bekovetkeze-
sétol szamitott 15 napon beliil. Belviz szempontjabol a
karesemény bekoOvetkezése az az idépont, amikor az
adott teriileten termesztett ndvénykultaran elsé alka-
lommal észlelhetové valik a varhatoan 30 szazalékot
meghalado6 belviz miatti karosodas.
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1. tablazat: A gabonafélék termel6i ara Magyarorsziagon

HUF/tonna
2016. 8. hét 2016. Sisl;fitz/azlglls. 7. hét 2016. Stsl;f;tz/azlgll(f' 8. hét
Etkezési buza 46 689 99 83
Takarmanybuza 45970 99 96
Takarmanykukorica 43014 98 114

Takarmanyarpa - - -

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A buiza legkozelebbi lejaratra sz6lo jegyzése a hazai és a nemzetkozi tézsdéken

Szallitasi - ]

hataridd Mértékegység ~ 2016.03.02.  2016.03.03.  2016. 03. 04.
Budapesti Ertéktdzsde Malmi buza 2016. augusztus HUF/tonna 43500 43 300 43300
(BET) Takarmanybiza ~ 2016. augusztus HUF/tonna 42 000 41 490 41 490
Parizsi arutézsde (Eu- , .
ronext/MATIF) Buza 2016. marcius EUR/tonna 145 145 144
Chicagdi drutbzsde Biza 2016. mércius USD/tonna 161 163 167

(CME/CBOT)

Forréas: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT

3. tablazat: A kukorica legkozelebbi lejaratra szol6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2016. 03. 02. 2016. 03. 03. 2016. 03. 04.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2016. majus HUF/tonna 42 950 42 000 42 000
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2016. marcius EUR/tonna 148 147 146
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2016. marcius USD/tonna 140 139 140

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tézsdei jegyzése (2016. marcius 4.)

Euronext/MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2016. marcius 141 43 606 2016. marcius 167 47 209
2016. majus 152 47 169 2016. majus 169 47 831
2016. szeptember 160 49 647 2016. julius 171 48 455
2016. december 165 51119 2016. szeptember 175 49 450
2017. marcius 170 52 513 2016. december 180 51010
2017. méjus 172 53 287 2017. marcius 186 52 483
KUKORICA
2016. marcius 146 45 155 2016. marcius 140 39431
2016. junius 152 47014 2016. majus 141 39 855
2016. augusztus 157 48718 2016. julius 143 40432
2016. november 159 49 337 2016. szeptember 145 41101
2017. januar 162 50112 2016. december 149 42 057
2017. marcius 164 50 886 2017. méarcius 152 43015

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra szol6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2016. 02. 26. (szizalék) 2016. 03. 04. (szdzalék)
Bliza 2016. marcius 167,03 175 17,5
Kukorica 2016. marcius 139,51 18,1 18,1
Szdjabab 2016. marcius 319,82 12,2 12,2
Szdjadara 2016. marcius 295,00 23,3 23,3

3 Belso volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozésait tiikrz6 volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a belsé volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzés-
¢ében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat: A Kkiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagoi arutézsdén (2016. marcius 1.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozo/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb

Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?

Buza 90 119 71332 90 637 5531 11683 55992 169 303 3714 66 662 557 43577
Kukorica 331605 470012 268854 22187 32482 143881 350133 80071 219648 90221 108433
Szojabab 249 441 26369 103007 49 27473 58003 12793 68 403 7602 84084 56662
Szojadara 150727 154439 51613 22 851 32031 79497 20015 3891 40949 4311

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeldi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termelé6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR
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11. abra: A takarmanykukorica heti termeléi ara Magyarorszagon (2014-2016)
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Forras: AKI PAIR

12, dbra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység 2016.02.12. 2016.02.19. 2016.02.26. 2016.03.04.
USA, FOB Gulf HRW uUSD/tonna n.a. 203 198 201
Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna n. a. 154 147 151
% Oroszorszdg, 12,:5% USD/tonna n.a 182 178 180
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna n. a. 182 180 -
Romania, FOB Constanta USD/tonna 191 180 204 180
< USA, FOB uUSD/tonna n. a. 165 159 157
E Ukrajna, FOB USD/tonna n.a 169 165 163
% Romania, FOB Constanta USD/tonna - 166 180 167
X Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 163 164 162 157
< Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna n. a. 150 145 147
&  Ukrajna, FOB USD/tonna - 175 175 -
< Romania, FOB Constanta USD/tonna - - - 152

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett
rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2016. 5. hét 2016. 6. hét 2016. 7. hét 2016. 8. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 138 138 138 138

% <Nﬂ Németorszag, DEPSILO Hamburg 151 156 154 152
<§( B Franciaorszag, DELPORT Rouen 154 150 152 148
Romania, DEPSILO Banat 141 141 139 134

. Bulgaria, DEPPROD Dobrich - - - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 149 151 148 147
E B] Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire - 143 - 133
% = Romania, DEPSILO Oltenia — 152 153 154
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 134 131 132 130
< Bulgaria, DEPPROD Pleven 135 135 135 135
;—? Németorszag, DEPSILO Hamburg 180 182 179 180
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 147 145 149 147
X Romania, DEPSILO Oltenia 134 131 145 132

, Bulgaria, DEPPROD Burgas - - - -
% P Németorszag, DEPSILO Hamburg 145 146 145 144
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 147 142 145 146
% < Romania, DEPSILO Muntenia - - - -
= Egyesiilt Kiralysag, FGATE 126 124 124 122

Megjegyzés: DEPPROD - a telephelyen vagy a term6helyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitdeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT - a kikotdbe szallitva, FGATE — termeldi ar.
Forrés: Europai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tablazat:

A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 8. hét/ 2016. 8. hét/
Kiszerelés Mértékegység 2015. 8. hét 2016. 7. hét 2016. 8. hét 2015. 8. hét 2016. 7. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 464 484 461 99 95
Omlesztett
HUF/kg 74 73 73 98 100
Finomliszt tonna 1505 1285 1263 84 98
BL 55 zsékos
HUF/kg 76 76 75 98 99
tonna 622 823 677 109 82
zacskos
HUF/kg 88 88 87 99 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 36 20 16 43 79
BFF 55 zsakos
HUF/kg 83 87 86 103 99
tonna 25 27 40 165 152
zacskos
HUF/kg 95 96 96 101 100
| tonna 301 406 388 129 96
3 , Omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 72 71 71 99 100
iszt
BL 80 tonna 532 401 390 73 97
zsakos
HUF/kg 75 74 72 97 98
tonna 218 184 85
omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 78 78 101
TL50 tonna 66 25 28 42 110
zsékos
HUF/kg 82 80 82 100 103
Etkezési buza- tonna 45 a7 34 75 73
dara AD zacskos
ara HUF/kg 97 98 97 100 99

= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

10. tablazat: Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. januar/ 2016. januar/

Mértékegység 2015. januar 2015. december 2016. januar 2015. januar 2015. december
(szazalék) (szazalék)

tonna 5843 6 483 7962 136 123
Brojlertap

HUF/tonna 90 225 99 974 95129 105 95

tonna 8119 9911 9261 114 93
Hizosertéstap

HUF/tonna 74 822 78 125 78 082 104 100

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat:

A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2014 2015 (:/Zfzt:f:lj)
10019900 Buza, nem vetd 2 139,06 1662,78 77,73
Export 10039000 Arpa, nem vetd 463,57 822,01 177,32
10059000 Kukorica, nem vetd 2 403,22 4196,45 174,62
10019900 Buza, nem vetd 125,51 141,70 112,90
Import 10039000 Arpa, nem vetd 41,69 55,80 133,84
10059000 Kukorica, nem vetd 212,19 76,14 35,89
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2014. julius 1.— 2015. julius 1.— Vailtozas
2015. februar 24. 2016. marcius 1. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkil) 20823 18 405 88,39
Export Arpa 6 149 7277 118,34
Kukorica 1911 1107 57,93
Buza (durum és liszt nélkiil) 2019 2 596 128,58
Import Arpa 58 231 398,28
Kukorica 6 057 9715 160,39
Forras: Eurépai Bizottsag
13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege
milli6 tonna
USDA IGC Tallage
2014/20152 2015/2016 2014/2015% 2015/2016 2014/2015% 2015/20169
BUZA
Termelés 726 736 728 732 713 717
Felhasznalas 700 710 716 719 697 716
Export 161 163 153 152 158 158
Import 158 161 153 152 158 158
Zarokészlet 215 239 200 213 203 204
KUKORICA
Termelés 1009 970 1016 969 991 947
Felhasznalas 961 976 990 971 955 948
Export 128 130 125 126 124 124
Import 122 127 125 126 124 124
Zarokészlet 206 209 208 206 204 202

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

A déli féltekén javaban zajlik a szdjabab betakari-
tasa. A szakértok Braziliaban a 100 millié tonnat meg-
halad6 rekord kibocsatast sem tartjak kizartnak,
ugyanakkor Argentinaban a tavalyinal akéar 3—5 szaza-
1ékkal kevesebb, 58—59 milli6 tonna bab keriilhet a ta-
rolokba. A két dél-amerikai orszag egyiittesen a 320
millié6 tonnara prognosztizalt 2015/2016. gazdasagi
évi globalis kibocsatas felét adja. Az importérok fi-
gyelme az év ezen idGszakaban rendszerint az USA-
bol szarmazonal versenyképesebb arti dél-amerikai
termésre iranyul. A gyenge brazil redl és argentin peso
csak Osztonzi a két orszag exportjat. A béviild kinalat
¢és a negativ arverseny okozta piaci nyomas is fokozta
a mar eddig is boséges készletek arcsokkentd hatasat a
chicagoi arutézsdén (CME/CBOT), és a termény front-
havi jegyzése 310-320 dollar (USD)/tonna tartomany-
ban ingadozott februar végén, marcius elején. A hely-
zeten az sem valtoztatott, hogy az USA agrarminiszté-
riuma (USDA) kozzétette legelsd, 2016/2017. évi sze-
zonra vonatkozé adatait. Az Egyesiilt Allamokban a
2015. évihez hasonld, 33,4 millio hektaron vethetnek
szdjababot a gazdak az idén tavasszal. Az igen korai-
nak szamito eldrejelzés szerint — atlagos iddjarasi ko-
rilményeket feltételezve — a 2015/2016. gazdasagi
évinél 3 szazalékkal kevesebb termést, azaz 103-104
millié tonna szojababot takarithatnak be az észak-
amerikai orszagban 6sszel.

Repcemag

Az egy évvel korabbindl kisebb termésiik miatt — a
feldolgozas mérséklodése ellenére is — vészesen fogy
az Europai Unio, a fekete-tengeri orszagok, valamint
Kina és Ausztralia repcemagtartaléka, ami jo pozici-
oba hozza a kanadai canolat a vilagpiacon. A Kanada
mellett f6 exportéroknek szamitdé Ausztralia és Uk-
rajna a szezon elso felében tuladott folosleges készle-
tei jO részén, igy a szezon hartalevd részében Kanada
lesz a vezetd exportor a vilagpiacon. A tdbbivel ellen-
tétben az észak-amerikai orszag 5 szazalékkal, 17,23
milli6 tonnara (a globalis termelés egynegyede) tudta
novelni 2015/2016. gazdasagi évi termelését, amely-
b6l rekord mennyiséget, akar 9,7 milli6é tonnat expor-

talhat az Oil World szerint. Bar a Kinaba iranyul6 szal-
litmanyok az azsiai orszag szigoritott importszabalyo-
zasa miatt csOkkenhetnek, az Eur6pai Unidba az egy
évvel koradbbindl csaknem négyszer tobb, azaz 500
ezer tonna olajmagot adhat el. Ezzel egy idében Pa-
kisztan, az Egyesiilt Arab Emirségek és Banglades is
novelheti kanadai behozatalat. Az unidba az utobbi he-
tekben érkezett nagy volumenti kanadai és ausztral im-
port valamelyest enyhitett a sziikos forras okozta fe-
sziiltségen, és a termény majusi jegyzése 350
eurd/tonna ala ereszkedett a parizsi arutézsdén (Eu-
ronext/MATIF) februar végén. Az eurdpai készlethi-
anyt ugyanakkor tovabbra is jol jelzi a tavalyi termés
(méjusi hatarid6) ideihez (augusztusi hatarido) viszo-
nyitott arelénye (inverz piac), jollehet a kiilpiacrol
szarmazo készletek belépése miatt a 2015. szeptembe-
rihez képest szamottevoen csokkent a rés. Ugyanez
volt jellemzd a Budapesti Ertéktézsdén is, ahol a 2015.
évi termésre az ideinél 2—4 ezer forinttal magasabb ar-
szinten, 106 ezer forint/tonnaért lehetett szerzodni,
utoljara 2016. februar 29-én. Ugy tiinik, az ereszkedd
eurdpai és magyarorszagi tézsdei trend a hazai fizikai
piacra is begytirizott. Februar utolsé hetében atlago-
san 111-112 ezer forint/tonna koriili termeldi aron
cserélt gazdat a termény, afa €s szallitasi koltség nél-
kiil.

Napraforgémag

Az Oil World szakért6i ugy vélik, hogy az argentin
napraforgémag-termelok €s -exportordk jelentds hasz-
not huzhatnak a 2015 decemberében beléptetett 0 al-
lami vezetés intézkedéseibdl. Az exportvam eltorlése,
valamint a nemzeti fizetOeszkoz gyengiilése egyarant
erdsiti a dél-amerikai orszagban termelt napraforgo-
mag versenyképességét a vilagpiacon, jollehet az
elemzok 250-300 ezer tonna mag kivitelét tartjak rea-
lisnak a folyod évi szezonban. Az alapanyag mellett
azonban az exportdsztonzo intézkedések a feldolgo-
zott termékek kivitelét tovabbra is tamogatjak a vilag
harmadik legnagyobb napraforgoolaj és —dara expor-
torénél. Az Eurdpai Unid behozatala — a feldolgozas
kozel 1 millio tonnas csokkenése ellenére — a kisebb
2015. évi termése miatt a jelenleg 360 ezer tonnara
(+50 szazalék) becsiilt mennyiséget is meghaladhatja.
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crer

forgdolaj nemzetkozi aranak csokkenése hatasara az
alapanyag exportara (FOB) a honap elejihez képest
15-25 dollarral csdkkent az eurdpai és a fekete-tengeri
térségben is februar végére: 400 dollar/tonnaért (FOB)
hajoztak ki a fekete-tengeri kikotokbol, ezzel egy ido-
ben 452 dollar/tonna (CIF) aron érkezett Amszter-
damba a napraforgémag az Oil World adatai szerint.
Magyarorszagon, a Budapesti Etéktézsdén folytato-
dott a 2015. december o6ta tarto lejtmenet, és az 6 ter-

18

mést (majusi szallitas) 118—119 ezer forint/tonna ko-
zOtt jegyezték marcius els§ napjaiban. Noha az idei
termést add allomany vetése még el sem kezdddott, és
egyeldre a vetési szandék sem ismert, a befektetok az
0 termésnél 13 szazalékkal olcsobbra, 103 ezer fo-
rint/tonndra értékelték az 0j termést (oktdber termin).
A termény afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ara
115 ezer forint/tonnara csdkkent februar utolso heté-
ben az AKI PAIR adatai szerint. Ez az arszint az egy
évvel korabbit 10 szdzalékkal haladta meg.



XIX. évfolyam, 4. szam, 2016

14. tablazat: Az olajmagok termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2016. 8. hét 2016. 8. he,t/ 2(?16. 7. hét 2016. 8. he’t/ 2915. 8. hét
(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 115073 96 110
Repcemag 111 741 105

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem megjelenithet6 adat.
Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat: Az olajmagok legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Srallicas: Mértékegység  2016.03.02.  2016.03.03.  2016.03. 04.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgomag 2016. majus HUF/tonna 118 500 118 500 118 500
(BET) Repcemag 2016. augusztus HUF/tonna 101 700 101 700 101 700
fé;ﬁfﬁ:aﬁdﬁa Repcemag 2016. majus EUR/tonna 344 347 350
Chicagdi drutdzsde Sz6jabab 2016. marcius UsD/tonna 314 315 320

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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t6zsdén (2015-2016)
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arut6zsdén (2016. marcius 4.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2016. majus 350 108 434

2016. augusztus 344 106 652

2016. november 347 107 504
REPCEMAG

2017. februar 350 108 434

2017. méjus 352 109 131

2017. augusztus 345 106 807

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2016. marcius 320 90 388
2016. méjus 323 91218
) 2016. jalius 325 91 840

SZOJABAB

2016. augusztus 326 92 069

2016. szeptember 326 92112

2016. november 327 92 527

2016. marcius 295 83 376

2016. méjus 299 84 371

) 2016. jalius 301 85088

SZOJADARA

2016. augusztus 302 85399

2016. szeptember 304 85 803

2016. oktober 304 85990

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2016. marcius 1.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 768 237435
Napraforgoolaj (finomitott) 908 280 717
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 743 229 706
Szdjaolaj (finomitott) 798 246 710
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 200 61 832

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

19. dbra: A napraforgomag heti termeléi ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR

20. abra: A repcemag heti termeldi ara Magyarorszagon (2014-2016)

ezer HUF/tonna
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Forras: AKI PAIR
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18. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és europai kikot6i ara

USD/tonna
2016.02.12. 2016.02.19. 2016.02.26. 2016.03.04.
USA
FOB Gulf n. a. 347 333 337
Brazilia
FOB Paranagua n. a. 334 323 333
EU
BAB CIE. USA-bol 366 373 268 n. a.
SZOIA EU 364 374 366 n.a
CIF Braziliabol e
Ukrajna
FOB n. a. 350 350 355
DARA EU 322 327 321 n.a
CIF Rotterdam o
OLAJ EU n.a 703 685 650
FOB Rotterdam T
Franciaorszag
FOB Mosells n. a. 362 351 346
EU, 00
MAG CIF Hamburg 400 395 388 n. a.
Ukrajna
FOB n. a. 390 395 395
REPCE
EU 209 201 192 n. a
FOB Hamburg T
DARA
Ukrajna n. a n. a n.a n.a
FOB -
OLAJ EU n.a 709 695 689
FOB Rotterdam T
MAG EU 475 455 452 n.a
CIF Amszterdam o
grlaF"Cia"rSZég 205 205 205 na
DARA .
NAPRAFORGO Ukrajna n a 190 190 180
FOB
EU
FOB n. a. 865 850 835
OLAJ -
ekete-tenger
FOB 790 780 775 n. a.
NYERS PALMAOLAJ E}JF 645 655 640 n.a.

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és
fuvardij — megnevezett rendeltetési kik6t6); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat:

A novényolajok és szarmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2016. 8. hét/ 2016. 8. hét/
Megnevezés Mértékegység 2015. 8. hét 2016. 7. hét 2016. 8. hét 2015. 8. hét 2016. 7. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 1506 1103 7 1 1
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 198 831 228 749 252 908 127 111
tonna 3193 4737 3602 113 76
Napraforgodara
HUF/tonna 55 637 59 880 62 145 112 104
) tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
tonna 2065 1145 1911 93 167
Repcedara
HUF/tonna 65 193 64 839 66 615 102 103
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon
ezer tonna
2014 2015 Valtozas (szazalék)
1205 Repcemag 585,78 481,40 82,18
Export 1206 Napraforgémag 448,58 392,14 87,42
2304 Szobjadara 63,79 95,34 149,45
1205 Repcemag 110,85 81,97 73,94
Import 1206 Napraforgdémag 251,33 170,23 67,73
2304 Szodjadara 454,45 473,67 104,23
Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World
2014/2015% 2015/2016" 2014/2015% 2015/2016"
SZOJABAB
Termelés 319 320 320 319
Felhasznalas 263 276 298 316
Export 126 130 127 131
Import 122 127 126 131
Zarokészlet 77 80 87 90
REPCEMAG
Termelés 72 68 67 64
Felhasznalas 69 66 69 65
Export 15 13 14 14
Import 14 13 14 14
Zarokészlet 7 5 6 5
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 39 41 42
Felhasznalas 36 36 41 42
Export 2 1 2 2
Import 1 1 2 2
Zarokészlet 3 2 3 3

3 Elézetes adat.
b El6rejelzés.
Forras: USDA, Oil World
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