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OSSZEFOGLALO

A francia Tallage piacelemz0 vallalat 2014. évi 6szi vetésre vonatkoz6 elérejelzése alapjan az Eurdpai Unidban
a 2013. évivel megegyezden 24,2 millid hektaron vetik el a gazdak az 6szi buzat. A szakértok igen korainak szami-
to becslésiikben 5,81 tonna/hektar atlagos hozamokkal szamolva 141 millié tonna kdzdsségi buza betakaritasat va-
l6szintisitik 2015 nyaran.

Magyarorszagon a kozel 1,1 millié hektarra eldiranyzott teriilet 90 szazalékan fejezték be a vetést 2014. novem-
ber 18-ig, holott tavaly ilyenkor mar végeztek a munkaval.

A chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) 200 USD/tonna, Périzsban (MATIF) 170 eurd/tonna folé erésodott a bliza
fronthavi jegyzése 2014. november kozepén.

Noha az USA agrarminisztériuma (USDA) legfrissebb olajndvénypiaci jelentésében az el6z6 szezonét 27 millid
tonnaval meghaladd, 312 milli6 tonna szo6jabab betakaritasat valdszintsiti a vilagon a 2014/2015. gazdasagi évben,
a termény fronthavi jegyzése magas szinten, 371-391 USD/tonna savban hulldmzott a chicagdi arutdézsdén
(CME/CBOT) november elsé felében.

A Tallage szerint az Europai Unidban a tavalyinal 3 szazalékkal kisebb teriileten, 6,5 milli6 hektaron vetették el
az idén Osszel a repcemagot, a teriilet els6sorban Németorszagban zsugorodott (-5,2 szazalék).

Magyarorszagon a napraforgdémag jegyzése egyiitt mozgott a termény ukrajnai kikotoi araval, és november ko -
zepén 97,5 ezer forint/tonnéra erés6dott a decemberi, 101 ezer forint/tonnéra a 2015. marciusi lejaratra vonatkoz6 -
an a BET-en.

A vilagpiacon a nyers- és a fehércukor ara rendkiviil alacsony szinten mozgott oktoberben, ami sem a terme -
16knek, sem a feldolgozoéiparnak nem kedvezett.

Kozéptavon az egyes piacelemz6 cégek szerint az arak elmozdulhatnak jelenlegi mélypontjukrol, hiszen a cukor
alacsony arazasa és a folyo évi tilkinalat visszavetheti a kdvetkez évek cukortermelését a vilagpiacon.
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GABONAPIACI JELENTES

A Nemzetkozi Gabonatanacs (/GC) legfrissebb pro-
gnozisa szerint 2015-ben az ideinél 1 szazalékkal nagy-
obb tertiletrdl, vilagszerte 224 millio hektarrdl keriilhet
buza a tirolokba. Ez az 1998/1999. évi szezon ota a
legnagyobb teriilet lenne. A vetésteriilet tobbek kozott
az USA-ban, Oroszorszagban, Ukrajndban ndhet, mig a
vilag legnagyobb buzatermel6jének szamité Eurdpai
Unidban nem vérhat6 valtozas.

A francia Tallage piacelemzd vallalat 2014. évi 6szi
vetésre vonatkozo eldrejelzése alapjan az Eurdpai Unio-
ban a tavalyival megegyezden 24,2 millié hektaron ve-
tik el a gazdak az Gszi buzat. Noha a repce vetését aka-
dalyozta a rendkiviil csapadékos id6jaras, a buza eseté-
ben mar kedvezd feltételek mellett kezdhették el a mun-
kat a legtobb unios tagorszagban.

Az Europai Union beliil Franciaorszagban termesztik
a legnagyobb teriileten az 6szi buzat, az egy évvel ko-
rabbihoz hasonldéan 5 milli6 hektaron keriil a foldbe a
mag az idén. A szintén nagy termel6ként szamon tartott
Németorszadgban ismét 3,23 millié hektart foglal el a n6-
vény a folyd szezonban. Lengyelorszdgban 2,33 millié
hektaron (+1%) fejezték be a vetést oktober masodik fe-
Iében annak dacara, hogy az orszag északi teriiletein a
csapadékhiany, a délieken a heves es6zések hatraltattak
a munkat. Ugy tiinik, hogy az Egyesiilt Kiralysagban
(1,94 millié hektar) és Spanyolorszagban (1,87 millid
hektaron) sem valtozik az 0szi bliza vetésteriilete az el6-
70 évihez képest. Mig Romaniaban a 2013. évinél 1 sza-
zalékkal nagyobb teriileten, 2,1 milli6 hektdron mar el-
vetették az O0szi buzat, addig Bulgaridban a gyakori eso-
zések miatt kérdéses, hogy az 1,15 millio hektarra terve-
zett (+2 szédzalék) teriileten idében a foldbe keriil-e a
mag. Magyarorszagon a csapadékos iddjaras miatt szin-
tén csusztak az 6szi munkak. A Nemzeti Agrargazdasagi
Kamara (NAK) 2014. november 18-i tajékoztatisa alap-
jan a kozel 1,1 millié hektarra eldirdnyzott teriilet 90
szazalékan fejezték be a vetést, holott tavaly ilyenkor
mar végeztek a munkaval. Az unids blizatermesztés
szempontjabol kisebb jelentdséggel bird északi tagor-

szagokban (Dania, Svédorszag, Finnorszag és a balti al-
lamok) — ahol 0,14-0,7 millié hektaron folyik a termelés
— a kedvez6 id6jarasi feltételek miatt koran elvetették az
6szi kalaszost.

A Tallage szakért6i igen korainak szamito becsléstik-
ben 5,81 tonna/hektar atlagos hozamokkal kalkuldlva
141 milli6 tonna biiza betakaritasat valoszintsitik 2015
nyaran az EU-ban. Az optimista varakozasok szerint az
ideihez hasonldéan kiemelkedd, 6,09 tonna/hektar ter-
mésatlagok mellett akar a 148 milli6 tonnat is elérheti a
kibocsatas, ugyanakkor a pesszimista progndzis — amely
a rendkiviil aszalyos 2007. évjarat 5,09 tonna/hektar ho-
zamat veszi figyelembe — 123 milli6 tonna termést jelez.

Noha az USA agrarminisztériuma viladgszinten to-
vabbra is rekord szinti buzatermést vetit elore a
2014/2015. gazdasagi évben, a termény jegyzését korab-
ban a betakaritott bliza mindsége koriili aggodalmak,
késobb az északi féltekén a vetés, a déli féltekén az ara-
tas késlekedése miatti félelmek emelték Chicagoban
(CME/CBOT). A folyamatot csak erdsitette, hogy
Oroszorszagban a szaraz Oszi id6jaras miatt a bizaveté-
sek nem erdsodtek meg eléggé a téli idoszakra, és az al-
lomanyok allapota koriili bizonytalansdgok hatdséara 205
USD/tonnaig nétt a buza decemberi jegyzése november
kdzepén. A parizsi arutdézsdén ugyanekkor (MATIF) a
btiza legkozelebbi lejdratra vonatkozo jegyzése megha-
ladta a 170 eurd/tonna szintet. Magyarorszagon — hosz-
szu ideig tartd stagnalast kovetéen — 51 ezer forint/ton-
nara nétt a malmi buza 2015. marciusi jegyzése, ellen-
ben a 2014. decemberi tovabbra sem valtozott a Buda-
pesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcidjaban. Az év
végi szallitasu takarmanybtizaval tonnanként 45, a mar-
ciusival 43 ezer forintért kereskedhettek a BET-en no-
vember kozepén. Az AKI PAIR adatai szerint az étkezé-
si buza afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara 50
ezer forint/tonna koriil hullamzott az 6sz folyaman. A
kukorica betakaritasaval béviilé takarmanygabona-kina-
lat nyoman a takarmanybuza belpiaci ara 40 ezer
forint/tonna ala csokkent november elsé hetében.
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A gabonafélék termeléi ara

1. tablazat: A gabonafélék termeldi ara szarmazasi hely® szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Fiszak- 2014. 45. hét/
Dunantul Alfold . 2014. 44. hét 2014. 45. hét 2014. 44. hét
Magyarorszag (s
(szazalék)
) tonna 4119 2244 2302 3178 8 666 273
Etkezési buza
HUF/tonna 46 089 46 480 49 578 51088 47 117 92
Takarmény- tonna 1 050 612 - 790 1662 210
biiza HUF/tonna 40910 34 962 - 41177 38 720 94
Takarmény- tonna 45373 58 955 18930 50267 123 258 245
kukorica HUF/tonna 37340 35 539 35 103 34 826 36 135 104
tonna - - 2533
Takarmanyarpa
HUF/tonna - - 39129

¥ Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis 0sszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok
alacsony szdma miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

. Adatvédelmi korlatok miatt nem kdzo6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A gabonafélék orszagos termel6i ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2014. 45. hét/ 2014. 45. hét/
2013. 45. hét 2014. 44. hét 2014. 45. hét 2013. 45. hét 2014. 44. hét
(szazalék) (szazalék)
; tonna 26 022 3178 8 666 33 273
Etkezési buza
HUF/tonna 47 033 51088 47 117 100 92
Takarmany- tonna 4258 790 1 662 39 210
buza HUF/tonna 45355 41177 38 720 85 94
Takarmény- tonna 111 295 50267 123 258 111 245
kukorica HUF/tonna 40 982 34826 36 135 88 104
tonna 912 2533
Takarmanyarpa
HUF/tonna 43 030 39129

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem koz6lhetd adat.
Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

1. abra: A malmi buiza kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: BET

2. 4bra: A takarmanykukorica Kiilonboz6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET



XVIL évfolyam, 22. szam, 2014

3. abra: A buza kiilonb6z6 hataridoére sz616 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

4. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a chicagoi arutézsdén
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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5. abra: A buza kiilonb6z6 hataridore szolo6 jegyzése a parizsi arutézsdén
B0 SRR
210
200
190 -,

180

EUR/tonna

170

160

150

140

06.25.
07.04.
07.13.
07.22.

06.07.
06.16.

04.14.
04.23.
05.02.
05.11.

03.27. 1
04.05. 1

02.10
02.19.

= 2015. januar — 2015. marcius 2015. majus

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.45. hét/  2014. 45. hét/
termékek 2013.45.hét  2014.44.hét  2014.45.hét  2013.45.hét  2014. 44. hét
(szazalék) (szazalék)
Finomliszt BL 55 tonna 405 944 718 177 76
Omlesztett HUF/kg 71 76 75 106 99
Finomliszt BL 55 tonna 1313 1699 1437 109 85
zsakos HUF/kg 73 77 78 106 100
Finomliszt BL 55 tonna 701 916 727 104 79
zacskos HUF/kg 81 87 89 110 103
Rétesliszt BFF 55 tonna
Omlesztett HUF/kg
Rétesliszt BFF 55 tonna 34 19 80 234 412
zsakos HUF/kg 82 86 86 105 100
Rétesliszt BFF 55 tonna 43 59 54 127 92
zacskos HUF/kg 88 91 89 101 98
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 302 486 360 119 74
Omlesztett HUF/kg 70 73 73 104 100
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 417 473 488 117 103
zsikos HUF/kg 72 76 76 105 100
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 136
Omlesztett HUF/kg 79
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 34 65 39 117 61
zsakos HUF/kg 77 85 84 109 98
Etkezési buzadara AD tonna 60 71 62 104 87
zacskos HUF/kg 87 94 93 107 99

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhetd adat.
Forras: AKI PAIR
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2014. november 17.)

4. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2015. januar 174 53 065 2014. december 203 49 619
2015. marcius 177 54 059 2015. marcius 203 49 798
2015. majus 179 54 747 2015. majus 206 50 427
2015. szeptember 187 57 041 2015. julius 208 51039
2015. december 189 57 806 2015. szeptember 212 51813
2016. marcius 191 58 417 2015. december 216 52 822
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade
5. tdblazat: Kukorica
MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2015. januar 152 46 489 2014. december 149 36379
2015. marcius 156 47 636 2015. marcius 154 37 632
2015. junius 159 48 707 2015. majus 157 38 461
2015. augusztus 163 49 854 2015. julius 160 39174
2015. november 171 52224 2015. szeptember 162 39772
2016. januar 173 52912 2015. december 166 40 620
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade
6. tablazat: Fekete-tengeri buza
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. december 304 74 711
2015. méarcius 304 75015
2015. majus 304 75319

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10
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7. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

T . Leis Elszamoléar
ermeny ejarat (USD/tonna) 2014. 11. 10. 2014. 11. 17.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2014. december 202,66 25,3 30,2
Kukorica 2014. december 148,58 25,2 30,2
Szdjabab 2015. januar 380,70 21,5 23,1
Széjadara 2014. december 426,59 45,0 50,0

» Belsé volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikrozd volatilitds, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé -
sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

8. tdblazat: A kiillonb6z6 arutézsdei szereplok nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a fébb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. november 11.)

Poziciok szama

Termelo/kereskedo/

] feldolgozo/sth. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény
Vételi Eladasi Vételi Eladasi  Spread®  Vételi Eladasi Spread®  Vételi Eladasi Spread”
Buza 43679 124883 126 729 3452 13265 83292 113630 31 887 42912 41821 36436
Kukorica 249912 586533 285952 16194 23944 302063 116 803 88043 149821 124689 106929
Szojabab 231304 263226 95497 8289 6583 118986 64 081 55343 80077 109867 26658
Szo6jadara 99477 232051 38 862 6111 15483 88315 18209 18 515 50831 35075 27776

» Spread — Kiilonbozeti tigylet.

Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

Az USA agrarminisztériuma (USDA) kozzétette leg-
frissebb olajndvénypiaci kitekintését, amelyben 312
milli6 tonna szo6jabab betakaritasat valoszinisiti a vila-
gon a 2014/2015. gazdasagi évben. Ez 27 millié tonna-
val mualnd feliil az egy évvel kordbbi termést és minden-
kori rekord lenne. A legnagyobb termelé Egyesiilt Alla-
mok kibocsatasat a korabban jelzetthez képest felfelé
korrigaltak, és a kozel 108 milli6 tonndra prognosztizalt
termés 94 szazaléka a raktarakba keriilt november 17-ig.
A vildag meghatarozo szojababexportérének szamito
Braziliaban a hosszan tartd szarazsag utdn megérkezett
a régen vart csapadék. A vetés jelentds cstiszasa miatt a
tervezett teriiletnek november elején még mindig csupan
45 szazalékan keriilt a foldbe a mag, szemben az ilyen-
kor jellemz6 75 szazalékkal. A szakértok szerint a vetés
késlekedése miatt a betakaritas is csiszik majd, aminek
kovetkeztében az USA-bdl szdrmazd termény irdnti ke-
reslet tovabbra is er6s maradhat. A legfrissebb adatok
szerint az észak-amerikai orszag a 2013/2014. évi sze-
zon rekordjat 2 millié tonndval feliilmilé mennyiségi
szojababot, 46,8 millio tonnat szallithat ki. Ezzel az
USA a vilag elsdszdmu szojababexportérévé valhat,
megelézve Braziliat (46,7 millié tonna).

A Tallage francia piacelemz6 vallalat szerint az Eu-
ropai Unioban a tavalyindl 3 szazalékkal kisebb teriile-
ten, 6,5 milli6é hektaron vetették el az idén 6sszel a rep-
cét, a terlilet els6sorban Németorszagban zsugorodott (-
5,2 szazalék). Bar az 6szi id6jaras kedvezett az alloma-
nyok fejlédésének, az elemzdk a kisebb teriilet miatt az
idei rekordnal alacsonyabb kibocsatast varnak 2015
nyaran az EU-ban. A parizsi arutézsdén (MATIF) a sz6-
jabab magas viladgpiaci ara és a repce kisebb uniés ve-
tésteriilete 330 eurd/tonna folott tartotta a repcemag
fronthavi jegyzését novemberben. Magyarorszagon az
Oszi csapadékos id6jaras nemcsak a betakaritasi munka-

kat hatraltatta, hanem a vetésnél is nehézségeket oko-
zott. A repce vetésével oktober kozepe dta a nedves talaj
¢€s a belviz miatt nem tudtak haladni a gazdak. A Nem-
zeti Agrargazdasagi Kamara (NAK) november 18-i je-
lentése szerint a 228,5 ezer hektarra eldiranyzott teriilet
93 szazalékan végeztek a munkaval, a fennmarado terti-
letet vélhetéen mar nem repcével vetik be. Jollehet, a
termény 2014. marciusi jegyzése — kovetve a naprafor-
gomag jegyzésének ndvekedését — 101 ezer forint/ton-
nara emelkedett november kozepén a Budapesti Erték-
tdzsde (BET) arupiaci szekcidjaban, a fizikai piacon to-
vabbra is 97-100 ezer forint/tonnaért vasaroltak.

Az USDA legfrissebb eldrejelzésében az el6z6 szezo-
nénal 7 szazalékkal kevesebb, azaz 39,8 milli6 tonna
napraforgdmag betakaritdsat valoszinisiti a vilagon a
2014/2015. gazdasagi évben, ugyanakkor annal élén-
kebb kiilkereskedelemmel, és alacsonyabb zarokészlet-
tel szamol. A negativ korrekcid, valamint Oroszorszag
¢s Ukrajna vartnal alacsonyabb kibocsatasa miatt tovabb
nétt a napraforgomag ukrajnai kikotéi ara: 2014. no-
vember 18-4n 435 USD/tonna (FOB) aron jegyezté¢k az
olajmagot. A szovjet utédallamokban a tavalyinal 9 sza-
zalékkal kevesebb, vagyis 19,2 milli6 tonna mag keriil
az idén a tarolokba az idén az Oil World szerint. Ma-
gyarorszagon a termény jegyzése egyiitt mozgott az uk-
rajnai kikotdi arral, és november kdézepén 97,5 ezer fo-
rint/tonnéra er6sodott a BET-en a decemberi, 101 ezer
forint/tonnara a 2015. marciusi lejaratra vonatkozdan. A
nemzetkozi €és a hazai jegyzés emelkedésére a magyar-
orszagi fizikai piac szeptember végén reagalt, és azota —
a nagyobb kibocsatas ellenére — az el6z6 év azonos 1d6-
szakaban jellemzonél 6-7 szazalékkal magasabb szinten,
93-97 ezer forint/tonna savban mozgott a termény afa és
szallitasi koltség nélkiili termel6i 4ra az AKI PAIR ada-
tai szerint.

Agrarpolitikai Hirek

* Az agrarkar-enyhitési rendszerben az uj, 2015. kar-
enyhitési évtol (2014. november 1-t61) kezdédéen meg-
valtozik a mezogazdasagi karesemények bejelentési
modja. Az agrarkar-enyhitési rendszerben tag termeldk a
2014. november 1-jén és az azt kovetéen bekovetkezett

mezdgazdasagi kareseményeket — az eddig megszokott
papir alapu karbejelentés helyett — elektronikus tton je-
lenthetik be. Az elektronikus karbejelentd feliilet a Me-
zO0gazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal (MVH) honlap-
jén az ,.Elektronikus ligyintézés” meniipont alatt érhetd
el az ,MKR — Mez6gazdasagi Kockazatkezel6 Rend-
szer” elnevezésii alkalmazason keresztiil.
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8. dbra: A szo6ja
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9. abra: A széjaolaj kiilonb6z6 hataridore sz0l6 jegyzése a chicagéi arutézsdén
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10. abra: A repcemag kiilonb6z6 hataridore sz6lé jegyzése a parizsi arut6zsdén
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11. abra: A napraforgé- és a repcemag Kiilonbozé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén
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Forras: BET
9. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termel6i-, a beléliik késziilt termékek feldolgozdi
értékesitési atlagara
Meérték- 2014. 45. hét/ 2014. 45. hét/
Megnevezés eovsé 2013. 45. hét 2014. 44. hét 2014. 45. hét 2013. 45. hét 2014. 44. hét
gyseg (szAzalék) (szAzalék)
Tpari tonna 73 685 42 602 42739 58 100
napraforgémag HUF/tonna 88 639 93270 95 404 108 102
tonna 2407 1263 4 829 201 382
Repcemag
HUF/tonna 108 219 98 871 97 036 90 98
Nyers tonna 204 520
napraforgoolaj HUF/tonna 3309
tonna 54510 54 084 54 375 100 101
Napraforgodara
HUF/tonna 8020 4 985 2721 34 55
tonna e - e v -
Nyers repceolaj
HUF/tonna .. - . . -
Repeedara tonna 64 580 65 858 102
HUF/tonna 1043 969 93

...=Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
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10. tablazat: A névényolajok és szarmazékainak jegyzése Eurépaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-10-28 643 198 565
Napraforgoolaj (nyers) 2014-11-04 673 207 856
2014-11-11 - -
2014-10-28 768 237 196
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-11-04 798 246 491
2014-11-11 798 245 168
Olaszorszag
2014-10-28 668 206 291
Szojaolaj (nyers) 2014-11-04 693 214038
2014-11-11 673 206 740
2014-10-28 728 224 834
Szdjaolaj (finomitott) 2014-11-04 758 234128
2014-11-11 733 225185
2014-10-28 - -
Napraforgodara 2014-11-04 - -
2014-11-11 - -
Ausztria
2014-10-28 213 65673
Repcedara 2014-11-04 213 65 680
2014-11-11 213 65327

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

12. abra: A napraforgo6olaj fogyasztoi ara
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Forras: KSH
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridds piacok (2014. november 17.)

11. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2014. november 337 102 919
2015. februar 340 103913
2015. méjus 340 103 836
2015. augusztus 342 104 677
2015. november 343 104 830
2016. februar 342 104 448

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

12. tablazat: Széjabab

CME/CBOT, Chicago

Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2015. januar 381 93 211
2015. marcius 384 93912
2015. majus 386 94 470
2015. julius 388 94 902
2015. augusztus 388 94 956
2015. szeptember 381 93 229

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

13. tablazat: Sz6jadara

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. december 427 104 446
2015. januar 409 100 021
2015. marcius 390 95 488
2015. majus 385 94 274
2015. jalius 385 94 274
2015. augusztus 385 94 247

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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CUKORPIACI JELENTES

A vilagpiacon a nyers- és a fehércukor ara rendkiviil
alacsony szinten mozgott oktdberben, ami sem a terme-
16knek, sem a feldolgozdiparnak nem kedvezett. Az el6-
z0 négy évben felhalmozodott cukorkészletek tovabbra
is nyomjak a piacot, az orszagok tdbbségében a raktarak
megteltek. A kereslet szerény, a dollar arfolyaménak
er6sodése tovabb gyengitette a cukorarakat. Ugyan a fo-
ly6d gazdasagi év globalis kinalatara vonatkozo eldrejel-
zések mintegy 3 millié tonnaval csokkentek és a fo-
gyasztas emelkedik, azonban ez sem mozgatta meg a
cukorarakat, igy azok tovabb csdkkentek november ele-
jén.

Kozéptavon az egyes piacelemzd cégek szerint az
arak elmozdulhatnak jelenlegi mélypontjukrol, hiszen a
cukor alacsony 4razéasa és a folyd évi tulkinalat vissza-
vetheti a kovetkezo évek cukortermelését a vilagpiacon.
A cukormalmoknak komoly problémat okoz, hogy csak
az Onkoltség koriili, illetve gyakran az alatti aron tudjak
értékesiteni a cukrot. A kies6 arbevételt a multinaciona-
lis vallalatok egyéb iizleti tevékenységeikkel ellensu-
lyozzak, azonban a kisebb cégek koziil tobbet csddkoze-
li helyzetbe juttathat a jelenlegi arazas. A jovobeni visz-
szafogottabb termelés hatasara a kinalat csokkenhet, a
készletek fokozatosan apadhatnak, ami az arak emelke-
dését korvonalazza a kdvetkezd években.

A londoni arutézsdén (LIFFE) a fehércukor fronthavi
jegyzése a majusi 517 USD/tonna értékrol
432 USD/tonnaig csokkent november elején. Ezzel egy
idében a New York-i arutézsdén (/CE) a nyerscukor leg-
kozelebbi hataridore szol6 jegyzése 357 USD/tonna ko-
riil alakult, ami 18 szazalékkal alacsonyabb a 2014. ma-
jusi jegyzésnél. Mindkét tézsdén a braziliai politikai
események mozgattak a kotéseket. Az oktoberben lezaj-
lott braziliai kormanyfovalasztas csokkentette a brazil
real arfolyamat, ami negativan hatott a cukorarakra. A
megvalasztott elndk ragaszkodik a gazolaj értékesitési
aranak szigoru szabalyozasahoz, fels6 kiiszobot adva az
etanolaraknak, ami a biolizemanyag iranti kereslet
csOkkenését, igy a cukorarak visszaesését jelentheti. A
Petrobras olajipari vallalatnak 11 honap utan sikeriilt a
kormannyal egy magasabb iizemanyag arszintet elfo-
gadtatnia, ennek hatasara a nyerscukor jegyzések a New
York-i és a londoni arutézsdén is felfelé mozdultak. Az
lizemanyagok magasabb ara novelheti az etanol iranti
keresletet, igy nohet az etanol termelése, ami erdsitheti a
cukorarakat a vilagpiacon. Tovabbi aremelkedést gene-
ralt az a hir, hogy a Brazil Cukor és Etanol Szovetség
(UNICA) lefelé modositotta Brazilia folyd gazdasagi év-
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ben varhato cukortermelését, igy a jegyzések mérsékel-
ten felfelé mozdultak.

A vilagpiacon és az EU-ban a cukor 4ra egyarant
erdteljesen esett az elmult években, a két ar kozotti 2
éve mutatkozo 300 eurd/tonna kiilonbség 200 eurd/ton-
nara szukiilt a folyd gazdasagi év szeptemberében.

Az F.O. Licht adatai szerint a globalis cukortermelés
178,74 milli6 tonna lehet a 2014/2015. gazdasagi évben,
ami 3 milli6 tonna csdkkenést jelentene az el6z6 évihez
viszonyitva. Fontos megemliteni, hogy a vilag cukorter-
melése évrél-évre emelkedett a 2008/2009. gazdasagi
évtol, ezt a kibocsatas idén varhaté csokkenése ot év
utan torné meg. A globalis cukorfogyasztas 176,83 mil-
li6 tonna lehet a folyd gazdasagi évben, ami 1 millio
tonna novekedést mutat a 2013/2014. évi mennyiséghez
képest. Az elmuilt 5 évben India, Thaif6ld és Kina cu-
kortermelése és —fogyasztasa erételjesen emelkedett. Az
alacsonyabb kibocsatas és a boviilo fogyasztas ereddje-
ként a cukor globalis zarokészlete 76 milli6 tonnara
csokkenhet a folyd gazdasagi év végére, de ez igy is a
masodik legmagasabb raktarozott mennyiséget jelenti az
elmult tiz évben. A cukor globalis készlet/felhasznalas
aranya 43,36 szazalékra eshet a 2014/2015. gazdasagi
évben, 5 év utan el0szor csokkenhet a mutato.

Eszak- és K6zép-Amerika cukortermelése 22,39 mil-
li6 tonna lehet a folyd gazdasagi évben, a cukorfogyasz-
tas elérheti a 20,68 milli6 tonnat. Az USA cukortermelé-
se az el6z6 évi 7,6 millio tonnardl 7,7 millid tonnara b6 -
viilhet 2014/2015-ben. Mexikoban a cukornaddal beiil-
tetett teriilet nagysaga nem valtozott a 2014/2015. gaz-
dasagi évben az el6z6hdz viszonyitva, a cukortermelés
6,3 milli6 tonna koriil varhat6. Az orszag cukorfogyasz-
tasa 4,9 millié tonnarol 4,8 millié tonnara mérséklddhet,
az export 1,8 milli6 tonna koriil alakulhat a foly6 gazda-
sagi évben. Mexikoban, oktdber végén 517 USD/tonna-
ban hataroztdk meg a 2014/2015. gazdasagi évben alkal-
mazando referenciaarat, amelyet a cukornadtermel6k-
nek kell kifizetni. A referenciaar mintegy 6 dollarral ma-
gasabb az idén az el6z6 évinél. Mexiko és az USA ko-
z6tt hosszi honapok ota folyik a vita, hogy az olcsé me-
xikoi cukor hogyan tud bejutni a szabalyozott amerikai
piacra. A mexikoi kormany, a mexikdi cukorexportérok
¢s az amerikai kormany kereskedelmi részlege oktober
27-én allt elé egy kozos tervezettel, amely szerint feliil-
vizsgaljdk a dompingvamra vonatkoz6 szabalyozast.
Ehhez limitalni kell az USA-ba érkezé mexikoi cukor
mennyiségét, tovabba a mexikdi cukortermeldknek egy
minimalarat kell szabni a feldolgozott és egyéb cukorra
vonatkozoéan. A tervezet elhalasztasat kezdeményezte
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tobb cukoripari vallalat, Mexik6é azonban ellenezte a
késleltetést, mert minél elobb rendezni szeretné a kér-
dést a kereskedelem zavartalan menete érdekében.

Dél-Amerika cukortermelése 43,96 millio tonnara
szlikiilhet a foly6 gazdasagi évben, ami 4 millid tonna
visszaesést jelent az el6z6 gazdasagi évihez képest. Ar-
gentinaban a cukorkibocsatas jelentdésen emelkedhet, el-
érve a 2,1 millidé tonnat, ami 300 ezer tonna novekedést
jelent az el6z6 évihez képest. Az orszag fogyasztas/ex-
port aranya kozotti eltérés csdkkent a 2014/2015. gazda-
sdgi évben, ami annak koszonhetd, hogy a zardkészle-
tekre vonatkozo eldrejelzéseket novemberben az el6z6
becsléshez képest felfelé modositottak.

Brazilia cukornadtermelése 545-560 milli6 tonna le-
het a 2014/2015. évi szezonban, ami tobb mint 30 millid
tonna visszaesést jelent az el6z6 gazdasagi évihez viszo-
sen csokkentette a cukornad hozamat, tovabba akada-
lyozta a 2015/2016. gazdasagi évre iiltetett cukornad
fejlodését és a termékenyiilést. Az aszalyt kovetd esds
idészak ugyan kedvezett a ndvény fejlodésének, azon-
ban a betakaritast hatraltatta, és ennek hatasara a cukor-
kampany id6szaka lerdvidiilt a 2014/2015. gazdasagi
évben. Az orszag cukortermelése 36 millio tonna koriil
varhat6 a folyd gazdasagi évben, ez 10 szazalékkal len-
ne kevesebb, mint 2013/2014-ben volt. Brazilia a vilag
egyik legnagyobb cukorfogyasztd orszaga, azonban a
cukorfogyasztas éveken keresztiil nem valtozott (12 mil-
li6 tonna), amely a vérakozasok szerint a 2014/2015.
gazdasagi évben 12,8 millio tonnara emelkedhet. Az or-
szag exportja 27 millié tonnardl 23 millioé tonnara csok-
kenhet a folyé gazdasagi évben és az elemzOk szerint a
kovetkezd szezonban sem varhatd novekedés.

Azsidban az elmult években emelked cukortermelés
a 2014/2015. gazdasagi évben megtorpant, a prognozi-
sok szerint a megtermelt cukor mennyisége 66,15 millio
tonna lehet, ami 2 milli6 tonna csokkenést jelent az el6-
z0 évihez képest. A kontinensen a cukorfogyasztas 1,6
szazalékkal emelkedhet az el6z6 gazdasagi évihez ké-
pest, ami a népesség és a gazdasag novekedésével ma-
gyarazhato.

Kinaban a valtozékony iddjaras nem kedvezett a ter-
melésnek. A cukorkibocsatasa 13,4 millié tonna koriil
alakulhat, 1 milli6é tonnaval elmaradhat az el6z6 évi ter-
melést6l. Tovabbra is probléma, hogy a nagyaranyt cu-
korimport alacsony szinten tartja a belpiaci arakat. A be-
hozatal els6sorban Braziliabol, Ausztraliabol, Thaifold-
rol érkezik. Az alacsony cukorarak kedveznek az élelmi-
szer-feldolgozoknak és az italgyartoknak, ezért a cukor-
fogyasztds folyamatosan bdviilhet, elérve a 16,7 millid

tonnat a folyé gazdasagi évben (+500 ezer tonna 2013-
hoz képest).

Thaifoldon a cukorndddal beiiltetett teriilet nott a
2014/2015. gazdasagi évben, azonban a szaraz idéjaras
csokkentette a folyd évi kibocsatést, igy a cukorterme-
Iést 10,5 milli6é tonnara teszik. A cukor zarokészlete 7,8
milli6 tonnara csokkenhet, az export elérheti a 8 millid
tonnat, ami 500 ezer tonnaval haladna meg az el6z6 év-
ben kiszallitott mennyiséget. Thaifoldon az elorejelzé-
sek szerint a cukorkibocsitds magasabb lehet a
2015/2016. gazdasdgi évben, amennyiben az iddjaras és
a cukornad termelését segitd intézkedések kedvezoen
alakulnak.

Pakisztanban egyelére bizonytalanok a terméskila-
tasok, 5,4-6,5 millidé tonna kozo6tt varhato a cukorterme-
1és a 2014/2015. gazdasagi évben, ez 500 ezer tonnaval
kevesebb, mint a 2013/2014-ben volt. A korméany 180
pakisztani rupia/40 kg értékben hatarozta meg a cukor-
nad arat november elején, de a cukormalmok elégedetle-
nek az arral, ezért csak akkor hajlanddak elkezdeni a cu-
kornad vagasat, ha a kormany valtoztat a megajanlott
aron.

Indiaban a cukorndddal beiiltetett teriiletek 1 szaza-
lékkal zsugorodtak, azonban az idei évi magas hozam-
nak koszonhetden a cukortermelés tovabb emelkedhet
¢és elérheti a 27 milli6 tonndt a folyd gazdasagi évben.
Ez az 6todik olyan év, amikor a cukortermelés megha-
ladhatja a fogyasztast. Az orszag cukorfogyasztasa 26,5
millié tonna lehet, ami 400 ezer tonnaval tobb, mint az
el6z6 gazdasagi évi mennyiség. Indiaban a cukornad be-
takaritasat megel6z6 iddszakban rendszeresek a vitdk a
cukornadtermeldk, a cukormalmok és a tartomanyi kor-
manyok kozott. F6 probléma, hogy mig az elmult 5 év-
ben a cukormalmok altal a termel6knek a cukornadért
kotelezden fizetett ar 65 szdzalékkal emelkedett, addig a
cukorarak csak 2 szazalékkal néttek. A malmok oktober-
ben nyomas alatt tartottak a legnagyobb cukornadtermé
teriilet tartomdnyi kormanyéat azzal, hogy nem kezdik el
a cukornad feldolgozasat, amennyiben a kormany nem
engedélyez alacsonyabb cukornad arat a meghirdetett-
nél. Az indiai cukorpiac er6sen €és bonyolultan szabalyo-
zott. A termelOk tobbsége kis teriileteken termel és sze-
gény. A kinalati oldal rendkiviil elaprozodott. Az alku-
pozicidk kiegyenlitése érdekében a kdzponti kormany és
a tartomanyi kormany a betakaritas id6szaka eldtt meg-
allapitjak a cukornad 100 kilogrammjara vonatkozo
minimalarat, amelyet a malmoknak legaldbb fizetni kell
a termel6knek. Jelenleg az okoz problémat, hogy a koz-
ponti kormany 210 rupiaban hatarozta meg a cukornad
arat, a tartomanyi 280 rupiaban, a termeldk pedig 350
rapiat szerettek volna kapni. Mindezek ellenére a fonto-
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sabb terméteriileteken szeretnék a cukormalmok no-
vemberben megkezdeni a finomitast, ezért a tartomanyi
kormany bizakodik, hogy november 10-e utin meg-
egyeznek a termékpalya szereplivel. A kampany id6-
szaka novemberre és decemberre tehet. A betakaritas
idészakaban kialakulé nyomott arak segithetik a cukor-
exportot, amelyhez a kormany tonnanként 52,83 USD
tamogatast nytjt 2014 janudrjatol.

Afrika cukortermelése 12 millié tonna koriil varhatd
a foly6 gazdasagi évben, ami 500 ezer tonna ndévekedést
jelentene a 2013/2014. évihez képest. Etiopidban és
Szudanban nohet leginkabb a termelés. Afrikaban a cu-
korfogyasztas 19,64 milli6 tonna lehet, ami 2 milli6 ton-
naval magasabb a 2010/2011. gazdasagi évinél.

Ausztraliaban a betakaritasi szezon majus-juniusban
kezdddott, és a feldolgozas leginkabb julius és oktober
ko6zé tehetd. Az orszag cukortermelés 100 ezer tonnaval
4,5 milli6 tonnara emelkedhet 2014/2015-ben.

Eurépaban a csapadékos iddjaras kedvezden hatott a
termelésre, a legtobb cukorrépa-termeld régidoban emel-
kedtek a fajlagos hozamok, valtozatlan teriiletnagysag
mellett. Az EU cukortermelése 18,6 millié tonna koriil
varhaté az i1dén, 1 millio tonnaval emelkedhet az el6z0

évihez képest. A Kozosség cukorfogyasztasat 19,17 mil-
1i6 tonnéra teszik, ez 300 ezer tonndval magasabb, mint
2013/2014-ben volt.

Oroszorszag cukorkibocsatasa 4,5 milli6 tonna lehet
az idén, ami 5 szazalékos visszaesést jelent az el6z0 évi-
hez képest. Az orosz termeldk a 910 ezer hektar vetéste-
riillet 88 szazalékan végeztek a betakaritassal oktdber
végéig, a munkdkat az es6zések €s a hideg idéjaras hat-
raltatta. A répatermés hektaronként 36,78 tonna koriil
varhato.

Ukrajnaban a cukorrépaval bevetett teriiletek 86 sza-
zalékan végeztek a betakaritassal, 287 ezer hektarrol
12,9 milli6 tonna répa kertilt a raktarakba. Az orszag cu-
kortermelése 1,9 millié tonna lehet 2014-ben, ami 600
ezer tonna emelkedést jelent az eldzd gazdasagi évihez
képest.

A Nemzeti Agrargazdasagi Kamara adatai szerint
Magyarorszagon a 15 ezer hektar termdteriiletrdl no-
vember 18-ig csaknem 793 ezer tonna cukorrépat takari-
tottak be. A cukorrépa termésatlaga eddig hektaronként
64,4 tonna volt, ami nagyon jo hozamnak szamit, azon-
ban a répa cukortartalma alacsonyabb a korabbi évekhez
viszonyitva.

13. abra: A Kkristalycukor fogyaszt6i ara Magyarorszagon
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* A cukorrépa-termeldk 2013. évi nemzeti kiegészito
tamogatasarol szolo 79/2013. (IX. 13.) VM rendelet
modositasa alapjan a cukorrépa-termel6k 0jbol nemz-
eti tamogatisban részesiilhetnek. A  tdmogatés
keretosszege 2014-ben 1577 milli6 forint, a fajlagos
mértéke pedig 6,92 eurd/cukorrépatonna, csaknem
2000 forint/tonna. A tdmogatasra 213 termeld jogosult.
Az igénylok kore egyéni termelokbol és gazdasagi tar-
sasagokbol all, a tamogatas elGsegiti a hazai cukork-
vota elddllitasahoz  sziikséges cukorrépa megter-
melését, és kozvetve mintegy 2-3000 cukorrépa-ter-
mesztésben foglalkoztatott alkalmazasat. A Mez6gaz-
dasagi és Vidékfejlesztési Hivatal (MVH) a tamogatast

2014. december 31-ig fizeti ki. A termelok részére
korabban kifizetett mintegy 440 millié forint csekély
Osszegll tamogatassal az agazat idén tobb mint 2 mil-
liard forint koltségvetési forrasban részesiil.

* Az MVH 177/2014. (XI. 4.) szami kozleménye
szerint az a cukorrépa-termeld, aki a 2004/2005. és
2005/2006. gazdasagi évben a kvotajogosult kvotaja-
nak megtermeléséhez sziikséges cukorrépat termelt és
hozzéjérult a kvotajogosult termelési illetékének ki-
egyenlitéséhez termelési illeték visszatérités érdekében
kérelmet nyujthat be a kvotajogosulthoz, a korabbi
kvotajogosult Matra Cukor Zrt. jogutddjahoz, valamint
az Eastern Sugar Zrt. volt cukorrépa termel6i esetében
a Sciendum Kft.-hez.

14. tablazat: A vilag cukormérlege

milli6é tonna

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Nyitokészlet 77.3 72,6 64,8 58,3 57,0
Termelés 178,7 181,4 184,4 174,8 165,5
Import 61,3 62,1 62,8 60,2 59,6
Fogyasztas 1768 175,2 172,2 167.9 162,4
Export 63,8 63,7 67,3 60,7 61,3
Zérokészlet 76,7 77,3 72,6 64,8 58,3

Forras: F.O. Licht

15. tablazat: A vilag cukortermelése, -fogyasztasa, nem finomitott cukorkészlete

millié tonna

Termelés Fogyasztds Nem ﬁnor'nitott cukor- Készlet/’Fogyasztés
készlet (szazalék)
2005/2006 151,1 147,5 62,1 42,1
2006/2007 166,4 153,7 70,7 46,0
2007/2008 166,6 160,9 71,7 44,5
2008/2009 151,7 161,7 60,2 37,2
2009/2010 159,1 162,0 57,0 35,2
2010/2011 165,4 162,4 58,3 35,9
2011/2012 174,8 167,9 64,8 38,6
2012/2013 184,4 172,2 72,6 42,2
2013/2014 181,4 1752 77,3 44,1
2014/2015 178,7 176,8 76,7 434

Forras: F.O.Licht
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16. tablazat: A vilag cukortermelése és fogyasztisa

millié tonna

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
TERMELES
Eurdpa 29,5 27,5 28,6 30,8 24,7
Afrika 12,0 11,5 11,2 10,3 10,3
Eizzae]; :ismerika 22,4 22,1 23,5 20,5 18,8
Dél-Amerika 44,0 47,4 48,7 43,0 46,2
Azsia 66,2 68,2 67,1 66,3 61,4
Oceania 4,8 4,6 52 3.8 3,9
Vilag 178,7 181,4 184,4 174,8 165,5
FOGYASZTAS
Eurépa 31,2 30,9 31,0 31,0 30,9
Afrika 19,6 19,5 19,0 18,4 17,5
ESOZ;; :ismerika 20,7 21,0 20,7 19,6 19,5
Dél-Amerika 21,4 21,2 21,1 21,0 20,5
Azsia 82,2 80,9 78,7 76,1 72,4
Oceénia 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
Vilag 176,8 175,2 172,2 167,9 162,4

Forras: F.O. Licht
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14. abra: A fehércukor kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a londoni arut6zsdén
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15. ébra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridére szo6lo jegyzése a New York-i arutézsdén
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