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OSSZEFOGLALO

Az 10j rekord termésrdl sz6lo hirek hatasara a buza fronthavi jegyzése 175 USD/tonnaig siillyedt a chicagéi aru-
tézsdén (CME/CBOT) 2014. szeptember 19-én, amire 2010 juniusa 6ta nem volt példa. Az Europaban meghatarozo
szereppel bir6 parizsi arutézsdén (MATIF) ugyanekkor 154 eurd/tonnaig ereszkedett a termény legkdzelebbi leja-
ratra sz016 jegyzése.

Az AKI PAIR adatai szerint az étkezési buza afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ara 48-50, a takarmanybu -
z4¢ 41-43 ezer forint/tonna kozott mozgott szeptemberben.

Az északi féltekén megkezdddott a kukorica betakaritasa, és az 1j termés nyomasara szeptemberben az 6t évvel
ezelOtti szintre gyengiilt a termény fronthavi jegyzése a chicag6i arutézsdén (CME/CBOT), 130-135 USD/tonna ko-
z0tt oldalazott. A biztatd uniods terméskilatasok miatt Parizsban (MATIF) négy és fél éves negativ rekordot dontott a
kukorica legkdzelebbi lejaratra sz616 jegyzése, 137 eurd/tonnaig csdkkent szeptember 19-én.

Az AKI PAIR adatai szerint az 6termésii takarmanykukoricat 45-47 ezer forint/tonna koriili termel6i aron vasa-
roltak szeptemberben, az 0j termés ennél alacsonyabb aron 1éphet a piacra.

Az Oil World varakozasai szerint a repcemag ¢és a canola egyiittes, globalis kibocsatasa kissé elmaradhat ugyan
a 2014/2015. gazdasagi évben az egy évvel korabbitol, a 68,7 milli6 tonna termés a szokatlanul nagy nyitokészlet -
tel kiegésziilve 76,3 millio tonna kinalatot jelent, ami b&ven biztositja az olajiiték 66,2 milli6 tonnara novekvo igé -
nyét.

A parizsi arutézsdén (MATIF) a repcemag fronthavi jegyzése az 0j termés piacra lépése utan 40 eurd/tonnaval
esett junius és augusztus kozott, azota 320-330 eurd/tonna savban oldalazik.

A magyarorszagi fizikai piacon augusztus 6ta a tavalyinal 10 szazalékkal olcsobban vésaroltdk a repcemagot, az
afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ar 95-98 ezer forint/tonna kozott stabilizalodott az AKI PAIR adatai sze-
rint.

A globalis cukorpiacon a magas készletszint a rosszabb dél-amerikai és kinai terméskilatdsok ellenére nyomas
alatt tartja az arakat. A raktarozott termésmennyiség a kovetkez6 években az emelkedd fogyasztas miatt varhatéan
apadni fog, ami elmozdithatja a cukorarakat jelenlegi mélypontjukrol.

Elkezdddott a 121. cukorkampany a Magyar Cukor Zrt. kaposvari gyaraban.

A cukorfogyasztds emelkedése miatt a globalis készlet és a felhaszndlas aranya 44 szazalékra eshet vissza a
2014/2015. gazdasagi évben, 5 év utan elészor csokkenhet a mutato.
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GABONAPIACI JELENTES

Az USA agrarminisztériuma (USDA) szeptember
elején tette kdzz¢é a gabonafélék 2014/2015. gazdasagi
évre vonatkozo legfrissebb piaci varakozasait. Az északi
féltekén mar jorészt lezarult a buza aratasa, de a déli fél-
tekén még csak most kezdddik. Ausztralia, Argentina és
Brazilia egylittesen 44 millié tonnat takarithatnak be a
foly6 évi szezonban, ami a vilagtermelés 6 szazaléka. A
dél-amerikai orszagokban az egy évvel korabbinal tobb,
Ausztralidban viszont kevesebb kenyérgabonara van ki-
latas. Noha az Egyesiilt Allamok buzatermését tovabbra
is 55,2 milli6 tonndra jelzik, a globalis kibocsatast 720
milli6 tonnara felfelé korrigaltdk, ami mindenkori re-
kordnak szamit. Az el6rejelzések hatasara a buza front-
havi jegyzése 175 USD/tonndig siillyedt a chicagéi aru-
tézsdén (CME/CBOT) 2014. szeptember 19-én, amire
2010 juniusa 6ta nem volt példa. Az Eurépaban megha-
tarozd szereppel bird parizsi arutézsdén (MATIF)
ugyanekkor 154 eurd/tonnaig ereszkedett a termény leg-
kozelebbi lejaratra sz616 jegyzése. A szakérték az el6zo
havihoz képest a legnagyobb buzatermeldnek szamito
Eurépai Unié (+3 milli6 tonna), valamint Ukrajna (+2
milli6 tonna) termését modositottak. A buza vilagpiaci
és eurdpai jegyzésének gyengiilése ellenére Magyaror-
szagon a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcid-
jaban 50 ezer forint/tonna koriil stabilizalédott a malmi
blza kiillonbozo lejaratokra szo6ld jegyzése szeptember
masodik és harmadik hetében. A takarmanybuza decem-
beri tézsdei jegyzése 40, a 2015. marciusi 42,3 ezer fo-
rint/tonna szinten allapodott meg ugyanekkor. Az AKI
PAIR adatai szerint az étkezési bliza afa és széllitasi
koltség nélkiili termel6i ara 48-50, a takarmanybuzaé
41-43 ezer forint/tonna kozo6tt mozgott szeptemberben.

Az USDA friss prognozisa szerint kukoricabdl is 1j
rekordra van kilatas, az elemz6k ugyanis a 2014/2015.

évi globalis kibocsatast kozel 988 millio tonnara jelzik,
ami az el6zd becslést 1, az egy évvel korabbi termést 19
millié tonnaval mulna feliil. Jollehet Kinaban (-5 millié
tonna), Argentinaban (-3 millié tonna) és Ukrajnaban (-
1 milli6 tonna) a kordbban prognosztizaltnal kevesebb
tengerit takarithatnak be, az EU varhato termését 1,3
milliéval , az USA-ét csaknem 10 milli6 tonnaval felfe-
1€ korrigaltak. Az északi féltekén megkezdddott a kuko-
rica betakaritasa, és az 01j termés nyomasara szeptember -
ben az 6t évvel ezeldtti szintre gyengiilt a termény front-
havi jegyzése a chicagdi arutézsdén (CME/CBOT), 130-
135 USD/tonna kozott oldalazott. A biztatd uniods ter-
méskilatasok miatt Parizsban (MATIF) négy és fél éves
negativ rekordot donto6tt a kukorica legkdzelebbi lejarat-
ra szolo jegyzése, amely 137 eurd/tonnaig csokkent
szeptember 19-én. Magyarorszagon is bdséges termés
igérkezik, akar 9 milli6 tonnat meghaladd6 mennyiségii
mag keriilhet a tarolokba az idén. Az AKI PAIR adatai
szerint az otermésii takarmanykukoricat 45-47 ezer fo-
rint/tonna koriili termeldi aron vésaroltdk szeptember-
ben, az 01j termés ennél alacsonyabb aron léphet a piac-
ra. Kiindulva abbdl, hogy a termény novemberi és de-
cemberi szallitdsra vonatkozo tdzsdei jegyzése 36-37
ezer forint/tonna koriil mozgott szeptember kozepén, a
termeldi ar 20 szazalékos esése varhat6 az év végéig.

Ismét jegyzik a takarmanyarpat a BET-en. A termény
decemberi lejarata 42 ezer forint/tonna szinten keriilt
bevezetésre 2014. szeptember 8-an, és szeptember 19-ig
40 ezer forint/tonnéra esett. Az AKI PAIR adatai szerint
az Oszi arpa afa és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara
40 ezer forint/tonna koriil mozgott szeptemberben, és —
figyelembe véve a t6zsdei trendet — az ar mérséklédése
varhat6 az év végeéig.

Agrarpolitikai Hirek

* A kukorica, a napraforg6 és a szdja a szokottnal
magasabb nedvesség-tartalommal és késébb keriil az
idén a szaritokba, igy kétséges, hogy december elsejéig
— ameddig az igényelt gdzmennyiség kedvezményes
aron felhasznalhaté — elvégezhet6-e a szaritas. Ezért a
szaktarca kérte a Magyar Energetikai és Kozmiiszaba-
lyozasi Hivatalt, hogy a kedvezményes kvota felhasz-
nalasara szabott hataridot 2015. januar 31-re modosit-
sa.

* A kijevi parlament keddi plenaris iilésén ratifikalta
Ukrajna EU-tarsulasi megallapodasat. Az elfogadott
dokumentumban Ukrajna kotelezi magat az emberi jo-
gok tiszteletben tartasara, a szabad piacgazdasag meg-
teremtésére és az Eurdpaval vald szoros egyiittmiko-
désre. Az egységes szabadkereskedelmi dvezet azon-
ban — az EU, Oroszorszag és Ukrajna kozotti mult heti
targyalasok eredményeként — 2015 végéig nem jon 1ét-
re.
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A gabonafélék termel6i ara

1. tiblazat: A gabonafélék termelGi ara szairmazasi hely” szerint

Szarmazasi hely Orszagos
Megnevezés  Mértékegység Eszak- 2014. 37. hét/
Dunantal Alfold , 2014.36. hét  2014. 37. hét 2014. 36. hét
Magyarorszag s
(szazalék)
, tonna 10 790 7297 8916 41 658 27003 65
Etkezési buza
HUF/tonna 48910 47257 48 261 50 111 48249 96
Takarmény- tonna 2 454 4599 5139 7153 139
buza HUF/tonna 41 485 41931 43207 41723 97
Takarmény- tonna 493 2349 1202 51
kukorica HUF/tonna 47039 45 487 46 732 103
tonna 2190 - 3231 2214 69
Takarmanyarpa
HUF/tonna 39427 - 40 762 39 396 97

¥ Szarmazasi hely: ahol a gabonat megtermelték.

Az orszagos atlaggal a regionalis Osszes mennyiség és az atlagar sem egyezik. Ennek oka, hogy volt felvasarlas az adott régioban, azonban az adatszolgaltatok

alacsony szama miatt egyes régiok adata nem publikus. Az orszagos atlagban a nem publikalt adatok benne vannak.

... = Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

2. tablazat: A gabonafélék orszagos termeldi ara

Orszagos
Megnevezés Mértékegység 2014. 37. hét/ 2014. 37. hét/
2013. 37. hét 2014. 36. hét 2014. 37. hét 2013. 37. hét 2014. 36. hét
(szazalék) (szazalék)
, tonna 32343 41 658 27 003 83 65
Etkezési buza
HUF/tonna 43 652 50 111 48 249 111 96
Takarmany- tonna 9230 5139 7153 78 139
buza HUF/tonna 43 093 43 207 41723 97 97
Takarméany- tonna 7259 2349 1202 17 51
kukorica HUF/tonna 44 669 45487 46732 105 103
tonna 131 3231 2214 1693 69
Takarmanyarpa
HUF/tonna 44 520 40 762 39 396 88 97

Forras: AKI PAIR
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A gabonafélék jegyzése

1. 4bra: A malmi biiza Kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET

2. dbra: A takarmanykukorica kiilonb6z6 hatiridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén
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Forras: BET
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4. abra: A kukorica kiilonb6zo hatarid

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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5. dbra: A buza kiillonb6z6 hataridore sz6l6 jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

6. abra: A kukorica kiilonb6z6 hatariddre szolé jegyzése a parizsi arutézsdén
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Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers
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3. tablazat: A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara

Orszagos
Gabona alapi Mértékegység 2014.37.hét/  2014. 37. hét/
termékek 2013. 37. hét 2014. 36. hét 2014.37.hét  2013. 37. hét 2014. 36. hét
(szazalék) (szazalék)
Finomliszt BL 55 tonna 477 582 778 163 134
omlesztett HUF/kg 72 75 75 104 100
Finomliszt BL 55 tonna 1270 1732 1888 149 109
zsakos HUF/kg 74 77 77 105 100
Finomliszt BL 55 tonna 1524 975 1130 74 116
zacskos HUF/kg 79 87 86 108 98
Rétesliszt BFF 55 tonna
Omlesztett HUF/kg
Rétesliszt BFF 55 tonna 40 50 126
zsakos HUF/kg 86 86 100
Rétesliszt BFE 55 tonna 47 46 46 97 100
zacskos HUF/kg 90 90 92 102 102
Fehér kenyérliszt BL 80 tonna 381 426 435 114 102
Omlesztett HUF/kg 71 72 72 102 100
Fehér kenyérliszt BL80 ~ tonna 369 560 538 146 96
zsdkos HUF/kg 72 74 75 103 102
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 134
Omlesztett HUF/kg 79
Tésztaipari liszt TL 50 tonna 31 35 181
zsakos HUF/kg 83 84 101
Etkezési buzadara AD tonna 64 65 72 112 109
zacskos HUF/kg 89 93 93 105 99
...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6zolhet6 adat.
Forras: AKI PAIR
4. tablazat: A megfigyelt gabona alapu termékek fogyasztéi ara
HUF/kg
Termék 2014. junius 2014. julius 2014. augusztus
Finomliszt BL 55 188 186 188
Fehér kenyér 293 294 281
Félbarna kenyér 248 250 252
Etkezési buzadara AD 239 240 240

Megjegyzés: Az adatgyiijtésbe jelenleg 8 budapesti lizletlanc kivalasztott {izletei tartoznak: Auchan, Real, Tesco, CBA, CBA Prima, Coop, Interspar, Spar.

Forras: AKI PAIR
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2014. szeptember 19.)

5. tablazat: Buza

MATTF, Parizs CME/CBOT, Chicago (6szi lagy buza)
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. november 154 47774 2014. december 174 42 124
2015. januar 158 49 097 2015. marcius 180 43 598
2015. méarcius 160 49 641 2015. méjus 185 44 611
2015. méjus 162 50 264 2015. julius 188 45 464
2015. szeptember 170 52 987 2015. szeptember 193 46 620
2015. december 173 53 687 2015. december 199 48 091
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group— Chicago Board of Trade
6. tablazat: Kukorica
MATIF, Parizs CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2014. november 137 42 639 2014. december 130 31533
2015. januar 141 43 883 2015. marcius 136 32751
2015. méarcius 143 44 506 2015. méjus 139 33 590
2015. junius 146 45362 2015. julius 142 34 255
2015. augusztus 152 47 229 2015. szeptember 145 34 960
2015. november 156 48 630 2015. december 149 36 007
Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers, CME Group — Chicago Board of Trade
7. tablazat: Fekete-tengeri buza
CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé
USD/tonna HUF/tonna
2014. december 303,9 73 450
2015. méarcius 303,9 73 450
2015. méajus 303,9 73 450

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade

10
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8. tablazat: A fobb termények kiilonboz6 lejaratra sz6lé kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas®

Elszamoléar

Termény Lejarat (USD/tonna) 2014. 09. 18. 2014. 09. 11.
(szazalék) (szazalék)
Bliza 2014. december 179,44 22,0 -
Kukorica 2014. december 133,15 20,2 21,2
Szdjabab 2014. november 357,00 18,4 20,4
Széjadara 2014. oktdber 362,34 26,9 28,9

» Belsd volatilitas (implied volatility): A piaci szereplok varakozasait tiikr6zd volatilitis, amelyre az adott hataridés kontraktusra kothetd opcidk aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (P1.: Ha a bels6 volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé -
sében az elkovetkezd 365 napban 68 szazalékos valosziniiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

9. tdblazat: A kiilonb6z6 arutézsdei szerepl6k nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok) a f6bb
termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (CME/CBOT) (2014. szeptember 16.)

Poziciok szama

Termeld/kereskedd/ . L o .
) feldolgozé/stb. Swap kereskeddok Pénziigyi befektetok Egyéb
Termény
Vételi Eladasi Vételi Eladasi  Spread®  Vételi Eladasi  Spread®  Vételi Eladasi Spread”
Buza 47318 97254 119 043 3652 8457 76 973 138 700 33507 48 556 34775 33241

Kukorica 231913 458554 285382 8457 17 600 332415 244 808 79528 133262 139118 61085
Szojabab 286 054 228 633 81 766 14721 15378 117 885 95232 65 347 78595 132890 34 820

Szo6jadara 78616 170376 67116 750 6127 67942 81759 19 409 56063 20248 37191

* Spread — Kiilonbozeti tigylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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OLAJNOVENY-PIACI JELENTES

Noha az Oil World varakozasai szerint a repcemag €s
a canola egylittes, globalis kibocsatasa kissé elmaradhat
a 2014/2015. gazdasagi évben az egy évvel korabbitol, a
68,7 milli6 tonna termés a szokatlanul nagy nyitokész-
lettel kiegésziilve 76,3 millié tonna kinalatot jelent, ami
béven biztositja az olajiiték 66,2 milli6 tonnara ndvekvd
igényét. A két termény nemzetkozi forgalma az elézo
gazdasagi évi rekordhoz képest 1,7 millié tonnaval 13,5
millié tonnara csokkenhet, kdszénhetden a legnagyobb
exportdrok — Kanada, Ausztralia és Ukrajna — kisebb
kibocsatasanak, és a meghataroz6 importérok — koztiik
az Eurdpai Unid — gyengiild vildgpiaci keresletének.

A repcemag és a canola a szdjabab utan a legna-
gyobb volumenben megtermelt olajmag a vilagon, a
2014/2015. gazdasagi évre jelzett 507 millié tonna olaj-
mag-kibocsatas 13 szazalékat adjak. A vilag legnagyobb
repcetermelGjének szamitd Eurdpai Unidban a hozamok
jelentds javulasa miatt minden idék legnagyobb termé-
sét, 23,5 millid tonnat takaritottak be az idén. Jollehet a
kibocsatas felét két tagorszag, Németorszag €és Francia-
orszag adja, a jelenleg még kisebb termoteriilettel ren-
delkezé unids allamokban — kozottiikk Romaniaban és
Magyarorszagon — az agazat dinamikus fejlédése hosz-
szabb tdvon biztosithatja az Unié importtol valo fliggé-
ségének csokkenését. Magyarorszagon az eldzd évinél
30 szazalékkal tobb, 660 ezer tonna repcemag kertilt a
tarolokba 2014 nyaran. A kovetkez6 évi termést ado ve-
tésteriiletet 227,7 ezer hektarra iranyoztak el6, és a
Nemzeti Agrargazdasagi Kamara 2014. szeptember 9-i
adatai alapjan ennek 40 szazalékan mar elvetették a ma-
got. A munkalatokat nehezitették a szeptemberi heves
esOzések, amelyek orszagszerte aradasokat €s belvizeket
okoztak. Az idén betakaritott unios termés a kozdsségi
olajmalmok 2014/2015. évi szezonra vonatkozd 24 mil-
li6 tonna igényét tobbnyire fedezi, igy az import Stéves
mélypontra siillyedhet ebben az id6szakban. Mig a
2013/2014. gazdasagi évben rekordszinti, 3,7 millid
tonna repcemag behozatalara kertilt sor az Unidban, ad-
dig 2014 juliusa ¢és 2015 juniusa kozott ez 40 szazalék-
kal 2,3 milli6 tonnara eshet.

Az Oil World szakért6i ismét lefelé korrigaltak a vi-
lag elsdszamu repcemag-exportéreként szamon tartott
Kanada 2014/2015. évi szezonban betakarithatd termé-
sét. A 14,4 milli6 tonnara prognosztizalt kibocsatas jocs-
kan elmarad az egy évvel korabbi, kiugréan magas 18
milli6 tonnatdl. A tavalyinal nagyobb vetésteriilet elle-
nére a juliusi aradasok miatt ugyanis 6 szazalékkal ki-
sebb teriiletrdl takarithatd be termény. Repceolaj eldalli-
Forras: Oil World
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tasara 7,2 milli6 tonna magot fordithatnak az 0j gazda-
sagi évben. Noha a csokkend termelés, a boviil belso
felhasznalas €s az importérok — példaul az USA — gyen-
gébb kereslete miatt az észak-amerikai orszag exportja
20 szazalékkal 7,6 millio tonnara eshet, a nemzetkozi
forgalomnak tovéabbra is kozel 60 szazalékat bonyolit-
hatja. Els6dleges célpiaca Kina, ahova a Nemzetkozi
Gabonatanacs (/GC) adatai szerint a kivitelének 40-50
szdzaléka iranyul. A szintén jelentOs exportdr Ausztralia
¢s Ukrajna a globalis exportbol 15 és 18 szazalékkal ré-
szesedhet a juliusban kezdddott szezonban, repcetermé-
siik 70, illetve 90 szazalékat vihetik a nemzetkozi piac-
ra, foként az Eurdpai Unidba.

A repceolaj globalis eldallitasa a 2013/2014. gazda-
sagi évi eldzetes adatok alapjan mar meghaladta a 26
milli6 tonnat, ami a teljes ndvényiolaj-termelés 16 sza-
zalékat jelenti. Az optimista varakozasok szerint a rep-
ceolaj kibocsatasa tovabbi félmillié tonnaval néhet a
2014/2015. évi szezonban. Az Eurdpai Unio a termelés
40 szazalékat biztositja — a folyd gazdasagi évben elérve
a 10 millié tonnat —, ami szinte teljes egészében a Ko-
zosségen beliil keriil felhasznalasra. Az EU utan Kina-
ban sajtoljak a legtobb repceolajat (szezononként
5,3-5,6 milli6 tonnét), a belpiaci sziikséglet biztositasa-
hoz azonban az olajkibocsatastol fiiggden, tovabbi 1-1,5
millié tonna importra keriil sor. Kanada els6sorban ex-
portra termel, a 2,8-3,1 milli6 tonna mennyiségben eld-
allitott repceolajbol minden szezonban 2,4-2.7 millid
tonnat szallit a nemzetkozi piacra, piaci részesedése a
60 szazalékot is eléri az adott szezonban. Az USA rep-
ceolaj-felhasznaldsa megkozelitette a 2 millid tonnat a
2013/2014. gazdasagi évben, amit a sajat termelésen thl
1,5 milli6 tonna importtal volt képes kielégiteni. A
2014/2015. évi szezonban a repcemag-termelés boviilé-
sére szamitanak az Egyesiilt Allamokban, ami varhatéan
mérsékli az orszag mag és olaj iranti kiilpiaci keresletét.

A canola betakaritisa mar augusztusban kezdetét
vette Kanadaban, és a 2014. évi termés megjelenése je-
lent6s nyomast gyakorolt a termény fronthavi jegyzésé-
re az Interkontinentalis Arutézsdén (/CE/WCE). Hiéba a
tavalyinal kisebb kibocsatas, a repcemag és a canola
egylittes globalis kinélata béséges marad, ami gatat szab
az ar emelkedésének. A szojabab jegyzésének gyengiilé-
se szintén az arcsokkenés iranyaba hatott, a canola leg-
kozelebbi lejaratra sz616 jegyzése igy 410 kanadai dol-
lar/tonndra esett szeptember kozepéig, ami az egy évvel
korabbinal 16 szazalékkal alacsonyabb szint.
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7. abra: A canola és a repcemag fronthavi jegyzése az interkontinentalis és a parizsi arutézsdén
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Forras: ICE/WCE, MATIF

A périzsi arut6zsdén (MATIF) a repcemag fronthavi
jegyzése az 11j termés piacra 1épése utan 40 eurd/tonna-
val esett junius és augusztus kozott, azota 320-330
eurd/tonna savban oldalazik. A repcemag kiilonb6z6 ha-
taridokre szo6lo jegyzése — a parizsi trenddel Osszhang-
ban — a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekcio-
jdban sem mozgott az utdbbi hetekben, 92 ezer

canola ICE'WCE) - bal tengely —<— repcemag (MATIF) - jobb tengely

forint/tonna koriil volt elérhetd szeptember kézepén. A
magyarorszagi fizikai piacon augusztus oOta a tavalyinal
10 szazalékkal olcsobban vasaroltak a terményt, az afa
¢és szallitasi koltség nélkiili termeldi ara 95-98 ezer fo-
rint/tonna kozott stabilizalodott az AKI PAIR adatai
szerint.
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8. abra: A széjabab kiilonb6zé hatarid
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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10. abra: A szdjaolaj kiilonb6z6 hat
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11. dbra: A repcemag kiilonb6z6 hatarid
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12. abra: A napraforgé- és a repcemag kiilonboz6 hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertékt6zsdén
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Forras: BET
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10. tablazat: A fontosabb hazai olajos magvak termeldi-, a beldliik késziilt termékek feldolgozo6i
értékesitési atlagara

Meértéke 2014. 37. hét/ 2014. 37. hét/
Megnevezés eovsé 2013. 37. hét 2014. 36. hét 2014. 37. hét 2013. 37. hét 2014. 36. hét
gyseg (szAzalék) (sz4zalék)
Ipari tonna 14 542 12 367 29 794 205 241
napraforgomag HUF/tonna 89 153 88 079 87 104 98 99
tonna 10113 12 439 6678 66 54
Repcemag
HUF/tonna 104 249 95 760 95972 92 100
Nyers tonna 100 4383 46 46 1
napraforgoolaj HUF/tonna 276 767 177 683 192 825 70 109
tonna 8930 1952 22
Napraforgodara
HUF/tonna 52 581 55287 105
tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
Repcedara tonna 944 1192 126
HUF/tonna 67 413 61 995 92

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem kozolhet6 adat.

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A novényolajok és szarmazékainak jegyzése Euréopaban

Termék Orszag Idépont EUR/tonna HUF/tonna
2014-09-02 608 191 150
Napraforgoolaj (nyers) 2014-09-09 608 192 237
2014-09-16 618 194 161
2014-09-02 773 243 067
Napraforgoolaj (finomitott) 2014-09-09 773 244 450
2014-09-16 753 236 609
Olaszorszag
2014-09-02 653 205 309
Szojaolaj (nyers) 2014-09-09 658 208 059
2014-09-16 673 211 454
2014-09-02 718 225761
Szdjaolaj (finomitott) 2014-09-09 728 230210
2014-09-16 743 233 464
2014-09-02 - -
Napraforgodara 2014-09-09 - -
2014-09-16 - -
Ausztria
2014-09-02 208 65051
Repcedara 2014-09-09 213 67 244
2014-09-16 208 65244

Forras: Associazione Granaria di Milano, BPLW

13. abra: A napraforgéolaj fogyasztoi ara
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Nemzetkozi piaci informacidk

Hataridés piacok (2014. szeptember 19.)

12. tablazat: Repce

MATIF, Parizs
Szallitasi hataridé
EUR/tonna HUF/tonna
2014. november 318 99 049
2015. februar 324 100916
2015. méjus 328 102 083
2015. augusztus 326 101 383
2015. november 326 101 305
2016. februar 326 101 383

Forras: MATIF — Marché A Terme d' Instruments Financiers

13. tablazat: Széjabab

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. november 352 85 005
2015. januar 355 85733
2015. méarcius 357 86 390
2015. majus 360 86 994
2015. jalius 362 87527
2015. augusztus 363 87776
Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
14. tablazat: Sz6jadara

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé

USD/tonna HUF/tonna
2014. oktober 357 86323
2014. december 348 84 005
2015. januar 345 83 340
2015. marcius 344 83 047
2015. majus 345 83393
2015. jalius 347 83 926

Forras: CME Group — Chicago Board of Trade
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CUKORPIACI JELENTES

A cukor vilagpiaci ara a szezonalitasnak megfeleld
mértékben fokozatosan esett a 2014/2015. gazdasagi év-
ben. A cukorpiacon a magas készletszint a rosszabb dél-
amerikai és kinai terméskilatasok ellenére nyomas alatt
tartja az arakat. A raktarozott termésmennyiség a kovet-
kezd években az emelkedd fogyasztds miatt varhatéan
apadni fog, ami elmozdithatja a cukorarakat jelenlegi
mélypontjukrol.

A londoni arut6zsdén (LIFFE) a fehércukor fronthavi
jegyzése az augusztusi 430 dollar/tonna értékrol 415
dollarra csokkent 2014. szeptember kozepére. Ezzel egy
idében a New Yorki arut6zsdén (/CE) a nyerscukor leg-
kozelebbi hataridore szolo jegyzése 298 USD/tonna
volt, ami az elmult évek legalacsonyabb arszintjét jelen-
ti.

15. tdblazat: A cukor 2014/2015. gazdasagi évi termelésére és fogyasztasara vonatkozo elérejelzések

Szervezetek (il oma) (il tomm) it somaey
KINGSMAN 178,1 180,2 2,1
Czarnikow 184,3 184,8 -0,5
USDA 175.,6 171,5 1,1
ISO 183.8 182,4 +1,3
ABARES 183,7 183,0 -1,0

Forrés: Europai Bizottsag, ABARES

Az ausztral Agrargazdasagi és Er6forras-gazdalkoda-
si Tudomanyok Hivatala (4BARES) adatai szerint 183,7
milli6 tonna koriil varhato a cukor globalis termelése a
2014/2015. gazdasagi évben, ami 1 millié tonna ndéve-
kedést jelent az el6z6 évihez képest.

Nagyobb kibocsatasra szamitanak Indiaban, Thai-
f6ldon, Eurdpaban és Ausztralidban, Brazilidban és Ki-
naban azonban a termelés csokkenését prognosztizaljak
a kedvezoétlen id6jaras (aszaly) miatt.

Indiaban a cukortermelés elérheti a 27,3 millio ton-
nat, 5 szazalékkal emelkedhet 2014/2015-ben az el6z6
gazdasagi évihez képest.

Thaifoldon a termelés 3 szazalékkal boviilhet, elérve
a 12,2 milli6 tonna értéket a folyd gazdasagi évben.

A kelet-eurdpai régidoban a nagyobb répateriilet és a
magasabb hozamok hatadsara a cukortermelés 15 szaza-
lékkal 8,4 milli6 tonnara emelkedhet. Oroszorszagban
10 szazalékos, Ukrajnaban 41 szazalékos boviilést prog-
nosztizalnak a 2013/2014. évi szezonhoz viszonyitva.

Braziliaban a szaraz id6jaras jelent6sen csokkentheti
a cukornad termését, mintegy 620 millio tonnat takarit-
hatnak be, ebbdl 39 millié tonna cukor eloallitasat var-
jak, ez 5, illetve 2 szazalékkal lenne alacsonyabb, mint
az el6z6 évi eredmények.

Kinaban és az USA-ban 3-5 szazalékkal eshet vissza
a termelés az el6z6 gazdasagi évihez képest, amit a terii-
letek és a hozamok csokkenése okoz.

Mexikd cukortermelése az el6z6 évivel megegyezo
szinten, 6,5 milli6 tonna koriil alakulhat az idén.

Ausztralia cukortermelése 5 szazalékkal emelkedhet
a 2014/2015. gazdasagi évben, elérve a 4,6 millié ton-
nat, ami a fajlagos cukorhozam javulasaval ¢és a cukor-
naddal beiiltetett teriiletek boviilésével magyarazhato.

Az EU cukortermelése 6 szazalékkal csaknem 18
millié tonnéra néhet, ami a franciaorszagi és a németor-
szagi cukorrépa-teriiletek novekedésének, illetve a jobb
hektdrhozamoknak koszonhetd. Az unids cukorkvota
2017. évi megsziinése utan a cukorrépa teriiletének to-
vabbi boviilése varhatd a K6zosség egyes orszagaiban.

Az ABARES adatai szerint a globalis cukorfogyasztas
183 millio tonna lehet a folyd gazdasagi évben, 2 szaza-
lékkal tobb, mint az el6z6 évi. Az ABARES becslése
alapjan a vilag cukorfogyasztasa az alacsony cukorarak
kovetkeztében boviilhet, amit a ndvekvl népességszam
¢és az emelkedd jovedelmek indokolnak (Brazilia, Kina,
India). Az alacsony cukorarak a globalis cukorfogyasz-
tast bovithetik, hattérbe szoritva az alternativ édesit0-
szerek hasznalatat.

Osszességében a vilagkereskedelemben a folyo sze-
zonban 59,2 millié tonna cukor forgalmat varjak az
elemzOk, ez 600 ezer tonnaval lenne tobb a 2013/2014.
gazdasagi évi mennyiségnél. A cukortermelés boviilése
miatt egyes orszagokban erdsodhet a kivitel (India),
ugyanakkor a legnagyobb exportdr (Brazilia) szallitasai
visszaeshetnek a gyengébb termés miatt. India exportjat
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nemcsak a nagyobb termés és magas nyitokészlet erdsi-
ti, hanem az exporttamogatasok is segitik.

Az EU cukorexportja elérheti a 2,6 milli6 tonnat, ami
az el6z6 évben kivitt mennyiség és a WTO altal engedé-
lyezett tdmogatassal exportalhato 1,3 millié6 tonna
mennyiségnek egyarant a kétszerese. Emellett a K6z0s-
ség cukorimportja a korabbi 5 milli6 tonnarol 4,8 millio
tonnara eshet a 2014/2015. gazdasagi évben.

A cukor globalis zarokészlete 81 millid tonna lehet a
folyé gazdasagi évben, ami 1 millié tonna novekedést
jelent a 2013/2014. gazdasagi évihez képest. A cukorfo-
gyasztas emelkedése miatt a cukor globalis készlet/fel-
hasznalas aranya 44 szazalékra eshet a 2014/2015. gaz-
dasagi évben, 5 év utan el6szor csokkenhet a mutato.

Elkezd6dott a 121. cukorkampany a Magyar Cukor
Zrt. kaposvari gyaraban. Osszesen 10 830 hektar cukor-
répa vetésteriiletre kotottek szerzodést, amely a terve-
zettnél és a korabbi években megszokott teriiletnél is ke-

vesebb. A kisebb szerz6dott teriilet hatterében az all,
hogy a magyar termelOk egy része horvatorszagi cukor-
gyarakkal kotott megallapodast erre az idényre. A vara-
kozasok szerint hektaronként atlagosan 65 tonna cukor-
répa teremhet idén, a cukortartalom 15,5 szazalék lehet.
A gyarvezetés 100 napos kampanyiddvel 100 ezer tonna
cukor eldallitasat tervezi a 2014/2015. gazdasagi évben.
A magyar kormany stratégiai megéllapodast kotott a
Magyar Cukoripari Zrt.-vel. A cukorgyar beruhazasai
kozott szerepel egy csomagoloilizem épitése, ezen feliil
szita- és osztalyozoallomast, valamint raktarakat is ter-
veznek létesiteni. A fejlesztések lehetdséget adnak arra,
hogy a magyar cukoripari cég az orszag hatarain tulnyu-
16 regiondlis ellatd lehessen. Az elmult 6 év fejlesztései
€s a jovobeni beruhazasok révén a Magyar Cukoripari
Zrt. varhatéan versenyképes maradhat a cukorkvota
2017. évi eltorlése utan is.

Agrarpolitikai Hirek

* A kormany a K6zds Agrarpolitika (KAP) reformja-
nak keretében termeléshez kotott tAimogatasokat kivan
bevezetni. Tamogatasban elsdsorban a munkaintenziv
agazatok részesiilhetnek 2015 és 2020 kozott sszesen
1,2 milliard euro értékben. Az 4j KAP rendszerében, a
jelenleginél nagyobb mértékben kaphatnak termelés-
hez kotott tamogatasokat a gazdak. Az unids jogsza-
baly alapjan egyes agazatok a korabbi termeléshez ko-
tott vagy attol elvalasztott tamogatasaik szerint, és az
eddigi forrasok altal kifejtett agazati hatdsok megbrzé-
se és tovabbfejlesztése, valamint a Kormany és a Fold-
mivelésiigyi Minisztérium tarsadalom- és szakpoliti-
kai, illetve gazdasagi célkitlizéseire tekintettel tamo-
gathatéak 2015-t6l termeléshez kotott tdmogatassal.
Ezek Magyarorszag esetében a kdvetkezok: hushaszna

anyatehén, hizott bika, tejhasznu tehén, és juh tartasa,
rizs, cukorrépa, zoldségnovények, ipari zoldségek,
gyiimolcsok €s ezen beliil bogyos gylimolesok iiltet-
vényszeri termesztése, valamint fehérjenoveények, sze-
mes novények, szdlas ndvények. A tdmogatdsi jogci-
mekkel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy az el-
érhetd tamogatasi 6sszegek az aktualis forint/eurd arfo-
lyam és az igénylések bejelentett Osszes teriilete vagy
allatlétszam fiiggvényében fognak alakulni. A jelenlegi
gyakorlatban ismert referencia idészak, egyéni torté-
nelmi bazis nem lesz alkalmazasban. gy minden év-
ben a ténylegesen muivelt jogosult teriiletek €s a tartas-
ban 1év0 jogosult allatlétszam alapjan alakul ki a fajla-
gos Osszeg. Nemcsak a tdmogatando agazatok korét,
hanem a tamogatasok egyéb feltételeit is be kellett je-
lenteni 2014. augusztus 1-ig az Eurdpai Bizottsaghoz
(Forras: FM).
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14. abra: A fehércukor Kkiilonb6z6 hataridore szo6lé jegyzése a londoni arutézsdén I.
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15. abra: A fehércukor Kkiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a londoni arutézsdén II.

540
520 +
500 —
< 4801
=)
=)
S
g
a 460+
n
)
440
420 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
B o Y S NS S F N = 1o o Y8 S LB o~ X
=g =gt =3=3dsaqag&zg =g 2y 4 g8
o o N - - - S S T = =N
- g ddzzdgggdT I8 B8 88 8 8 5 888 8 3 3

2015. augusztus === 2015. oktober 2015. december

Forras: Londoni International Financial Futures and Options Exchange



Gabona és Ipari Novények

16. abra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridére sz6lo jegyzése a New York-i arutézsdén 1.
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17. abra: A nyerscukor kiilonb6z6 hataridore szolo jegyzése a New York-i arutézsdén II.
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