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Osszefoglalé

A chicagoi arutézsdén (CME/CBOT) szeptember 6ta 180—190 dollar (USD)/tonna koriil hullamzott a biiza legko-
zelebbi lejaratra szo10 jegyzése.

Az Eur6pai Unio el6z6 évinél visszafogottabb buzaexportja miatt a francia agrartarca (FranceAgriMer) 5,2 millio
tonnara emelte az orszag 2015/2016. gazdasagi év végén varhatd zarokészletét, amely a kétszerese lehet az egy évvel
korabbinak.

Az északi féltekén a betakaritas végéhez kozeledve egyre pontosabb képet kapunk a kukorica folyd, 2015/2016.
gazdasagi évi globalis kibocsatasarol, amelyet az Egyesiilt Allamok agrarminisztériuma (USDA) legfrissebb projek-
cidjaban 975 millio tonnara, felfelé korrigalt.

Magyarorszagon a Foldmiivelésiigyi Minisztérium adatai szerint az 1,14 millié hektarra eldiranyzott teriilet 95
szazalékarol 5,7 tonna hektaronkénti hozam mellett 6,15 milli6 tonna kukoricatermést takaritottak be a gazdak 2015.
november 16-ig, ami feliilmulja a korabbi varakozasokat (6 milli6 tonna).

Az USDA ujabb rekord szojababtermésre szamit a 2015/2016. gazdasagi évben. A szakértok globalis szinten az
egy évvel korabbit 2,3 milli6 tonnaval meghaladé mennyiségii, 321 milli6 tonna szdjabab betakaritisat vetitik eldre.

Ukrajnaban tovabbra sem kedvez a szaraz €s hideg id6jaras a fejlodo repceallomanyoknak. A kikelt novények
egy része a vizhianyos allapotban nem tudott kelléen megerdsddni az elsé fagyok beallta elott, igy azok kipusztultak.

A repcemag legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése 375 eurd/tonna kornyékére ereszkedett a parizsi arutézsdén
(Euronext/MATIF) november kdzepén.

Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktdzsdén a repcemag jegyzése inkabb a napraforgémag kurzusihoz, és nem a
repcemag parizsi fronthavi jegyzéséhez igazodott: tonnanként 114 ezer forint f6l¢ emelkedett november kdzepén.

Szamottevéen csokkent Romania idei napraforgdmag-termése: minddssze 1,4 milli6 tonna termett, szemben a
2014. évi 2,2 milli6é tonnaval.

Magyarorszagon az agrarminisztérium tajékoztatasa szerint a 632 ezer hektar terméteriilet 99 szazalékarol 1,57
milli6 tonna napraforgdémagot takaritottak be a termeldk 2015. november 16-ig (a hozam 2,5 tonna/hektar). Ez alig
marad el a 2014. évi 1,62 millié tonna mindenkori rekordtol.

Az Eurépai Unidban a bioetanol ara a 2015. januari 446 eur6/m3-r6l oktoberre 586 eurd/m3-re emelkedett. Az
Eurdpai Unid az egy évvel korabbi 4,66 millié m*-rél 2014-ben 5,26 millié m3-re ndvelte a bioetanol kibocsatasat,
ami 2015-ben az elézetes becslések alapjan 5,08 millio m3-re csokkenhet.
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Gabonapiaci jelentés

Buza

Az északi féltekén a végéhez kozelit az 0szi buza ve-
tése. A Nemzetkdzi Gabonatanacs (IGC) prognozisa
szerint az egy évvel korabbinal 1,2 milli6 hektarral ki-
sebb teriiletrdl, azaz 221 millié hektarrol takarithatjak
be a 2016/2017. gazdasagi év termését. A vilag els6-
szamu buzatermeldjénél, az Eurdpai Unidban a tavalyi-
hoz hasonloan, 24 milli6 hektart foglalhat el a névény.
Noha az unidban helyenként — példaul Lengyelorszag
egyes régidiban — a szaraz id¢jaras miatt aggodnak, az
biztatd, hogy a legnagyobb termeldnél, Franciaorszag-
ban a tervezett teriilet 95 szazalékan mar elvetették a
magot, és az allomany 97 szazaléka jo allapotban volt
november elsé felében. Magyarorszagon az 0szi buza
vetésteriilete a 2015-ben betakaritotthoz képest 5 szaza-
lékkal csokkenhet. A Foldmivelésiigyi Minisztérium
(FM) 2015. november 16-i tajékoztatasa szerint a 986
ezer hektarra eldiranyzott vetésteriilet 92 szazalékan fe-
jezték be a munkat. Az USA-ban a tervek szerint az egy
évvel korabbinal 2 szazalékkal kisebb, 21,3 milli6 hek-
tar lehet a bliza terméteriiletet a 2015/2016. évi idény-
ben. Oszi biizat (durum nélkiil) 15,3 millié hektaron ter-
meszthetnek (—4 szazalék), ennek 92 szazalékan fejez-
ték be a vetést november 8-ig. A mar kikelt allomanyok
51 szazaléka kapott jo/kivaldo mindsitést, szemben az
egy évvel korabbi 60 szazalékkal. Az UkrAgroConsult
tanacsado iigynokség tajékoztatasa szerint Oroszor-
szagban az elbiranyzott teriilet 95 szazalékan, 16,2 mil-
li6 hektaron végeztek a gazdak az 0szi gabonafélék ve-
tésével november els® hetében. A végso termoteriilet
kissé elmaradhat a tavalyitol, mivel az orszag k6zéps6
részén €s a Volga régidban eldrelathatéan csokken a no-
vény termoteriilete. A szovjet utodallam kozépso és déli
teriiletein uralkodo6 szarazsag miatt rosszabb az 0} veté-
sek allapota a tavalyinal. Oktober végén a mar kikelt al-
lomanyok csupan 34 szazaléka volt j6 kondicioban
(2014: 56 szazalék), és 25 szazaléka volt gyenge (2014:
16 szazalék). Ukrajnaban 6,5 millié hektaron, az Oszi
vetésli novények tervezett teriiletének 88 szazalékan ke-
riilt a foldbe a vetémag november elsé dekadjaban. Az
Oszi buza vetésével 5,6 millio hektaron (90 szazalék), a
rozséval 145 ezer hektaron (92 szazalék) és az arpaéval
852 ezer hektaron (81 szazalék) végeztek. A kikelt (62
szazalék) novények 29 szdzaléka volt jo, 32 szazaléka

gyenge fejlettségi allapotban november kézepén — ha-
sonldan a 2011. évhez. A buiza vetése koriili globalis bi-
zonytalansagok eredményeként szeptember ota 180-
190 dollar (USD)/tonna koriil hullamzott a termény leg-
kozelebbi lejaratra sz616 jegyzése a chicagdi arutézsdén
(CME/CBOT). November els6 felében az erés USA dol-
lar, valamint a fekete-tengeri térség és Europa részérol
jelentkezd verseny gyakorolt nyomast az USA buizaex-
portjara. Mig az USA-bdl szarmazo terményre az el6z6
négy hét atlaganal 12 szazalékkal kevesebb, azaz csu-
pan 227 ezer tonna mennyiségben kotottek szerzodést
az import6érok november masodik hetében, addig Algé-
ria 550 ezer tonna, jorészt franciaorszagi eredetli buzat
vasarolt, januari szallitasi hataridével. Ennek ellenére
az eurodpai export sem teljesit olyan jol, mint egy évvel
korabban. Az Europai Bizottsag ugyanis az el6z6 év
azonos periodusaban kiszallitott mennyiségnél 27 sza-
zalékkal kevesebb, azaz 7,5 millié tonna buza (liszt és
durum nélkiil) kivitelére adott engedélyt a 2015. jalius
1. és november 10. kdzotti idoszakban. A visszafogot-
tabb uni6s buzaexportra reagalva a francia agrartarca
(FranceAgriMer) 5,2 milli6 tonnara emelte az orszag
2015/2016. gazdasagi év végén varhato zarokészletét,
amely a kétszerese lehet az egy évvel korabbinak. A
bliza legkozelebbi lejaratra sz6ld jegyzése mindezek
eredményeként 180 eurd/tonna alé ereszkedett a parizsi
arut6zsdén (Euronext/MATIF). Ugyanakkor az eurd
gyengiilése és a rubel arfolyamanak stabilizalodasa
elényhoz juttathatja az eurdpai buzat a fekete-tengerivel
szemben a vilagpiacon. A stabilizalodoé rubel ugyanis a
belpiaci arak emelkedéséhez vezetett Oroszorszagban,
igy az exportérok mar nem tudjak olyan vonzo aron ki-
nalni a szovjet utédallambol szarmazo6 buzat a nemzet-
kozi piacon, mint korabban, tovabba a kiilkereskedelmi
tigyletek jovedelmezdsége is romlik. Magyarorszagon,
a Budapesti Ertéktézsde (BET) arupiaci szekciojaban
50 ezer forint/tonna f6lé emelkedett a malmi, 47 ezer
tonna f6lé a takarmanybuza fronthavi jegyzése novem-
ber kozepén. Az étkezési buza afa és szallitasi koltség
nélkiili termel6i ara 4 szazalékkal multa feliil az egy hét-
tel, 3 szazalékkal az egy évvel korabbit november els6
hetében az AKI PAIR adatai szerint. A tonnankénti 48,8
ezer forintos arszint kozel 6 ezer forinttal eldzte meg a
takarmanybuzaét. A takarmany mindségli termény ara
11 szézalékkal, 43,1 ezer forint/tonnara ndtt egy év alatt
a fizikai piacon.
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Kukorica

Az északi féltekén a betakaritas végéhez kozeledve
egyre pontosabb képet kapunk a kukorica folyo,
2015/2016. gazdasagi évi globalis kibocsatasarol, ame-
lyet az Egyesiilt Allamok agrarminisztériuma legfris-
sebb projekcigjaban 975 milli6é tonnara, felfelé korri-
galt. Ez ugyan tovabbra is 34 milli6 tonnaval elmarad-
hat az egy évvel korabbi rekordtol, azonban minden
id6k harmadik legnagyobb termése lehet. Ukrajna és a
Dél-afrikai Koztarsasag vartnal kisebb termelését kom-
penzalja az USA, Brazilia és Argentina korabban jel-
zettnél vélhetden nagyobb kibocsatasa. A vilag elso-
szamu kukoricatermeldjénél, az USA-ban 347 millio
tonna kukorica betakaritasara van kilatas. A tavalyinal
14 millié tonnaval kisebb termés 93 szazaléka mar a
magtarakban van (USDA, november 9.). Az Eurdpai
Uniodban a 2014. évinél 18 millié tonnaval kevesebb,
azaz 58 millio tonna kukorica betakaritasa valoszinisit-
het6. A jelentds mértékli terméskiesés kovetkeztében
kozel a kétszeresére, 16 millié tonnara néhet a kozosség
2015/2016. gazdasagi évi kukorica-behozatala. Az Eu-
ropai Bizottsag egyelére 3,6 millio tonna kukorica im-
portjat hagyta jova a 2015. julius 1. és november 10. ko-
z0tti periodusban, 1 millioé tonnaval tobbet, mint egy év-
vel korabban. Ukrajnaban 3,7 milli6 hektarrol (a teljes
terméteriilet 90 szazaléka) 20,3 millié tonna kukoricat
takaritottak be november kozepéig az ukrajnai agrarmi-
nisztérium tajékoztatasa szerint. Az el6z6 évek kiemel-

ked6 hozamainal gyengébb, 5,56 tonna/hektar atlagter-
méssel szamolva 23 millio tonna lehet a szovjet utodal-
lam idei kibocsatésa. A tavalyinal 11 sz4zalékkal kisebb
termés miatt az export 13 szazalékkal eshet vissza: 16,5
milli6 tonna keriilhet a nemzetkdzi piacra a folyd évi
szezonban. Oroszorszagban 2,3 milli6 hektarrol 12 mil-
li6 tonna kukoricat (hozam: 5,13 tonna/hektar) taroltak
be november kdzepéig, és tovabbi félmillié hektarnyi
teriilet var még betakaritasra. Az USDA friss adatainak
kozzététele hatasara a termény legkdzelebbi lejaratra
sz016 jegyzése 140 dollar/tonna kozelébe ereszkedett a
chicagoi arutézsdén november masodik hetében. A pa-
rizsi arutézsdén 170 eurd/tonna kodzelében mozgott a
kurzus ugyanekkor. Magyarorszagon, a BET éarupiaci
szekcidjaban 47 ezer forint/tonna koriil ingadozott a ter-
mény legkdzelebbi lejaratra sz016 jegyzése. A fizikai pi-
acon az el6z6 hetihez hasonld, 44,6 ezer forint/tonna,
afa és szallitasi koltség nélkiili atlagos termeldi aron ér-
tékesitették a termeldk a takarmanykukoricat november
elsé hetében. Ez az arszint 24 szazalékkal haladta meg
az el6z6 év azonos id6szakanak atlagarat. Az FM adatai
szerint az 1,14 millié hektarra eldirdnyzott teriilet 95
szazalékarol 5,7 tonna hektaronkénti hozam mellett
6,15 millié tonna kukoricatermést takaritottak be a gaz-
dak 2015. november 16-ig, ami feliilmulja a korabbi va-
rakozasokat (6 milli6 tonna). Egy évvel ezel6tt 9,2 mil-
li6 tonna kukorica termett, 7,9 tonna hektaronkénti ter-
mésatlaggal.

Agrarpolitikai Hirek

o A fiatal mez6gazdasagi termel6k elérelathatoan ko-
zel 10,1 milli6 eurd, azaz tobb mint 3 milliard forint
plusztamogatést kapnak 2015-ben a kozvetlen agrarta-
mogatasok rendszerében a teriiletalapu tamogatasokon
feliil. Osszesen 10 182 fiatal mezSgazdasagi termeld
igényelte a fiatal gazda tobblettamogatast.

e Megjelent a foldmiivelésiigyi miniszter kozleménye
a 2015. karenyhitési év karenyhito juttatas iranti kérel-
méhez felhasznalhato referenciaarakrol és atlaghozam-
adatokrol. A karenyhit6 juttatas iranti kérelem benyuj-
tasa soran ezen ar és hozam adatok felhasznaldsaval al-
lapithaté meg adott novénykultura targyévi, valamint
referencia-idészakbeli hozamértéke. A kettd kiilonbo-
zete, azaz a hozamérték-csokkenés adja a karenyhito
juttatds megallapitasanak alapjat. A hozamérték-csok-

kenés legfeljebb 80 szazaléka tamogathaté az allam al-
tal, amennyiben a karosult gazda rendelkezik megfeleld
mezdgazdasagi biztositassal. Biztositds nélkiill az
egyebkeént jaro karenyhit6 juttatasnak csak a fele nyujt-
hato. A szamitasok modjarol a 27/2014. (XI. 25.) FM
rendelet 3. melléklete rendelkezik. A karosult gazdak
idén novembertdl elektronikus uton tudjak benyujtani a
karenyhito juttatas iranti kérelmiiket a Mez6gazdasagi
¢és Vidékfejlesztési Hivatal (MVH) erre szolgalo inter-
netes feliiletén. A karenyhitd juttatds iranti kérelem
november 30-ig nytjthaté be, a benyujtasi hataridén be-
lil a kérelmet tobbszor lehet modositani. A miniszteri
kozlemény a Foldmiivelésiigyi Ertesité LXV. évfolya-
manak 2015. november 9-i szamaban jelent meg.
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1. tablazat:

A gabonafélék termeldi ara Magyarorszagon

HUF/tonna
2015. 45. hét 2015. 45.(:;?1/32'211()5. 44, hét 2015. 45isl;fitz/azlgll(;l. 45, hét
Etkezési buza 48 752 104 103
Takarmanybuza 43148 99 111
Takarmanykukorica 44 654 100 124
Takarmanyarpa 41595 102 111

Megjegyzés: A termeldi ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.

Forras: AKI PAIR

2. tablazat:

A buza legkozelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi - ]

hataridd Meértékegység  2015.11.11.  2015.11.12.  2015. 11. 13.
Budapesti Ertéktézsde Malmi buza 2015. december HUF/tonna 50 300 50 300 50300
(BET) Takarmanybtiza  2015. december HUF/tonna 47 100 47 100 47 100
Parizsi arut6zsde ,
(Euronext/MATIF) Buza 2015. december EUR/tonna 182 179 177
Chicagti drutdzsde Bliza 2015. december USD/tonna 182 183 182

(CME/CBOT)

Forréas: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT

3. tablazat:

A kukorica legkozelebbi lejaratra szolo6 jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi hataridé Mértékegység 2015.11. 11. 2015. 11. 12. 2015. 11. 13.

Budapesti Ertéktézsde (BET) 2015. december HUF/tonna 46 990 46 900 46 900
Parizsi arutézsde (Euronext/MATIF) 2016. januar EUR/tonna 168 167 166
Chicagoi arutézsde (CME/CBOT) 2015. december USD/tonna 143 143 141

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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A gabonafélék jegyzése

1. dbra: A malmi buza kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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2.4bra: A takarmanybiiza kiilonb6z6 hatiridére sz6l6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2014-2015)
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3.4bra: A takarmanykukorica kiilonb6zé hataridére szol6 jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2014-2015)
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4, 4bra: A takarmanyarpa Kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a Budapesti Ertéktozsdén (2014-2015)
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5. 4bra: A buza Kiilonb6z6 hataridére szolé jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT

A KkuKorica Kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a chicagoi arutézsdén (2014-2015)
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7. abra: A buza kiilonb6z6 hataridére sz616 jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: Euronext/MATIF

8. dbra: A Kkukorica kiilonb6z6 hataridére szolo jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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4. tablazat: A buza és a kukorica nemzetkozi tozsdei jegyzése (2015. november 13.)

Szallitasi hatdr- Euronext/MATIF, Parizs Szallitasi hatdr- CME/CBOT, Chicago (0szi lagy buza)
idé EUR/tonna HUF/tonna idé USD/tonna HUF/tonna
BUZA
2015. december 177 55270 2015. december 182 52865
2016. marcius 184 57 378 2016. marcius 183 53080
2016. majus 186 58 080 2016. majus 184 53463
2016. szeptember 187 58 236 2016. julius 185 53591
2016. december 189 59 017 2016. szeptember 188 54465
2017. marcius 191 59 642 2016. december 193 55960
KUKORICA
2016. januar 166 51835 2015. december 141 40940
2016. marcius 171 53396 2016. marcius 144 41761
2016. junius 174 54255 2016. majus 146 42469
2016. augusztus 179 55816 2016. julius 148 43088
2016. november 178 55582 2016. szeptember 150 43497
2017. januar 182 56831 2016. december 153 44298

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

5. tablazat: A fobb termények kiilonb6z6 lejaratra sz6l6 kontraktusainak belsé volatilitasa

Belsé volatilitas?®

Lejérat Elszamoléar
(USD/tonna) 2015. 11. 06. (szdzalék) 2015, 11. 13. (szazalék)
Buza 2015. december 182,10 23,1 19,4
Kukorica 2015. december 141,02 215 17,3
Szdjabab 2016. januar 314,23 16,4 15,2
Szdjadara 2015. december 318,26 18,2 16,7

3 Belso volatilitas (implied volatility): A piaci szerepldk virakozésait tiikrz6 volatilitas, amelyre az adott hataridés kontraktusra kéthetd opciok aktualis pré-
miumabol matematikai modellek segitségével kovetkeztetni lehet. (PL.: Ha a bels volatilitas értéke 15,8 szazalék, akkor az adott hataridés kontraktus jegyzé-
sében az elkdvetkezd 365 napban 68 szazalékos valoszintiséggel +15,8 szazalék eltérés varhato.)

Forras: Barchart

6. tablazat:

A kiilonb6z6 arutézsdei szereplék nyitott kotésallomanya (hataridés kontraktusok)
a fobb termények vonatkozasaban a chicagéi arutézsdén (2015. november 10.)

Pozicidk szdma

Termelo/kereskedo/

feldolgozé/stb. Swap kereskedok Pénziigyi befektetok Egyéb
Vételi Eladasi  Vételi  Eladasi Spread® Vételi  Eladasi Spread®  Vételi  Eladasi Spread?
Buza 54407 109085 102758 8121 10922 62201 85115 32898 34 393 44562 47631
Kukorica 348885 602345 271985 10624 33078 186651 239815 112894 187666 89459 110175
Szojabab 260882 297 052 85283 8612 22686 63234 112164 49 151 69 929 49944 60011
Szojadara 141139 224583 43541 8635 13940 55538 57941 17287 50240 18209 43340

3 Spread — Kiilonbozeti ligylet.
Forras: Commodity Futures Trading Commission
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Termeloi és kikotoi arak

9. abra: Az étkezési buiza heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR

10. abra: A takarmanybuza heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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11, abra: A takarmanykukorica heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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Forras: AKI PAIR
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12. abra: A takarmanyarpa heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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7.tablazat: A gabonafélék nemzetkozi és eurdpai kikotoi ara

Mértékegység  2015.10.23. 2015.10.30. 2015.11.06. 2015.11.13.
USA, FOB Gulf HRW uUSD/tonna 210 216 n.a. n.a.
Franciaorszag, FOB Rouen, 10,5% USD/tonna 188 194 n.a. n.a.

<NC Németorszag, FOB 12% uUSD/tonna 196 198 n.a. n.a.

R Oroszorszag 12,5% FOB USD/tonna 199 200 na. n.a.
Ukrajna, 12,5% FOB USD/tonna 197 198 n.a. n.a.
Romania, FOB Constanta USD/tonna - 190 - -
USA, FOB Gulf, No. 2 USD/tonna 177 178 n.a. n.a.

E_() Franciaorszag, FOB Bordeaux USD/tonna 184 183 n.a. n.a.

é Ukrajna, FOB USD/tonna 172 168 n.a. n.a.

Q Romania, FOB Constanta USD/tonna - 176 - -
Hollandia, CIF Rotterdam EUR/tonna 166 173 170 174

- Franciaorszag, FOB Rouen USD/tonna 187 190 n.a. n.a.

&  Ukrajna, FOB USD/tonna 190 190 n.a. n.a.

< Romania, FOB Constanta USD/tonna - 184 - -

Megjegyzés: FOB — Free on Board (kdltségmentesen a hajo fedélzetére), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és fuvardij — megnevezett

rendeltetési kik6td); n. a. — nincs adat.
Forras: Agrochart, MADR, Eurdpai Bizottsag

8. tablazat: A gabonafélék eurépai termel6i ara

EUR/tonna
2015. 42. hét 2015. 43. hét 2015. 44, hét 2015. 45. hét

Bulgaria, DEPPROD Dobrich 148 148 148 151

% ;C] Németorszag, DEPSILO Hamburg 176 178 179 182
g B Franciaorszag, DELPORT Rouen 165 170 173 178
Romania, DEPSILO Banat 139 139 140 140

, Bulgaria, DEPPROD Dobrich - - - -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 169 173 171 176
5 S Franciaorszag, DEPSILO Eure-et-Loire - - - -
% = Romania, DEPSILO Oltenia 137 160 146 164
a Egyesiilt Kiralysag, FGATE 146 148 147 149
< Bulgéria, DEPPROD Pleven 135 135 138 138
E Németorszag, DEPSILO Hamburg 192 - 183 184
% Franciaorszag, DELPORT Bordeaux 151 159 162 162
X Romania, DEPSILO Oltenia 142 120 147 126

. Bulgaria, DEPPROD Burgas 130 130 130 -
% < Németorszag, DEPSILO Hamburg 159 164 164 164
E &  Franciaorszag, DELPORT Rouen 158 164 164 164
% - Romania, DEPSILO Muntenia 139 153 - 150
T Egyesiilt Kirdlysig, FGATE 134 133 136 138

Megjegyzés: DEPPROD — a telephelyen vagy a termdhelyen tehergépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DEPSILO — a tarolt termény silonal teher-
gépkocsira vagy egyéb szallitoeszkozre pakolva, DELPORT — a kikotébe szallitva, FGATE — termel6i ar.

Forras: Eurdpai Bizottsag
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Gabonapiaci informaciok

9. tablazat:

A gabona alapu termékek feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 45, hét/

2015. 45. hét/

Kiszerelés Mértékegység  2014.45.hét  2015.44.hét  2015.45.hét  2014.45.hét  2015. 44. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 718 1187 504 70 42
Omlesztett
HUF/kg 75 75 74 99 100
Finomliszt tonna 1437 1745 1682 117 96
BL 55 zsékos
HUF/kg 78 77 77 99 100
tonna 727 714 690 95 97
zacskos
HUF/kg 89 90 90 100 99
tonna
Omlesztett
HUF/kg
Rétesliszt tonna 80 29 40 50 138
BFF 55 zsakos
HUF/kg 86 87 90 104 103
tonna 54 26 42 78 158
zacskos
HUF/kg 89 96 96 107 99
| tonna 360 646 367 102 57
3 , Omlesztett
Feher kenyér- HUF/kg 73 72 73 101 101
iszt
BL 80 tonna 488 622 496 102 80
zsakos
HUF/kg 76 74 74 98 101
tonna 234 165 71
omlesztett
Tésztaipari liszt HUF/kg 8 81 104
TLS0 tonna 39 64 26 67 41
zsékos
HUF/kg 84 82 82 97 100
Etkezési buza- tonna 62 42 41 66 97
dara AD zacskos
ara HUF/kg 93 98 97 104 99

...= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.

Forras: AKI PAIR

10. tablazat:

Az ipari keveréktakarmanyok feldolgozoéi értékesitési ara Magyarorszagon

Mértékegység 2014. szeptember

2015. augusztus

2015. szeptember/ 2015. szeptember/
2015. augusztus

2015. szeptember

2014. szeptember

(szazalék) (szazalék)
tonna 6731 7779 8932 132,70 114,82
Brojlertap
HUF/tonna 91 906 91551 93020 101,21 101,60
tonna 4278 6751 8944 209,07 132,48
Hizosertéstap
HUF/tonna 76 423 76 057 79094 103,50 103,99

Forras: AKI PAIR
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11. tablazat: A gabonafélék kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna
2014. janur-augusztus  2015. janudr-augusztus Viltozis
(szazalék)
10019900 Buza, nem vet6 1 233,83 865,10 70,12
Export 10039000 Arpa, nem vet 302,94 450,28 148,64
10059000 Kukorica, nem vetd 1731,34 3 195,68 184,58
10019900 Biiza, nem vetd 78,93 100,74 127,62
Import 10039000 Arpa, nem vetd 25,33 38,38 151,54
10059000 Kukorica, nem vetd 144,83 38,03 26,26
Forras: KSH
12. tablazat: Az Eurdpai Unié aktudlis export-import engedélyei
ezer tonna
2014. julius 1.— 2015. julius 1.— Vailtozas
2014. november 4. 2015. november 10. (szazalék)
Buza (durum és liszt nélkiil) 10 311 7535 73,07
Export Arpa 3157 4358 138,04
Kukorica 958 589 61,48
Buza (durum és liszt nélkiil) 1429 1437 100,56
Import Arpa 51 216 423,53
Kukorica 2601 3583 137,75

Forras: Europai Bizottsag

13. tablazat: A vilag buza- és kukoricamérlege

millié tonna

USDA IGC Tallage
2014/20152 2015/2016 2014/2015% 2015/2016 2014/2015% 2015/20169
BUZA
Termelés 725 733 721 726 712 714
Felhasznalas 707 717 707 718 694 715
Export 161 161 153 149 158 154
Import 161 161 153 149 158 154
Zarokészlet 212 227 201 209 205 204
KUKORICA
Termelés 1009 975 1011 970 993 964
Felhasznalas 975 971 984 974 954 955
Export 132 128 125 125 124 119
Import 132 128 125 125 124 119
Zarokészlet 208 212 205 200 207 217

3 Eldzetes adat. ® Elérejelzés.
Forras: USDA, IGC, Tallage
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Olajnovény-piaci jelentés

Széjabab

Az USA agrarminisztériuma (USDA) {ijabb rekord
szOjababtermésre szamit a folyo, 2015/2016. gazdasagi
évben. A szakértok az egy évvel korabbit 2,3 milli6 ton-
naval meghalad6 mennyiségli, vilagszerte 321 millid
tonna szojabab betakaritasat vetitik elore ebben a sze-
zonban. A vilag vezet6 szojabab-termel6jénél, az USA-
ban csaknem befejez6dott a ndvény betakaritidsa (95
szazalék), és az Osszes termés akar a 108 millié tonnat
(+1,5 milli6 tonna) is meghaladhatja. Ez a valaha volt
legnagyobb kibocsatas lehet. A fekete-tengeri térség
meghatarozé Ukrajndban 1,77
tonna/hektar hozam mellett egyelére 3,7 millio tonna,

termel6i  koziil
Oroszorszagban 1,39 tonna/hektar atlagtermés mellett
2,6 millio tonna a babtermés. Az Oil World véarakozasai
szerint elébbinél 3,8 milli6é tonna, utdobbinal 2,8 millid
tonna lehet az idei teljes kibocsatas. Az Europai Bizott-
sdg tajékoztatasa szerint az EU-ban 740 ezer hektarrol
(a 2014. évihez képest +30 szazalék) 2,7 tonna/hektar
(—18 szazalék) atlaghozam mellett kdzel 2 millio tonna
(+6,5 szazalék) szojababot takarithatnak be a gazdak az
idén. Magyarorszagon a 77,6 ezer tonna terméteriilet 99
szazalékardl 1,85 tonna hektaronkénti hozam mellett
142 ezer tonna szdjabab keriilt a tarolokba 2015. nov-
ember 16-ig a Foldmiivelésiigyi Minisztérium (FM)
adatai szerint. Noha jok a kilatasok, a globalis rekord-
termés koriili bizonytalansagokat noveli — és a termény
vilagpiaci aranak nagymeértékii csokkenését akada-
lyozta —, hogy a vilagtermelés felét ado déli féltekén
még vetik a 2015/2016. gazdasagi év végén (2016 tava-
szan) betakaritasra keriild szojababot. Brazilidban a
33,3 milli6 hektarra eldiranyzott teriilet 60 szdzalékan
végeztek a munkaval november elejéig. Az USDA a vi-
lag masodik legnagyobb termel6jénél 100 millié tonna
szojabab-kibocsatast prognosztizal a folyd gazdasagi
évre, az el6z0 évi rekordnal 4 milli6 tonnaval nagyobb
volument. Argentinaban 20 millié hektart foglalhat el a
névény, és 57 millié tonna termést vetitenek elére a
szakért6k (—4 milli6 tonna). A chicago6i arut6zsdén
(CME/CBOT) 320 dollar (USD)/tonnaig ereszkedett a
szOjabab legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése novem-
ber kdzepéig.

Repcemag

Ukrajnaban tovabbra sem kedvez a szaraz ¢s hideg
id6jaras a fejlodd repceallomanyoknak. A tartds nyari
¢és 0szi szarazsag miatt a tervezett teriilet csupan harom-
negyedén, hozzavetdlegesen 620 ezer hektaron tudtak
befejezni a vetést. A vizhianyos allapotban a kikelt no-
vények egy része nem tudott kellden megerésddni az
elsd fagyok bedllta el6tt, igy azok kipusztultak (ez a te-
rilet 0,2 szizalékat érinti  egyelére). Az
UkrAgroConsult tanacsad6 tigynokség 2015. november
12-1 informacioi szerint minddssze 536 ezer hektaron
kelt ki a novényzet, amelynek csupédn 28 szazaléka volt
jo allapotban, és 33 szazaléka kapott gyenge mindsitést.
A novényallomany attelelése koriili bizonytalansagok
fokozzak a 2016. évi kibocsatassal kapcsolatos aggodal-
makat. Az APK-Inform legjobb esetben is 1,1 millio
tonna repcemag betakaritdsara szamit 2016 nyaran a fe-
kete-tengeri orszagban, amely 35 szazalékkal gyengébb
az idei eredménynél. Az Eurdpai Unidban a tavalyihoz
hasonlo, 6,5 milli6 hektidron vethetnek repcemagot a
gazdak az idén. A németorszagi olaj- és fehérjendvény
egyesiilet (UFOP) eldrejelzése szerint az uni6 egyik
legnagyobb repcemag-termel6jénél 4 szazalékkal 1,34
millié hektarra néhet a ndvény termoteriilete ebben a
szezonban. Magyarorszagon, az agrartarca tajékozta-
tasa szerint az elreiranyzotthoz képest 2 szazalékkal
kisebb, de az idén betakaritottnal 10 szazalékkal na-
gyobb teriileten, azaz 230 ezer hektaron vetették el a
gazdak a repcemagot. A termény piacan a kedvezbtlen
ukrajnai kilatdsok hatasanal erésebbnek bizonyult az
USDA friss termelési adatainak megjelenése. A repce-
mag legkdzelebbi lejaratra sz6l6 jegyzése ugyanis 375
eurd/tonna kornyékére ereszkedett a parizsi arutézsdén
(Euronext/MATIF), miutan az Egyesiilt Allamok agrar-
minisztériuma koézel 1 millié tonnaval 67,1 millié ton-
nara felfelé korrigalta a 2015/2016. gazdasagi év termé-
sét, Kanada varnal nagyobb canola-termelése miatt.
Magyarorszagon, a Budapesti Ertéktézsdén a termény
jegyzése inkabb a napraforgomag kurzusahoz, és nem a
repcemag parizsi fronthavi jegyzéséhez igazodott: ton-
nanként 114 ezer forint f61¢ emelkedett november ko-
zepéig. Az AKI PAIR adatai szerint az olajmag afa és
szallitasi koltség nélkiili termel6i ara az el6z6 hetinél 4
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szazalékkal alacsonyabb, ellenben az egy évvel korab-
binal 18 szazalékkal magasabb volt november els6 he-
tében: 114 ezer forint/tonnéaért cserélt gazdat.

Napraforgémag

Az USA agrarminisztériuma az Eur6pai Unidban és
az Argentinaban varhatd kisebb termés miatt a korabbi-
hoz képest kozel 1 millié tonnaval 39,7 millié tonnara
csokkentette a napraforgomag 2015/2016. gazdasagi
évi globalis kibocsatasat. Az els6szami termeldnek sza-
mité Ukrajnaban beigazolodtak a korabbi varakozasok,
és az UkrAgroConsult 2015. november 11-i adatai sze-
rint 5 millidé hektarrol 2,18 tonna/hektir hozam mellett
10,9 napraforgémagot takaritottak be a gazdak. Ez 800
ezer tonnaval tobb a 2014. évi termésnél. Oroszorszag-
ban egyelére 9,1 millié tonna napraforgémagot taroltak
be a gazdik az agrartarca november 10-i tajékoztatasa
szerint, &s az atlagtermés 1,48 tonna/hektar. A 6,6 millio
hektar terméteriilet 9 szazaléka var még betakaritasra,
és az Osszes magtermés elérheti az USDA altal prog-
nosztizalt 9,4 millié tonnat (+félmillio tonna). Az USDA
7,75 milli6 tonnara lefelé korrigalta ugyanakkor az Eu-

ropai Unio idei napraforgdbmag-termését. Ez 13 szaza-
lékkal lehet kisebb a 2014-ben betakaritott mennyiség-
nél. Kiilondsen nagy a terméskiesés Romaniaban, ahol
igen gyenge, 1,35 tonna/hektar hozam mellett mind6sz-
sze 1,4 millidé tonna napraforgdmag termett az idén,
szemben a tavalyi 2,2 milli6 tonndval. Ennek eredmé-
nyeként kevesebb termény jut a belfoldi feldolgozokba
és az exportpiacokra, ami az UkrAgroConsult szakért6i
szerint nagyban befolydsolhatja a fekete-tengeri régio
napraforgémag-piacat — és kozvetve Magyarorszageét is.
Hazéankban az FM téjékoztatasa szerint a 632 ezer hek-
tar termoteriilet 99 szazalékarol 1,57 millié tonna magot
takaritottak be a termelék 2015. november 16-ig (a ho-
zam 2,5 tonna/hektar). Ez alig marad el a 2014. évi 1,62
millié tonna mindenkori rekordtol. A Budapesti Erték-
tézsdén tovabbra is 125 ezer forint/tonna kornyékén
jegyzik a decemberi szallitasu terményt, amire 2013 ta-
vasza 6ta nem volt példa. A fizikai piacon az ipari nap-
raforgomag afa és szallitasi koltség nélkiili termel6i ara
113 ezer forint/tonna volt november els6 hetében. Ez az
arszint 19 szazalékkal multa feliil az el6z6 év azonos
id6szakanak atlagarat.

14. tablazat:

Az olajmagok termel6i ara Magyarorszagon

HUF/tonna

2015. 45. hét/2015. 44. hét

2015. 45. hét

2015. 45. hét/2014. 45. hét

(szazalék) (szazalék)
Napraforgomag 113221 101 119
Repcemag 114 162 96 118

Megjegyzés: A termel6i ar az afat és a szallitasi koltséget nem tartalmazza.
Forras: AKI PAIR

15. tablazat:

Az olajmagok legkdzelebbi lejaratra szolo jegyzése a hazai és a nemzetkozi t6zsdéken

Szallitasi

hatAridd Mértékegység ~ 2015.11.11.  2015.11.12. 2015.11. 13.
Budapesti Ertéktézsde Napraforgomag 2015. december HUF/tonna 125 000 125 500 125 500
(BET) Repcemag 2016. marcius HUF/tonna 113 000 114 300 114 300
Parizsi arut6zsde .
(Euronext/MATIF) Repcemag 2016. februar EUR/tonna 376 375 373
Chicagdi drutGzsde Széjabab 2015. november  USD/tonna 319 319 316

(CME/CBOT)

Forras: BET, Euronext/MATIF, CME/CBOT
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Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése

13. dbra: A széjabab kiilonbozé hataridére szolo jegyzése a chicagéi arutézsdén (2014-2015)
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Forras: CME/CBOT

14, abra: A repcemag Kiilonb6z6 hataridore sz616 jegyzése a parizsi arutézsdén (2014-2015)
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4

Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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15. abra: A napraforgomag kiilonb6zé hataridére sz
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16. 4bra: A repcemag jegyzése a Budapesti Ertéktézsdén (2014-2015)
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16. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik jegyzése a parizsi és a chicagéi arutézsdén (2015. november 13.)

Euronext/MATIF, Parizs

Szallitasi hataridé EUR/tonna HUF/tonna

2016. februar 373 116 317

2016. majus 374 116 785

2016. augusztus 360 112 336
REPCEMAG

2016. november 363 113272

2017. februar 361 112 648

2017. méjus 362 113038

CME/CBOT, Chicago
Szallitasi hataridé USD/tonna HUF/tonna
2015. november 316 91631
2016. januar 314 91224
i 2016. marcius 315 91332

SZOJABAB

2016. méjus 317 91 950

2016. jalius 319 92612

2016. augusztus 320 92 760

2015. december 318 92 394

2016. januar 319 92 618

i 2016. marcius 319 92 586

SZOJADARA

2016. méjus 320 92 937

2016. jalius 322 93 480

2016. augusztus 323 93 706

Forras: Euronext/MATIF, CME/CBOT

17. tablazat: A novényolajok és szarmazékaik jegyzése Olaszorszagban és Ausztriaban (2015. november 10.)

Termék Orszag EUR/tonna HUF/tonna
Napraforgoolaj (nyers) 768 240 535
Napraforgoolaj (finomitott) 948 296 947
Olaszorszag
Szodjaolaj (nyers) 753 235834
Szojaolaj (finomitott) 903 282 844
Napraforgodara ) _ _
Ausztria
Repcedara 230 72082

Forras: Associazione Granaria di Milano, BLPW
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Termeloi és kikotoi arak

17. &bra: A napraforgomag heti termeléi ara Magyarorszagon (2013-2015)

ezer HUF/tonna
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18. abra: A repcemag heti termel6i ara Magyarorszagon (2013-2015)
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18. tablazat:

Az olajmagok és szarmazékaik nemzetkozi és eurdopai kikotoi ara

USD/tonna
2015. 10. 09. 2015. 10. 16. 2015. 10. 23. 2015. 10. 30.
USA
FOB Gulf 362 364 362 354
Brazilia
FOB Paranagua 353 363 365 367
EU
BAB CIF, USA-bol n.a. 382 382 372
SZOJA EU na 390 389 380
CIF Braziliabol h
Ukrajna
FOB 360 365 365 365
DARA EU na 390 383 370
CIF Rotterdam -
OLAJ EU 727 754 743 728
FOB Rotterdam
Franciaorszag
FOB Moselle 429 429 425 416
EU, 00
MAG CIF Hamburg n.a. 435 432 415
Ukrajna
REPCE FOB 435 440 440 n.a.
DARA EU n.a 270 260 245
FOB Hamburg e
OLAJ EU 795 811 804 814
FOB Rotterdam
MAG EU n.a 475 470 470
CIF Amszterdam -
DARA IglaF“"ia"rSZég na. 260 265 265
NAPRAFORGO
EU
FOB Rotterdam 850 920 900 875
OLAJ "
Fekete-tenger
FOB n.a. 805 825 800
NYERS PALMAOLAJ E}JF n.a. 593 580 560

Megjegyzés: FOB — Free on Board (k6ltségmentesen a hajo fedélzetére — megjelolt elhajozasi kikotd), CIF — Cost, Insurance and Freight (koltség, biztositas és

fuvardij — megnevezett rendeltetési kikotd); n. a. — nincs adat.
A tablazat a megjelolt forrasok 2015. november 17-ig frissitett, elérhet6 adatait tartalmazza.

Forras: Agrochart, Oil World
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Olajmagpiaci informacidk

19. tablazat: A névényolajok és szairmazékaik feldolgozoi értékesitési ara Magyarorszagon

2015. 45. hét/ 2015. 45. hét/
Megnevezés Meértékegység  2014. 45. hét 2015. 44. hét 2015. 45. hét 2014. 45. hét 2015. 44. hét
(szazalék) (szazalék)
tonna 2013 1707 85
Nyers napraforgoolaj
HUF/tonna 239967 250043 104
tonna 2721 5781 4139 152 72
Napraforgodara
HUF/tonna 54 375 61771 61675 113 100
) tonna
Nyers repceolaj
HUF/tonna
tonna 969 1176 1202 124 102
Repcedara
HUF/tonna 65 858 71559 72216 110 101

L= Adatvédelmi korlatok miatt nem k6z6lhet6 adat.
Forras: AKI PAIR

20. tablazat: Az olajmagok és szarmazékaik kiilkereskedelme Magyarorszagon

ezer tonna

2014. januar—-augusztus  2015. janudr—augusztus Viltozas (szazalék)

1205 Repcemag 311,88 312,70 100,26
Export 1206 Napraforgémag 273,30 238,67 87,33
2304 Szdjadara 41,45 65,26 157,46
1205 Repcemag 84,26 74,96 88,96
Import 1206 Napraforgémag 59,15 27,16 45,91
2304 Szojadara 289,26 312,44 108,01

Forras: KSH
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21. tdblazat: A vilag olajmagmérlege

milli6 tonna

USDA Oil World
2014/2015% 2015/2016" 2014/2015% 2015/2016"
SZOJABAB
Termelés 319 321 320 316
Felhasznalas 299 312 298 315
Export 127 129 127 129
Import 122 126 125 129
Zarokészlet 78 83 86 87
REPCEMAG
Termelés 72 67 68 63
Felhasznalas 72 70 69 64
Export 15 13 14 13
Import 14 13 14 13
Zardkészlet 8 5 6 5
NAPRAFORGOMAG
Termelés 40 40 41 41
Felhasznalas 40 40 41 42
Export 2 1 2 2
Import 1 1 2 2
Zardkészlet 2 2 3 3

3 Elézetes adat.
b El6rejelzés.
Forras: USDA, Oil World
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Biouzemanyag

Az Europai Unidban a bioetanol 4ra a 2015. januari
446 eur6/m*-r6l oktoberre 586 eurd/m*-re emelkedett. A
bioetanol ara mar marciustdl meghaladta a 2014. évi
szokatlanul alacsony arakat, de a 2013. évi arszintet
csak szeptemberben érte el (2013. szeptember: 580
eur6/m®). A bioetanol jelentds aresése 2013 negyedik
negyedévében kovetkezett be, és 2014 végéig alacsony
szinten maradt az ara. Az aresést kdvetéen a termelés
jovedelmezdsége folyamatosan romlott, egészen 2014
végéig, amikor atmenetileg javult az agazat helyzete, de
stabilla csak 2015-ben valt.

Az Eurodpai Unid az egy évvel korabbi 4,66 millio
m3-r61 2014-ben 5,26 millid m3-re névelte a bioetanol
kibocsatasat, amit az olcson és béségesen rendelkezésre
allo alapanyag tamogatott. A gabonafélék hozzaférhe-
tosége szempontjabol az el6z0 €s a jelen naptari évben
jelentés kiilonbség nem mutatkozott, ennek ellenére
2015-ben az elézetes becslések alapjan a kibocsatas 4
szazalékkal, 5,08 milli6 m3-re csokkenhet. Az F.O.
Licht szakért6éi még 2016-ra vonatkozolag sem jeleznek
elore jelentdés valtozast az tiizemek gabona alapu
bioetanol-eldallitasat tekintve. Az alapanyag ara ugyan-
akkor lényegesen elmarad a 2007/2008., 2010/2011. és
a 2012/2013. gazdasagi évek araitol, amikor a gabona-
félék bioetanol-célu felhasznalasa folyamatosan nétt. A
kibocsatasban bekovetkezett valtozast az F.O. Licht
szakért6i a 2014. évi kedvezodtlen jovedelmezoséggel,
az alacsony arakkal és a gyenge kereslettel magyaraz-
zak. A Cropenergies cég a Nagy-Britanniaban miik6d6
400 millio liter kapacitasu tizemét jelenleg nem iizemel-
teti, és szamos kisiizem sem miikodik, sét a kozeljovo-
ben sem tervezik az tjrainditasukat.

Az alacsony eurdpai bioetanolar és az iddszakosan
gyengélkedd eurd az import csokkenéséhez vezetett. Az
EU bioetanol-behozatala januar és jalius kozott 2015-
ben 277 ezer m?, mig 2014 ugyanezen idészakaban 387
ezer m® volt. Az F.O. Licht szakért6i éves szinten az im-
port 25,4 szazalékos csokkenésével szamolnak.

A bels6 termelésbol és az importbol 2014-ben Gsz-
szesen 6,97 millio m?, mig 2015-ben 19,6 szazalékkal
kevesebb, azaz 5,60 millio m* hajtéanyagcélu bioetanol
all az uni6 rendelkezésére.

Elézetes becslések alapjan a hajtoanyagcélt felhasz-
nalas a tavalyi 5,33 millié m3-r6l az idén 5,18 milli6 m?-
re csokken, ami 4,3 szazalékos visszaesést jelent. Eves
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szinten, az eldzetes becslés alapjan, a teljes rendelke-
zésre allo bioetanol mennyisége erdteljesebben csok-
ken, mint a felhasznalasa.

A toltéallomasokon annak ellenére volt gyenge a
bioetanol irdnt a kereslet, hogy a termék fogyasztoi ara
alacsony volt. Spanyolorszagban 2015 elsé felében 206
milli6 litert, mig 2014 azonos id6szakaban 218 millid
litert értékesitettek. Németorszagban, 2015 juliusaban
valamelyest javult a felhasznalas, de Osszességében az
év els6 félévében 2,5 szazalékkal kevesebb bioetanolt
kevertek be, mint egy évvel korabban ugyanebben az
idészakban. Az E10-es termék piaci részaranya 14 sza-
zalék maradt. A francia kormany a kereslet javitasa ér-
dekében az E10-es termék forgalmi adojat csokkentette,
mig a szuperbenzin 95 és a szuperbenzin 98 {izemanya-
goknak az addjat ugyanennyivel emelte. Franciaorszag-
ban, 2015 els6 félévében az egy évvel korabbi 543 mil-
116 literr6l 343 millio literre esett a felhasznalas.

A kereslet novelése a bekeverési ardny emelésével is
elérhetd, amit szamos tagallam meg is tett. A
bekeverdiizemek azonban a tobbszorosen elszamolhatd
biolizemanyagokat részesitik elényben. Ezek a
bioiizemanyagok kiiléndsen most, amikor a gazolaj ara
alacsony, felértékel6dtek, ugyanis biztositjak a magas
biolizemanyag-részarany elszamolasanak lehetdségét,
mikozben az olcso fosszilis energiahordozo adta eld-
nyoket is ki tudjak hasznalni.

Az F.O. Licht kozlése szerint mar a negyedik egy-
mast kovetd évben csokken az érdeklédés a termék
irant. A hajtéanyagcél felhasznalas négy évvel ezeldtt
5,72 millié6 m? volt, mig 2015-re mar csak 5,18 millio
m?3-t prognosztizalnak. A kereslet oldalarél tehat nem
éri az agazatot lényeges impulzus.

A bioetanol aranak 2014-hez viszonyitva emelke-
dése az idén ndvelte a bioiizemanyag és a fosszilis haj-
kiilonbséget,
bekeverdiizemeknek azt a torekvését, hogy keriiljék a

toanyagok ara kozotti erésitve a
kotelezo eldirt mennyiségnél nagyobb bekeveréseket. A
Nemzetkozi Energiatigynokség (IEA) adatai alapjan az
alacsony arak ellenére a fosszilis asvanyolaj felhaszna-
lasa sem nétt az Eurdpai Unidban. Ez hatassal van a
bioetanol iranti keresletre is, mivel kevesebb felhasznalt
fosszilis alapu {izemanyagba kevesebb biolizemanyag,
illetve mas tobbszordsen elszamolhatd biolizemanyag
bekeverésére van sziikség. Az IEA tajékoztatasa szerint
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2016-ban az Europai Unio fosszilis energiahordozo fel-
hasznalasaban nem varhat6 valtozas.

Az IPE Brent 4dsvanyolajat a londoni termékt6zsdén
48-65 dollar (USD)/barrel kozott jegyezték az idén. Ez
év oktoberében a fronthavi jegyzés 49,21 dollar/barrel
volt.

Az IEA szerint az asvanyolajkészletek magasak, a
gazdasagi kornyezet bizonytalan, amit kiilondsen Kina
varakozastol elmarado fejlédése okoz. Iran az ellene ho-
zott szankciok felolddsa utan, varhatéan noveli a kiter-
melést, mig Sziria helyzete bizonytalanna valt. Az IEA
ugy itéli meg, hogy az asvanyolaj ara tovabbra sem fog
jelentdés mértékben emelkedni, de ingadozéva vélhat.
Jelenleg a legfontosabb asvanyolaj-kitermel6 orszagok-
nak sem érdeke az aremelés. Az elsddleges cél a piaci
részarany megorzése, elsOsorban az amerikai palaolaj
terjedése miatt. A koltségesen kitermeld orszagok 1é-
nyegében két rossz kozott valaszthatnak, vagy alacso-
nyabb profitot érnek el, vagy piaci részesedésiik gyen-
giil. A piacok elvesztését a legtobb orszdg nem kockaz-

tatja, ezért még a dragan termeld orszagok sem emel-
hetnek arat.

Az alacsony 4svanyolajar tehat tovabbra is arra 6sz-
tondzheti a bekeverdiizemeket, hogy a fosszilis energia-
hordozokat részesitsék elényben a bioetanollal szem-
ben.

A biotizemanyagok jelenlegi piaci helyzetét és a r6-
vid tavu kilatasokat tekintve a szakértOk optimistak, de
kozéptavon mar nem, mivel a jelenlegi piaci kdrnyeze-
tet csak atmenetinek itélik meg. A jelenlegi piaci hely-
zet a termelés korlatozasanak, az import kizarasanak, és
az alacsony alapanyagarak kovetkezménye, ugyanakkor
a biolizemanyagok értékesitésében nem sikertiilt attorést
elérni.

Az F.O.Licht szakértéinek véleménye szerint a k6-
vetkezd évben is varhatdan az olcsoé gabona marad a ter-
melés és a jovedelmezbség tamogatd tényezdje. A szak-
értok szerint az Eurdpai Unioban a bioetanol eléallita-
saban a kdvetkezé évben a gabonabol torténd gyartas
felé fog eltolddni, a cukorrépa részaranya varhatbéan
csokken.
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19. abra: A bioetanol jovedelmezésége (2013-2015)
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Megjegyzés: 1 m?® bioetanol eldallitashoz sziikséges kukorica ara.
Forras: F.O.Licht

22. tablazat: Az Euroépai Unié bioetanol-mérlege (2012-2015)

ezer m?

2012 2013 2014 2015
Nyitokészlet 2 336 21018 1961,6 20105
Hajtéanyagcélu kibocsatas 4523 4 657 5262 5077
Import 12155 1069 703 525
Hajtéanyagcélu felhasznalas 5718 5430 5333 5180
Export 111,9 96,2 257 222
Zarokészlet 21018 1961,6 20105 18575

Forras: F.O.Licht
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20. dbra: A bioetanol ara, a takarmanybuza és a kukorica tézsdei jegyzése (2010-2015)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2; takarmanybuza: LIFFE; kukorica: MATIF.
Forras: HGCA, F.O. Licht

21. abra: Az Europai Uni6 néhany tagallamanak bioetanol eléallitasa (2007-2016)
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Megjegyzés: 2015. és 2016. év becslés
Forras: F.O.Licht
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22, 4bra: A repceolaj-metil-észter ara Németorszagban (2014-2015)

L300 qrmmmr e el

L) T

1200 A

EUR/m?

1150 A

1100 +

I I1. 11 V. V. VI. VIL. VIII. IX. X. XI. XIlI.

. 2015 e—2014

Megjegyzés: -10-12 C , EN14214
Forras: F.O.Licht

23, 4bra: A bioetanol ara a nyugat-eurépai kikotékben (2014-2015)
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Megjegyzés: 92-96% alkoholtartalom, FOB ARA T2
Forrés: F.O.Licht
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24, abra: Az asvanyolaj, a bioetanol és a bioetanol olajegyenértékben kifejezett ara (2008-2015)
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Forras: F.O.Licht, HGCA

25. abra: Az IPE Brent asvanyolaj legkozelebbi hataridore szol6 jegyzésének havi atlaga a londoni arutézsdén
(2014-2015)
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Forras: HGCA
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