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A magyar bankké6zi piacrol

Lubliy Agnes™

A tanulminy a forintban denomindl, fedezetlen bankkozi hitel- és betétiigyletek alapiin a magyar bank-
kiZi piac vigsgdlatit tizi ki célul. A forgalmi adatokat elemesve megdllapithatink, a bankkizi sigyletek
havi forgalma emelkedd tendencidt mutat, a futamidd sgerinti csgportositasban ag overnight sigyletek domi-
nancidja a meghatirogd. A bankkizi péngpiac dllomdnyi adatait tekintve 2003-ban a fedesetlen bank-
kiZr biteliigyletek dtlagos dllomdnya 208,7 millidrd forint volt, ami a bankrendszer mérlegfdisszegének
1,71 sgdzalékdt, mig alapvetd tikéjének 19,69 sqdgalékdt jelentette. Az overnight jigyletek dominancidja
mellett ag egy- és kéthetes, ag egy, a harom és a bat honapos futamidejs sgyletek dllomdnya is jelentds. A
bankkizi dllomdnyok napi alakulisa meglehetisen volatilis.

A bankkozi piac fobb strukinrilis jellemziit elemezve arra a kivetketetésre juthatunk, hogy a
magyar bankkogi prac koncentrilt, a bankkizi kibelyeések és felvétek piacin a harom legnagyobb piaci
sgerepld résgesedése egyarint 45 sydzalék kiriili, a tig legnagyobb szerepld a piac 80 szdzalékdt fedi le.
A bankkoi piac struktiirdja leginkdbb egy tobb péngkozponttal rendelkezd piacra hasonliz, ahol a péng-
kigpontok sgerepét tigenot nagybank tolti be. A bankkizi digyletek kigel 60 Yo-dt a tigenot nagybank
kiti egymdssal, de ag, iigyletek tobb, mint 95 sgazgalékaban legalibb ag egyik partner esen tizendot bank
kil keriil ki

Kulesszavak: bankkogi piac, forgalom, dllomdny, koncentrdcio, straktira

1. Bevezetés -

A modern pénziigyi rendszerekhez hozza tartozik egy jo/ mAkods bankkizi piac. A
bankkézi piac mikroszinten a likviditas allokiciéjaban télt be fontos szetepet, mig mak--
roszinten a pénziigyi integriciét ersiti. Egy j6l mitkéds bankkézi piac azonban nemcsak
a bankoknak, hanem a jegybanknak is fontos, hiszen az eszkbztiran, koztik a kamatlabon
keresztiil érvényre juttathatja 2 monetdris politikajit. A bankkozi piac igy a transzmisszids
csatorna egyik épit6kove is.

Jelen tanulmany a bankok kézotti kitettségek feltérképezésére vallalkozik, a hazai
bankkézi piac f6bb tigyleteinek, tendencidinak, forgalmi, illetve dllomanyi értékeinek bemu-
tatdsdra. A bankkozi piac lehetséges struktirdinak ismertetése mellett 50 kivalasztott mun-
kanap alapjan sor keriil a2 magyar bankkézi piac koncentricidjanak, valamint strukrirdjinak
elemzésére is.

* Lubléy Agnes, Ph.D. hallgaté, Budapesti Corvinus Egyetem, Befektetések Tanszék (Budapest)
! A tanulminy nagyban timaszkodik az MNB-ben készitett .4 magyar bankkizd piac rendsgerkockdzati vonat-
kogdsai cimi frisomra.
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2. A hazai bankkézi piac forgalmarol

A bankok dtmeneti lkviditisi problémdjuk menedzselése érdekében igénybe vehetik
akar a bankkézi piacot, akir a jegybankot. 2001 jiniusa és 2003 juniusa kéz6tt a magyar
pénzpiacon a jegybanktdl felvett hitelek — hitelfelvételi napok szaimaban mért — gyakorisaga
duplijira nétt, mig az igénybevételkor lehivott 6sszeg nagysaga a harmadira, negyedére
cs6kkent. Mindez a hazai bankok likviditds menedzselésének valtozasara utal. (Balogh és
Gibriel 2003)

A fejlett orsziagokban a bankkigi péngpiacon hirom f§ digylettipust killonboztethetiink
meg: a devizak koézottl csereligyleteket (FX-swapok), a fedezetlen bankkézi hitel-, illetve
betétigyleteket, valamint a kélesénds visszavasarlasi megallapodasokat (repéiigyletek). Ma-
gyarorszagon a bankrendszer egészére jellemz6 likviditasb&ség miatt a jegybanknal elhelye-
zett — overnight, illetve a kéthetes — betétek volumene is jelentSs. Balogh és Giabriel (2003)
a bankkézi pénzpiacok fejlédésének trendjeirdl sz616 tanulminya szerint a hazai pénzpiacon
az FX-swap tigyletek dominalnak, forgalmuk 2002 masodik félévében tobb mint kétszeresen
feliilmulta a fedezetlen ligyletekét.? A fedezetlen tigyletek forgalmanak névekedése elmarad
az aktiv kilf6ldi részvételnek betudhat6 FX-swap piac névekedésétSl. A fedezetlen tigyletek
lassabb n6vekedése részben arra vezethetd vissza, hogy a szkuld jegybanki kamatfolyosé
miatt csokken a jegybanki eszk6z6k igénybevételének kéltsége, aminek kévetkeztében a
bankok a bankkézi tranzakcidk helyett elényben részesitik a jegybankkal végzett tranzakcio-
kat.? Magyarorszigon a repéiigyletek bankkozi piacon betéltott szerepe jelentéktelen, szem-
ben az eurézéna pénzpiacaval, ahol 2001-ben mar a repdpiac a legjelentsebb szegmens.

A magyar bankkézi pénzpiac forgalma lassulé titemben ugyan, de folyamatosan n6-
vekszik. Tanulminyom tovibbi részében kizirdlag a fedezetlen bankkézi hitel- és betét-
tigyletekkel foglalkozom®, azaz FX-swap tigyletekkel, a repéiigyletekkel, illetve a fedezett
hitel- és betétugyletekkel nem. A fedezett bankkézi tgyletek forgalma 2001 janiusa és 2004
madrciusa kézott egyébként az 6sszes bankkozi tigylet forgalméanak 0,53%-4t tette ki havi
atlagban, és egyik hénapban sem haladta mega 2,5%-ot. A fedezett bankkézi tgyletek allo-
manya sem jelentSs, a naponkénti allomanyi adatokat alapul véve a 2003-as év soran az
Osszes bankkozi tigylet allomanyanak 1,26%-4ra rigott 4dtlagosan.

A tanulmany, a jelenlegi szabalyozéi gyakorlattdl eltéréen, praktikussigi szempon-
tokbdl nem kezeli killén a Magyar Fejlesztési Bankot, illetve az Eximbankot.

Az elemzés adathidny miatt nem terjed ki sem a hazai bankok egymas kozotti
devizatigyleteire, sem a kiilfoldi bankokkal megkétott tigyletekre. Balogh és Gabriel (2003)
becslése szerint 2002-ben a hazai bankok 6sszes fedezetlen tigyletének 15-20%-4ra tehetd
a kiilfoldi bankokkal megkotott iigyletek részesedése. Ennek a 15-20%-nak azonban lehet,
hogy j6val koncentraltabb a megoszlasa. Michele Manna (2004) az euré6vezet bankrend-
szerének integraciéjat vizsgald tanulminya szerint ugyanis a hatarokon dtnyuld tgyletek
z6me szomszédos orszagok kozott zajlik. A piacok regionilis jellege miatt tehit a kalfoldi

? Kérdéses, hogy 2002 masodik félévét mennyire tekinthetjiik tipikus idészaknak. A 2003. januir 15-16-4n
kulminilé spekuliciés timadast megel6z6 iddszakban néhany bank FX megbizasos swap forgalma igen
jelentSs volt.

? Balogh és Gabriel (2003) szerint az MNB-nél elhelyezett betétek dlloméanya 2002-ben 4tlagosan a bankkézi
kihelyezések egyharmadat tette ki.

* Ennek megfeleléen, amikor a tovabbiakban a bankkézi piacrd] vagy bankkdzi tgyletekré! van sz6, akkor
a fedezetlen bankkoézi hitel- és betétiigyleteket értem alatta.
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bankokkal megkotott igyletek szerepe sem lenne elhanyagolhato, killonosen Magyarorsza-
gon, ahol a szomszédos osztriak bankok a bankrendszer eszkézallomanyanak jelentés ha-
nyadat tulajdonoljak.

A fedezetlen, forintban megkotott bankkoézi tgyletek havi forgalmanak 2001 janiusa
és 2004 marciusa kozotti alakuldsat az 1. dbra mutatja. Az adatok a kamatstatisztikai adat-
szolgaltatasbol szairmaznak, melynek keretében a hazai bankok partner szerinti bontasban
naponta jelentik a hazai bankokkal forintban megkotott bankkozi hitel- és betétiigyletek
osszegét, a bankkozi tgylet értéknap szerinti kezd6 és zard datumat, az ligylet kamatlabat
és az Ugylet tipusat, mely lchet felvét vagy kihelyezés, fedezetr vagy fedezeten.

Az 1. abriba berajzolt polinomialis trendvonal segitségével jol lathato, hogy az
tigyletek havi forgalma 6sszességében emelked6 tendenciat mutat, a 2001 janiusi 1481
millidrd forintrél 2004 mérciusara 2792 milliard forintra nétt. Bar az egyes honapok kozott
jelentés eltérés van, havi dtlagban a forgalom 3,77%-kal n6vekedett. A havi forgalom ala-
kulasaban egyfajta ciklikussig is megfigyelhet6, az adott naptari éven beliil valamennyi évben
decemberben a legmagasabbak a forgalmi dlloményok.”> Az 4tlagos napi forgalom 2001 els6
félévében 68,7 milliard forint volt, ami 2003 masodik félévében 110,9 milliard forintra nétt.

1. dbra. A fedezetlen bankkozi tgyletek havi forgalmanak alakulasa
(2001 jinius—2004 marcius, millié Ft)
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Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkozi forint-hitelek és forint-betétek kamatlibarol

* Fontosnak tartom megjegyezni, hogy a bankkézi pénzpiac puffer jellege miatt igazabol sem a bankkozi
pénzpiac forgalmi, sem a bankkézi pénzpiac allomanyi adataibol nem tudunk messzemen6 kovetkeztetéseket
levonni a ciklikussagot vagy a bankiizemi sajatossagokat illetGen.
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A fedezetlen bankkozi tigyletek 2003-as dssgesitett forgalmanak futamidd sgerinti megoszldsa
a 2. dbran kévethet6 nyomon.® Az overnight tigyletek részesedése 88%-ot tesz ki, az egy nap
és az egy honap k6zott futamidével rendelkezé tgyletek éves forgalombol valo részesedése
1 és 4% kozotti, mig az egy honapnal hosszabb futamideja iigyletek részesedése 0,5% alatti.”

2. dbra. A fedezetlen bankkozi tigyletek éves forgalmanak
futamidé szerinti megoszlasa 2003-ban
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Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkézi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabarol
3. A magyar bankkoézi piac allomanyi adatai

A bankkoézi hitel- és betétiigyletek forgalmi adatainak rovid attekintése utan vizsgaljuk
meg a bankkézi pénzpiac allomanyi adatait. A 3. abra a 2002-es és 2003-as év napi allomanyi
adataibol szamitott atlagos bankkozi fedezetlen dllominyokat mutatja. 2002-ben a fedezetlen
bankkdzi hiteliigyletek atlagos dllomanya 184,4 milliard forint volt, ami 2003-ban 208,7
milliard forintra nétt. Ez a bankrendszer — havi altagokbdl szamitott — atlagos métlegfo-
osszegének 1,89, illetve 1,71%-at jelentette. A alapveté tokére vetitve a bankkozi fedezetlen
hiteligyletek allomanya atlagosan az alapvet6 téke 18,73, illetve 19,69%-at tette ki 2002-ben,

® Az tigyletek futamidé szerinti besorolsa teljes, azaz valamennyi tigylet egyszer besorolasra keriilt. Az over-
night tigyletek futamideje egy éjszaka, egy héten beliili tigyletek futamideje 14 naptari nap, az egyhetes tigy-
leteké 5-11 naptari nap, a kétheteseké 12-20 nap, az egy honaposaké 21-45 nap, a két honaposoké 45-75
nap, a hirom hénaposaké 76—135 nap, a hat hénaposaké 136225 nap, a kilenc hénaposaké 226-315 nap,
a 12 hénaposaké 316-366 nap, az éven tuliak futamideje pedig tobb, mint 366 nap.

7 A 2002-es év forgalmi adatainak megoszlasi viszonyszamai a 2003-as év viszonyszamaival szinte teljesen
azonos képet mutatnak.
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illetve 2003-ban. A 3. abran lathato, hogy az overnight tgyletek dominanciaja mellett az egy-
¢és kéthetes, az egy, a harom és a hat honapos futamideji tigyletek allomanya is jelent6s.

2003-ban az éven tali igyletek allomanya az overnight tgyletek allomanyat kévetGen
alegmagasabb. A hosszabb futamideji hitelek relative magas dllomanya azért meglep6, mert
fedezetlen bankkozi tigyletekrdl van sz, amelyeket a bankok a szakirodalom szerint leg-
inkabb likviditas-menedzselési célokbdl vesznek igénybe. 2003. szeptember 1-jén a 6 ho-
napnal hosszabb futamideji bankkézi hitelek kozel 50%-at egy nagybank, kozel 30%-at pe-
dig egy masik, a fogyasztasi hitelek részpiacara szakosodott kisbank vette fel. Relative na-
gyobb, 6t-0t szazalék koruli piaci részesedéssel rendelkezik még két nagybank. A fenti ban-
kok bankkozi piacon keresztili aktiv forrasszerzé politikaja vélhetéen a bankk6zi piac relativ
olcsosaganak koszonhetS. A hosszabb futamidejd hitelek legjelent6sebb kihelyezéje kozel
45%-o0s, mig a masodik legjelentésebb kihelyezoje pedig kozel 25%-o0s piaci részesedést
tudhat magaénak.

3. abra. Az atlagos bankkozi allomanyok nagysaga
2002-ben és 2003-ban

Atlagos bankkdzi dlloményok 2002-ben és 2003-ban (m Ft)
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Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkozi forint-hitelek és forint-betétek kamatlibarol

A 4. abra a 2002-es és 2003-as év napi adataibol szamitott atlagos bankkozi fede-
zetlen allomanyainak futamids sgerinti megosglasdt mutatja. Az overnight tigyletek részesedése
mindkét évben 30% feletti, a kéthetes és az egy honapos ugyletek részesedése 10% koruli.
5-8% koriili részesedéssel birnak az egyhetes, a hirom honapos és az egy éves futamideja
tgyletek. Az egynapos, az egy héten beliili és a kilenc honapos tigyletek aranya mindkét év-
ben 3% alatti. Né¢hany nagy tgyletnek készonhetéen 2003-ban az éven tali tgyletek 2%-o0s
részaranya 12%-ra nétt. Strukturalis jellegl valtozasra utal azonban az, hogy a hat hénapos
ugyletek részaranya 11%-16l 3%-ra csokkent.
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4. dbra. Atlagos bankkozi allomanyok megoszlasa
2002-ben és 2003-ban (millio Ft)
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Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkozi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabarol

5. dbra. A bankkozi allomanyok egyiittes alakulasa 2003-ban (millié Ft)
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Az 5. abra a bankkigi allomdnyok napi alakulasdt szemlélteti. Az egytittesen szamitott
bankkozi allomanyok 2003 marcius kozepén és december elején vették fel a legmagasabb
értékeket. Marcius 20-an azonban nem csak ez egytittes dllomény a legmagasabb, hanem az
overnight, illetve az egy hétnél révidebb lejarata tigyletek nélkil szamitott allomanyok is.

A bankkozi dllomanyok napi alakuldsa — a bankkézi piac szerepébdl adoéddan —
meglehetSsen volatilis. A futamidék szerint csoportositott allomanyok szorasat vizsgalva
megallapithatjuk, hogy az overnight tigyletek 33 millidardos sz6rasa a legnagyobb, de jelentés
még — 10 milliard forint korili — az egy héten beliili, az egyhetes, a kéthetes, az egy honapos,
illetve a harom hénapos futamideja tgyletek szorasa. A 6. abra a futamidé szerint csopor-
tositott bankkozi tigyletek relativ szordsat mutatja. Lathatd, hogy a rovid futamideja tigyletek
— egy héten beliili, egynapos, egyhetes, kéthetes — relativ szorasa a legmagasabb, majd a ki-
lenc, illetve harom hénapos ligyleteké. Az overnight, a két hénapos és a hat hénapos tgy-
letek relativ szorasa 45% koriili.

6. abra. A bankkozi allomanyok relativ szérasa
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Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkozi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabarol
4. A bankkoézi piac strukturalis jellemzdinek attekintése
A bankkozi piac struktirajanak egyik fontos dimenzidjat a bankkizi piac koncentraltsiga

jelenti, ami a legkiterjedtebb bankk6zi kapcsolatokkal rendelkezé bankok piaci részesedé-
sével mérhet6.
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A bankkézi piac struktirdjanak masik fontos dimenzidjit a bankok kapcsolati térképe,
azaz az egymishoz kapcsol6d6 bankok haléjanak milyensége jelenti.® Allen és Gale Pénziigyi
fertézés cim@ cikkében (2000) két {6 strukturat killdnboztet meg egymastdl. Ahogy a 7.
4bran lathato, a bankkizi piac lebet teljes, illetve nem teljes.” Teljes bankkézi piacon minden bank
minden bankkal kapcsolatban 4ll, és a banki iigyfelek dontését megel6z8en az egymasnal
elhelyezett bankkozi betétek nagysaga is azonos. Egy nem teljes bankkozi piac esetén alap-
esetben (7. abra, A eset) csak a szomszédos bankok kapcsolédnak egymashoz, azaz négy
bank esetén A bank B-nél, B bank C-nél, C bank D-nél, D bank pedig A-nal helyezi el fe-
lesleges pénzeszkozeit. A nem teljes piac egy specidlis esete (7. abra, B eset), amikor a ban-
kok nem egy, hanem tulajdonképpen két zart rendszert alkotnak. A négy bankbdl allé bank-
rendszer példajanal maradva ez aztjelenti, hogy A bank B-nél, B bank A-nal, C bank D-nél,
D bank pedig C-nél helyezi el szabad pénzeszkozeit. Ebben az esetben a bankok a két —
vagy t6bb — csoport egyikébe tartoznak, a csoporton beliil 1étezik a bankok kézott kapesolat,
a csoportok ko6z6tt azonban nincs. Egy nem teljes piacnak szamtalan oka lehet, egy le-
hetséges magyarazat szerint kialakuldsa a tranzakci6s koltségekkel, illetve az informaciés
aszimmetriaval hozhaté 6sszefiiggésbe.

7. dbra. A teljes és nem teljes bankkoézi piac struktiraja

A teljes bankkozi A nem teljes bankkozi A nem teljes bankkézi
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Forras: Allen és Gale (2000)

A bankkozi piac struktiraja azonban attdl is figg, hogy mennyire sgorosan kapesolidnak
a bankok egymdshog, Teljes piacon a kapcsolédasi szint értelemszerien csak magas lehet, hi-
szen minden bank minden bankkal kapcsolatban all. Nem teljes piacon viszont a kapcso-
16dasi szint lehet magas, illetve alacsony is. A 7. dbraban szerepld, A esetbeli nem teljes piac
kapesolddisi szintje magas volt. A kapcsolddasi szint akkor lenne alacsony, ha a B esetbeli
struktdra alakulna ki a piacon.

Allen és Gale (2000) két {6 struktiraja mellett Freixas, Parigi és Rochet (2000) meg-
killdnboéztet egy djabb struktirit is, a pénzkézponttal rendelkez6t. A pénzkézpont egyszetre

8 Bar a bankkézi piac strukniraja dsszefiiggésben all a bankkézi piacon keresztiili fert6zés kockazataval, ta-
nulminyomnak nem célja a bankkézi piac rendszerkockéazati vonatkozasainak és igy a dominé-hatis milyen-
ségének és stlyossiganak vizsgalata. Jelen esetben az elemzés targyat kizarélag a bankkézi piac struktiraja
képezi.

? Allen és Gale az alibbi terminolégiat hasznilja a fenti két struktiira leirdsira: complete és incomplete
stucture. Allen és Gale modelljében az elsG id6pontban az igyfelek meghozzak a dontésiiket, hogy most,
vagy kés6bb fogyasztanak, mig a masodik id6pontban — az tigyfelek dontésétél fiiggden — a bankok vissza-
vonjik, illetve megtartjik a masik banknal elhelyezett bankkézi betétjiiket.
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tObb bankkal all kapcsolatban, a pénzkézponthoz tartozd egyes bankok azonban nem
kapcsolédnak egyméshoz.'® A pénzkézponttal rendelkezé bankstruktirik egy specialis esete,
amikor egy adott bankszektorban nem egy, hanem t6bb pénzkozpont létezik, mint példaul
Belgiumban. (Degryse és Nguyen 2003) A t6bb pénzkézponttal rendelkezé bankstruktira
esetén — a terminoldgia angol megjelelSje a multiple money centre — két tovibbi tiszta al-
esetet kiilénboztethetiink meg, attdl figgden, hogy a tobbi bank egyszerre hiny pénzkéoz-
ponthoz kapcsolédik. Mindkét esetben a pénzkozpontok kz6tt élénk bankkézi kapesolat
figyelheté meg. Az els6 esetben azonban egy bank csak egy pénzkézponttal 4ll kapesolatban,
amasodik esetben az adott bank az 6sszes pénzkozponttal kapcsolatban 4ll. Az utébbi esct-
ben a pénzkézpontokhoz tartozé egyes bankok kdzvetleniil ugyan nem kapcsolédnak egy-
mashoz, de a pénzkézpontokon keresztiil kézvetve igen. Természetesen a valdsigban ezen
két tiszta eset k6zott barmilyen kombindcié létrejShet.

A bankkézi piac koncentraltsigatdl, illetve kapcsolati térképétdl fiiggetleniil lehet
Sets301e struktdrdii is. A kitettségek szétszort volta azt jelend, hogy a bankok bankkézi be-
tétjeiknek és hiteleiknek nagysaga a bankok bankkézi piacon bet6ltott szerepének relativ
fontossagit tiikrozik. Szétszort struktira alatt tehat egy olyan bankkdzi piacot értek, ahol
feltételezem, hogy egy adott bank a bankkoézi kovetelés- és kbtelezettségallomanyat a tobbi
bank kozétt a lehetd legjobban megosztja.'

Fontosnak tartom hangsilyozni, hogy a bankkézi kitettségek szétszort voltanak fel-
tételezése nem azonos az Allen és Gale szerinti teljes piac fogalmaval. Mig egy teljes piac
esetén minden bank minden masik bankkal kapcsolatban ill, addig egy szétszért piac ese-
tében csak azt allitjuk, hogy a bankok a bankkézi kdvetelésiik, illetve kotelezettséglk nagy-
saganak fiiggvényében helyeznek el mas bankoknal betétet, illetve nyjtanak hitelt. Egy adott
bankkézi struktira konnyen lehet tigy szétszort, hogy nem teljes, példaul egy 40 bankbdl 4llé
bankrendszetben csak 10 bank rendelkezik bankkézi betét-, illetve hitelillomannyal, viszont
a 10 bank bankkoézi kovetelésének, illetve kotelezettségének megoszlasa szétszort. Hason-
l6an ehhez egy bankkézi piac lehet ugy teljes, hogy a bankkézi kitettségek nem szétszortak.
Ekkor minden bank minden masik bankkal kapcsolatban 4ll, de a bankok bizonyos ban-
kokat el6nyben részesitenek, igy ardnyaiban nagyobb betétet helyeznek el hozzijuk, illetve
vesznek fel hitelt t6liik. »

1» Magyarorszagon pénzkézponttal rendelkezd struktiréval irhat6 le a takarékszévetkezeti szektor, ahol a
pénzkozpont szerepét a Magyar Takarékszovetkezeti Bank, a tovabbiakban a Takarékbank tolti be. A taka-
rékszovetkezetek altal 1989-ben 1étrehozott Takarékbank azért tolt be a takarékszovetkezetek kozott specia-
lis szerepet, mert az 1993. oktdber 15-én alairt egyiittmiitk6dési szerz6dés érelmében az Orszagos Takarék-
szévetkezed Intézményvédelmi Alaphoz (OTIVA) tartoz6 takarékszovetkezeteknek a Takarékbanknil kell
vezetniiik elszimolisi szamliikat (Katz 2003) A Takarékbank tehit egy olyan bank, amely egyszerre végez
kereskedelmi banki tevékenységet és latja el a takarékszovetkezeti integrici6 csicsbanki szerepkorét.

't A kévetelések és kotelezettség szétszort volta formalisan nem jelent mast, mint azt, hogy az x; konkrét
értékekeit az a; és az L szorzatinak és a métrix elemeinek 8sszegének hinyadosaként hatirozhatnink meg.
¥ = (& L)/ ijNN X
ahol x;* az i-edik bank j-edik bankkal szemben fennill6 kovetelését, a; az i-edik bank 6sszes kovetelését, |,
pedig a j-edik bank t6bbi bankkal szembeni kételezettségét jeloli. A kovetelések és a kotelezettségek szét-
szort volta egyben a relationship lending tagadisit vonja maga utan. Ez azt jelenti, hogy a bankkézi piacon
nincsenek olyan bankok, akik bizonyos bankokat elényben részesitenek, azaz szivesebben vennének fel t5litk

hitelt, illetve helyeznék ki naluk felesleges pénzeszkozeiket.
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5. A magyar bankkézi piac koncentracioja és strukturija

A hazai bankkézi dllomanyok magas értékeit tekintve még semmit sem tudunk mon-
dani az dllomanyok bankonkénti megoszlasinak bels6 struktirajarél. Alacsonyabb bankkézi
allomany mellett is el6fordulhat ugyanis, hogy az allomanyok megoszlasa koncentréltabb.
A 2003-as évet vizsgilva tanulminyomban hat, 6sszesen 50 napot magaba foglal6 periédust
valasztottam ki, ami 2 munkanapok szamait tekintve 20%-os lefedettségnek felel meg. Az
5. dbrin be is jel6ltem azokat a turbulensebbnek, illetve kevésbé turbulensnek mondhaté
napokat, amelyek bankkézi alloményi adatait tulajdonképpen megvizsgaltam. Az 4brin be-
jelolt periédusok a 2003. januir 7-a és 20-a, marcius 19-¢ és aprilis 1-je, janius 13-a és 26-a,
jalius 9-e és 15-¢, oktdber 15-¢ és 20-a, valamint december 2-a és 13-a kozotti napokat je-
lentik. A négy, tiz napbél 4ll6 turbulensebb periédus azon napok kéré csoportosul, ahol az
egyiittes bankkozi dlloményok értéke meghaladta a 250 millidrd forintot. A két rovidebb, 6t
napos periédus esetén az egyik periédus azokat a napokat foglalja magaba, ahol az egytittes
bankkézi allomanyok 6t napos 4tlaga a legalacsonyabb, a misik, oktoberi periédus pedig egy
olyan idészakot olel fel, ahol az overnight tigyletek dllomany rendkiviil alacsony volt.

Az 50 kivélasztott nap 4lloményi adatait alapul véve elGsz0r a bankpiac koncentraltsagar
vizsgiltam meg. Az 1. tiblazat a legnagyobb szerepl6k napi adataibél szimitott kumulativ
piaci részesedésének minimumdt, dtlagit és maximumat mutatja, az 6sszes bankkozi tigylet
allomanyra vetitve. Az 1. tibldzatbdl lithatd, hogy a bankkézi kihelyezések és felvétek pia-
cénak koncentriciéja kézel azonos.'? A hirom legnagyobb piaci szereplé részesedése mind-
két részpiacon atlagosan 45%, az Gt legnagyobb szereplé piaci részesedése kozel 60%, mig
a tiz legnagyobb szerepld a piac 80%o-it fedile. A bankkozi piacon a 15 legaktivabb szereplé
egylittes részesedése mindkét részpiacon 90% feletti.

1. tébligat. A hazai bankpiac koncentriltsiga

A bankpiac Kihelyezés Felvét
koncentraltsiga [ Minimum | Atlag |Maximum | Minimum | Atlag |Maximum
A3 & | 3524% | 4516% | 60,30% | 36,65% | 4512% | 51,78%
Az5 2 % 49,55% | 58,50% | 71,59% | 49,38% | 59,48% | 67,41%
A10 g&g 71,78% | 78,94% | 86,70% | 72,59% | 80,90% | 87,27%
A15 _go % 85,18% | 90,30% | 94,41% | 87,74% | 92,23% | 96,85%
A29 g 93,72% | 96,76% | 99,26% | 94,88% | 97,66% | 99,72%

Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkézi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabardl

A bankkézi piac legnagyobb kihelyez6jének a kivilasztott 50 nap étlagbs allomanyi
adatai alapjin szdmitott piaci részesedése 23%, a masodik legnagyobb kihelyez6 12%-os

12 Az 1. tiblazatban lathat6 koncentriciés aranyszamokat tgy kaptam, hogy a bankkézi dllomanyok napon-
kénti nagysiga szerint csokkend sorrendbe rendeztem a bankpiac szerepléinek allomanyat, kiszimoltam a
szazalékos részesedésiiket, majd kumuléltam, és az igy kapott értékeknek vettem az atlagit, illetve a mini-
mumit és a maximumit. Ez egyben azt is jelenti, hogy példaul az 6t legnagyobb piaci részesedéssel biré bank
nem jelenti minden nap ugyanazt az 6t bankot.
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piaci részesedéssel rendelkezik. Két tovabbi nagybank 7,5%-os, illetve 6%-os piaci része-
sedést tudhat maganak. 4%-nal magasabb piaci részesedéssel tovabbi hirom bank rendel-
kezik.

A hitelfelvevéi piac legjelentdsebb szerepldje tébb; mint 20%-o0s részesedést tudhat
magiénak, a masodik legnagyobb hitelfelvevé piaci részesedése 10%-os, 2 harmadiké 8,3%-
0s. Még két tovabbi bank 7,5%-os piaci részesedése haladja meg az 6t szdzalékot.

Szamos bank piaci részesedése 1% alatti, a bankkézi kihelyezések piacin 14 bank,
mig a bankkézi hitelek piacin 10 bank részesedése kevesebb, mint 1%. A bankkozi kihe-
lyezések piacdn hét, mig a hitelek piacin tiz olyan bank is létezik, amelyik semmilyen dllo-
mannyal nem rendelkezett a vizsgalt 50 nap egyikén sem.

A szamok tikrében megallapithatjuk, hogy @ magyar bankkizi piac relative magas
koncentrcidval jellemezhetd. A bankkozi piac koncentricidjanak és struktirajanak tovabbi vizs-
galatdhoz azonban elengedhetetlen a bilateralis bankkézi pozicidk konkrét nagysiginak
ismerete. Az ehhez sziikséges adatok az MNB mir emlitett kamatstatisztikai adatszolgal-
tatasibol szarmaznak."

A bankok egymassal szembeni koveteléseit és kotelezettségeit, ahogy a 8. abrin
lithat6, matrix formaban érdemes felirni, N belf6ldi és M kiilféldi bank esetében egy
(N+M) x N-es matrixot kapunk. A bankok bankkézi poziciéjat mutaté X matrix x;-edik
eleme az i-edik bank j-edik bankkal szemben fennill6 kévetelését mutatja. A matrix i-edik
soranak ai 6sszege az i-edik bank Gsszes tobbi bankkal szemben fenndlls kovetelését, azaz
bankkézi kihelyezéseinek &sszegét jelenti. A matrix j-dik oszlopanak |, 6sszege a j-dik bank
tobbi bankkal szembeni kételezettségét, azaz bankkézi forrdsainak Gsszegét mutatja.

8. dbra. A bankkézi kovetelések és kotelezettségek matrixa

Hazai bankok Kiilfoldi bankok

Xmitix | 1 2 3. j ..N|TNml1 2. j ...MIME!
: s |

z s |

; 5 |

i X; 3 E b fa; E

N : :
EINX:; l, : . :

Forrds: Sajat szetkesztés

3 A Magyarorszigon rendelkezéste 4ll6 adatok kérét illetSen fontosnak tartom megjegyezni, hogy 2z MNB
kamatstatisztikai nyilvintartisihoz hasonlé nyilvantartis szamos nyugat-eurdpai orszigban nem létezik.
* A 8. abrin a teljesség kedvéért szerepeltettem a kiilféldi bankokat, ahogy korabban mir utaltam r, az
elemzés adathiany miatt nem terjed ki a kulfoldi bankokra.
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Mivel a bankok bankkozi koveteléseire és kotelezettségei vonatkozo egyedi banki
informaciok nem publikusak, a 2. tablazat a 2003-as év kivalasztott 50 napjinak 251,7
millidrd forintos atlagos bankkézi dllomanyanak bankcsoportonkénti szazalékos megoszlasat
mutatja Az elsé csoportot —a 2003. december 31-¢i mérlegf60sszegeket alapul véve —az ot
legnagyobb mérlegf66sszeggel rendelkezé bank jelenti, a masodik csoport a 6-10-dik leg-
nagyobb mérlegf66sszeggel rendelkez6 bankokat foglalja magiba, ¢s igy tovabb. Az utolsé
csoportban csak 4 bank tallhato. A tablizat masodik soranak és negyedik oszlopanak met-
szetében 1évé 5,49%-os érték tehat azt jelenti, hogy a teljes kotelezettségallomany 5,49%-a
az els6, illetve a harmadik bankcsoportba tartozé bankok kozotti.

A 2. tiblazat alapjan a kovetelések és a kotelezettségek piacinak koncentracioja
érdekes képet mutat. Az els6 6t nagybank piaci részesedése a kovetelések piacan 47,32%-0s,
ami lényegesen magasabb, mint a kotelezettségek piacabol val6 22,79%-os részesedés. Ez
az anomalia azonban f6ként annak tudhaté be, hogy az elsé 6t nagybank jelents mennyi-
ségii forrast helyezett ki egy, a méasodik csoportba tartozo, allami feladatokat ellato bankhoz.
A tobbi esetben a kumulalt piaci részesedést megvizsgilva viszont azt tapasztaljuk, hogy a
kotelezettségek piacin magasabb a koncentricio, killénésen igaz ez az elsé tiz, illetve husz
bank piaci részesedésére.

A 2. tablazatbol lathatd, hogy a teljes kotelezettségallomany 5%-at meghaladé piaci
részesedés csupan hat bankcsoport kozott relacioban fordul elé. A bankkézi kovetelések
és kotelezettségek tobb, mint fele a 64 lehetséges reliciobol ezen hat relacichoz kapcsolhaté
A hatbol négy esetben az elsé csoportba tartozé nagybankok bankkozi klhelyezeserol mig
két esetben a harmadik csoportba tartozé bankok forraskihelyezésérdl van szo. Erdekes,
hogy a mérlegf66sszegiik alapjan a harmadik csoportba sorolt bankok a bankk6zi piacon je-
lentGsebb kihelyezék, mint a masodik csoportba sorolt bankok. A harmadik bankcsoport
a teljes kihelyezett allomany 18,99%-4t helyezte ki, mig a masodik bankcsoport csupin
7,21%-iat. A teljes kotelezettségallomany 1%-at meghaladé piaci részesedés tizenhét bank-
csoport kézotti relacioban fordul elS, azaz a relaciok kozel negyedében, ami piac tovabbi
36%-at fedi le.

2. tablazat. A bankkézi allomanyok szazalékos megoszlasa bankcsoportonként
mérlegf66ssze

8,32%| 20,94%| 55,49%| 592%| 3,05%| 3,06%| 0,55%| 0,00%| 47,32% 47,32%
2,16%)| 2,37%| 1,13%| 0,57%| 0,70%| 0,05%| 0,16%| 0,06%|  7,21% 54,53%
563%| 590%| 3,09%| 2,05%| 2,14%| 0,00%| 0,18%| 0,00%| 18,99% 73,52%
1,28%| 1,69%| 0,65%| 0,65%| 0,50%| 0,34%| 0,00%| 0,36% 5,4% 78,99%
220%]| 2,88%| 1,31%| 1,26%| 0,82%| 0,86%| 0,04%| 0,29%|  9,66% 88,64%
1,47%]| 3,64%| 0,38%| 0,45%| 0,13%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|  6,07% 94,71%
1,54%| 1,72%| 0,44%| 0,51%| 0,27%| 0,29%| 0,09%| 0,00%| - 4,86% 99,57%
0,19%| 0,06%| 0,05%| 0,12%| 0,01%| 0,00%| 0,00%| 0,00%|  0,43% 100,00%

22,79%| 39,20% 12,54% 11,53%| 7,63%| 4,59%| 1,02%| 0,71%

22,79%| 61,99‘A 74,52%) 86,05% | 93,69% | 98,21%| 99,29% | 100,00%

Forras: MNB, \'apl |clcntes a ba.nl\kozx forint-hitelek és forint-betétek kamadabarol
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A 2. tablazat alapjan megallapithatjuk, hogy a magyar bankkozi piac egyetlen tiszta
struktirdval sem irhat6 le. Ugyanerre a megallapitasra juthatunk, ha a bankokat nem a
mérlegf6osszegiik, hanem a bankkézi kapcesolataik alapjan rangsoroljuk, ahol az els6 cso-
portba az 6t — a masodik csoportba a 6-10-dik, és igy tovabb — legkiterjedtebb bankkozi
kapcsolatokkal rendelkez6 bank tartozik. A bankkézi kapesolatok kiterjedtségét a kovete-
lések, illetve a kotelezettségek egytttes allomanyanak atlagos nagysagaval mértem. Az egyes
bankcsoportok igy kapott piaci részesedését a 3. tablazat tartalmazza. Az Ggyletek kozel
70%-4ban — az tigyletek volumenét tekintve — az egyik partner az elsé csoportba tartozé ot
bank egyike.

3. tablazat. A bankkozi allomanyok szazalékos megoszlasa bankcsoportonként
ankkozi kapesolatok

20,17%| 7,04%| 7,05%| 4,37%| 2,43%| 2,79%| 2,26%| 0,18% 46,29%
9,16%| 3,00%| 3,21%| 1,86%| 1,60%| 0,71%| 1,30%| 0,12% 20,97%
3,67%)| 5,00%| 1,39%| 1,37%| 1,02%| 0,01%| 0,51%| 0,01% 12,98%
4,52%| 1,70%| 0,78%| 0,79%| 0,65%| 0,20%| 0,66%| 0,04% 9,33%
420%| 1,11%| 0,92%| 0,27%| 0,62%| 0,09%| 0,29%| 0,01% 7,52%
0,64%| 0,70%| 0,13%| 0,43%| 0,47%| 0,00%| 0,09%| 0,00% 2,47%
0,20%| 0,00%| 0,14%| 0,02%]| 0,00%| 0,00%| 0,09%| 0,00% 0,45%
0,00%| - 0,00%]{ 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00% 0,00%

142,56%| 18,55%| 13,62%| 9,12%)| 6,78%| 3,80%]| 5,20%| 0,36%

42,56%| 61,11%| 74,73%| 83,85%| 95,63%| 94,43%| 99,64% | 100,00%

Forrds: MNB, Napi jelentés a bankkézi forint-hitelek és forint-betétek kamatlabarol

A 2. és a 3. tablazat alapjan is konnyen belathatd, hogy a magyar bankpiac nem teljes, azaz
szamos olyan bank van, amelyck a bankk6zi piacon keresztiil egyaltalan nem kapcsolodik
egymashoz.

A magyar bankki3i piac struktirdgja mindenesetre leginkabb egy #6bb pénzkazponttal ren-
delkezd piacra hasonlit. A pénzkozpontok szerepét kozel tizenot bank tolti be, ahol a pénz-
kozpontok egymissal, illetve a t6bbi bankcsoport bankjaival is szoros kapcsolatban allnak.
Az ligyletek kozel 60%-a az elsé hirom bankcsoport kézotti, illetve az tigyletek volumenét
tekintve az tigyletek tobb, mint 95%-aban az egyik partner az els6 hirom csoportba tartoz6
tizenot bank egyike. Ha a magyar bankkézi piac strukturajat a belga bankkozi piac struk-
turajaval vetjiik Ossze, azt tapasztaljuk, hogy a belga piac sokkal inkabb megkozeliti a pénz-
kozponttal rendelkez6 struktirat. A négy legnagyobb belga bank a bankrendszer eszkoz-
llomanyanak 85%-aval rendelkezik, és kozottik bonyolddik le a belféldi bankkozi kap-
csolatok kozel 35%-a, illetve a fenti négy bank az tigyletek kézel 90%-aban, mint partner
jelenik meg a bankkozi tgylet egyik oldalan. (Degryse és Nguyen 2003)

6. Osszegzés
A tanulminy a forintban denominalt, fedezetlen bankkézi hitel- és betétiigyletek

alapjan a magyar bankkozi piac vizsgalatat tlizte ki célul. A forgalmi adatokat elemezve meg-
illapithatjuk, a bankkozi tigyletek havi forgalma emelked6 tendenciat mutat, a futamido sze-
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rinti csoportositasban az overnight tigyletek dominancidja a meghatirozé. A bankkozi pénz-
piac illomanyi adatait tekintve 2003-ban a fedezetlen bankkézi hiteliigyletek atlagos 4llo-
manya 208,7 millidrd forint volt, ami a bankrendszer mérlegf66sszegének 1,71%-4t, mig
alapveté t6kéjének 19,69%-it jelentette. Az overnight tgyletek dominancidja mellett az egy-
és kéthetes, az egy, a hdrom és a hat hénapos futamidej Ggyletek allomanya is jelent8s. A
bankkézi allomanyok napi alakulisa meglehetdsen volatilis.

A bankkézi piac f6bb strukturalis jellemzéit elemezve lathattuk, hogy a magyar bank-
kozi piac koncentralt, a bankkézi kihelyezések és felvétek piacan a harom legnagyobb piaci
szerepld részesedése egyarant 45% koriili, a tiz legnagyobb szerepl6 a piac 80%-at fedi le.
A bankkézi piac struktiraja leginkabb egy tobb pénzkézponttal rendelkezé piacra hasonlit,
ahola pénzkézpontok szerepét tizendt nagybank tolti be. A bankkézi tigyletek kbzel 60 sza-
zalékit a tizen6t nagybank koti egymdssal, de az tigyletek tobb, mint 95 szazalékaban leg-
alabb az egyik partner ezen tizen6t bank kozil keriil ki.
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