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Ekonomité e hapura

* Njé ekonomi e hapur éshté ajo ekonomi gé
ndérvepron lirisht me ekonomité e tjera né
mbaré botén.
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Variablat kryesore makroekonomike
né njé ekonomi té hapur

« Variabla té réndésishém makroekonomike te
njé ekonomi té hapur pérfshijné:
 Eksportin neto
* Investimet e jashtme neto

« Norma nominale e kémbimit valutor
« Norma reale e kémbimit valutor




Supozimet themelore té njé Modeli
makroekonomik té njé ekonomie té hapur

* Modeli merr GDP e ekonomisé si té dhéne.
* Modeli merr nivelin e gmimeve té njé ekonomie
Si té dhéné.




OFERTA DHE KERKESA PER
FONDET KREDITORE DHE KEMBIMI
VALUTOR

* Tregu pér fondet kreditore
S=1+ NCO

« Né normén ekuilibér té interesit,shuma gé njerézit
déshirojné té kursejné saktésisht éshté e balancuar

me investimet dhe neto rrjedhén e kapitalit.




Tregu pér fondet kreditore

Oferta pér fonde kreditore vie nga kursimet
nacionale (S).

Kérkesa pér fonde kreditore vie nga investimet
e brendshme (1) dhe neto rrjedhat e kapitalit

(ang. Net Capital Outflows — NCO).




Tregu pér fondet kreditore

» Oferta dhe kérkesa pér fonde varet nga norma
reale e interesit.

* Njé norme e larté reale e interesit inkurajon
njerézit té kursejné me shumeé dhe né kété

menyre té rrisin sasiné e fondeve té ofruara
Kreditore.

« Norma e interesit pérshtatet pér té sjellé ofertén
dhe kérkesén pér fonde kreditore né ekuilibér.




Figura 1 Tregu pér fondet kreditore

Norma
reale e

interesit

Norma reale
e interesit

Oferta e fondeve kreditore
(nga kursimet nacionale)

Kérkesa pér fonde kreditore
(pér investime dhe

neto rrjedhén e kapitalit)

Sasia né Sasia e fondeve
ekuilibér kreditore



Tregu pér fondet kreditore

* NEé normén e interesit né ekuilibér, shuma gé
njerézit déshirojné té kursejné saktésisht
balancon investimet e brendshme dhe neto
Investimet e jashtshme.




Tregu | kémbimit té valutés sé huaj

« Dy ané té tregut té kémbimit té valutés sé huaj
jJané prezentuar nga NCO dhe NX.

« NCO pérfagéson cekeulibrin né mes té shitjeve
dhe blerjes sé aseteve kapitale

» NX pérfagéson cekeulibrin né mes té eksporteve
dhe importeve té mallrave dhe shérbimeve.




Tregu | kémbimit té valutés sé huaj

* NEé tregun pér valuté té huaj EUR tregtohet pér
shitblerjen e valutave té huaja.

 Pér njé ekonomi té hapur, si térési, NCO dhe
NX duhet té balancohen me njéra tjetrén:

NCO = NX

Cmimi gé balancon ofertén dhe kérkesén pér
valuté té huaj éshté norma reale e kembimit
valutor.




Tregu | kémbimit té valutés sé huaj

« Kurba e kérkeseés pér valuté té huaj éshté me
pjerrtési rénése sepse njé normé e larté e
kémbimit valutor 1 béné mallrat e vendit mé té
shtrenjta pér konsumatoreét e huaj.

Kurba e ofertés éshté vertikale sepse sasia e
ofruar e eurove pér neto rrjedhén e kapitalit
nuk éshté e lidhur me normeén reale té kembimit
valutor (kur flasim pér tregun valutor kéte e
marrim si té dhéne).




Figura 2 Tregu | KEmbimit té valutés sé huaj
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Tregu | kémbimit té valutés sé huaj

* Norma reale e kémbimit valutor pérshtatet pér
té balancuar ofertén dhe kérkesén pér euro.

Né normeén reale té kémbimit —né ekuilibér-
kérkesa pér euro pér eksportet neto saktésisht
balancon ofertén e eurove gé duhet kémbyer né
valuté té huaj pér té bleré asete jashté vendit.




EKUILIBRI NE EKONOMI TE
HAPUR

* NEé tregun e fondeve kreditore, oferta vie prej
kursimeve nacionale dhe kérkesa vie prej
Investimeve té brendshme dhe neto rrjedhés sé
kapitalit.

« NEé tregun e kémbimit té valutave té huaja,
oferta vie prej neto rrjedhés sé kapitalit dhe
kérkesa vie prej neto eksporteve.




EKUILIBRI NE EKONOMI TE
HAPUR

 Neto rrjedha e kapitalit lidhet me tregun e
fondeve kreditore dhe tregun e kémbimit té
valutave té huaja.

« Determinantja kryesore e neto rrjedhés sé kapitalit

éshté norma reale e interesit.




Figura 3 Si neto rrjedha e kapitalit varet nga norma
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EKUILIBRI NE NJE EKONOMI TE
HAPUR

* Cmimet né tregun ¢ fondeve kreditore dhe né
tregun e kembimit té valutave té huaja
pérshtaten pérnjéheré pér té balancuar kérkesén
dhe ofertén né kéto dy tregje.

« Kjo béhet né até ményré gé determinon
variablat makroekonomikeé si kursimet
nacionale, investimet e brendshme, investimet e
huaja neto dhe eksportet neto.




Figura 4 Ekuilibri né njé Ekonomi té hapur
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SI POLITIKAT DHE NDODHITE KANE
EFEKT NE NJE EKONOMI TE HAPUR ?

« Magnituda dhe variacioni né variablat
makroekonomike varet nga faktorét si né vijim:

 Deficiti Buxhetor Qeveritar
 Politikat Tregtare
o Stabiliteti politik dhe ekonomik




Deficiti buxhetor

* N¢€ nj€ ekonomi t€ hapur, deficiti buxhetor...

redukton ofertén pér fonde kreditore,

rrit normen e interesit,

redukton investimet e brendshme,
shkakton uljen e neto investimeve té huaja.




Figura 5 Efektet e Deficitit Buxhetor Qeveritar
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Deficiti buxhetor

 Efektet e deficitit buxhetor né tregun e fondeve
Kreditore

 Njé deficit buxhetor redukton kursimet nacionale, té
cilat . . .

 zhvendosin né té majté kurbén e ofertés pér fonde
Kreditore, ecila. . .

e rrit normén e interesit.




Deficiti buxhetor

o Efektet e Deficitit Buxhetor né neto investimet
e huaja

« Norma mé e larté e interesit redukton neto
Investimet e huaja.




Deficiti buxhetor

 Efektet né tregun e kémbimit té valutave té
huaja

 Njé zvogélim né neto investimet e huaja redukton
ofertén pér euro, e cila duhet kémbyer né valuta té

nuaja.

KJo shkakton rivlerésim té normés reale té
Kémbimit valutor dhe kjo shkakton deficitin tregtar.

Deficitet binjakeé




Politika tregtare

Njé politiké tregtare éshté ajo politiké
geveritare gé direkt ndikon né sasiné e mallrave
dhe shérbimeve gé njé vend importon ose
eksporton.

 Tarifa: Njé taksé né mallrat e importuara.
« Kuoté né import: Njé limit né sasi né njé mall té
prodhuar jashté dhe té shitur brenda vendit.




Politika tregtare: Mbrojtja e proteksionizmit dhe
kundérshtimi | tregtisé sé liré

Mbrojtja e degéve foshnjore
Kundérshtimi ndaj politikave té dumpingut dhe

subvencioneve gé ndjekin vendet e tjera

Kuotat
Tarifat




Politika tregtare

Pér shkak se ato politika nuk ndryshojné
Kursimet nacionale ose investimet e brendshme,
politikat tregtare nuk ndikojné né bilancin
tregtar.

 Pér njé nivel té caktuar té kursimit kombétar dhe

Investimeve té brendshme, kursi real 1 kémbimit
pérshtatet pér t&é mbajtur bilancin tregtar té njéjte.

 Politikat tregtare kané njé efekt mé té madh ne
tregjet mikroekonomike se sa né ato
makroekonomike.




Politika tregtare

 Efekti 1 njé kuote né import
» Pér shkak se té huajt kané nevojé pér euro pér te

bleré mallra té BE, kjo rrit kérkesén pér euro né
tregun e kémbimit valutor.

« Kjo ¢on né njé rivlerésim té kursit real té kémbimit.




Politika tregtare

 Efekti 1 njé kuote né import
« Nuk ka asnjé ndryshim né normén e interesit pér

shkak se asgjé nuk ka ndodh né tregun e fondeve
huazueshme (kreditore).

* Nuk ka ndonjé ndryshim né eksportet neto.

* Nuk ka ndonjé ndryshim né neto investimet e huaja
edhe pse njé kuoté né import redukton importet.




Politika tregtare

 Efekti 1 njé kuote né import

* NJjé rivlerésim I euros né tregun e kémbimeve

valutore inkurajon importet dhe dekurajon
eksportet.

« Kjo kompenson rritjen fillestare né eksportet neto
pér shkak té kuotave té importit.




Figura 6 Efektet e njé kuote né import
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Politika tregtare

 Efektet e njé kuote né import

« Politikat tregtare nuk kané efekt né balancén
tregtare.




Jostabiliteti politik dhe “fluturimi” | kapitalit

o “Fluturimi i kapitalit” éshté njé reduktim i
madh né kérkesén pér asete té alokuara né njé
vend.




Jostabiliteti politik dhe “fluturimi” | kapitalit

e “Fluturimi 1 kapitalit” ka impakt t€ madh né
vendin prej té cilit kapitali transferohet, por kjo
ndikon edhe tek vendet e tjera.

» NEése Investitorét shgetésohen peér siguriné e

Investimeve té tyre, kapitali shpejt mund té lé
até ekonomi.

« Norma e interesit rritet dhe valuta e vendit
zhvlerésohet.




Figura 7 Efektet e “fluturimit” te kapitalit
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Pérmbledhje

 Pér té analizuar ekonomité e hapura dy tregje
Jané gendrore—tregu 1 fondeve kreditore/té
huazueshme dhe tregu I kembimit valutor.

« NEé tregun e fondeve kreditore, norma e interesit
pérshtatet pér té balancuar ofertén pér fonde
kreditore (nga kursimet nacionale) si dhe
kérkesén pér fonde kreditore (nga investimet e
brendshme si dhe neto rrjedha e kapitalit).




Pérmbledhje

* NEé tregun e kémbimit valutor té valutave té
nuaja, norma reale e kémbimit pérshtatet pér té
palancuar ofertén e eurove (pér neto rrjedhén e

Kapitalit) dhe kérkesa pér euro ( pér eksportet
neto).

 Neto rrjedha e kapitalit éshté variabél gé lidh
kéto dy tregje.




Pérmbledhje

* Njé politiké gé redukton kursimin kombétar, té
tilla si njé deficit buxhetor I geverise, redukton
ofertén e fondeve té huazueshme dhe rrit
normen e interesit.

* NJjé norme e interesit mé e larté redukton neto
rrjednén e kapitalit, redukton ofertén e eurove.

 Euroja rivlerésohet dhe neto eksportet bien.




Pérmbledhje

 Kur investitorét ndryshojné géndrimet e tyre né
lidhje me mbajtjen e aseteve té njé vendi,
shtrirja pér ekonominé e vendit mund té jeté e
thellé.

Jostabiliteti politik né njé vend mund té
shkaktoj “fluturimin” e kapitalit jashté vendit.

“Fluturim1” 1 kapitalit ka tendencé té rrit
normeén e interesit dhe né kété ményré shkakton
zhvlerésimin e valutés sé vendit.
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