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É�f�/Ì]�Ê/��YÂ³���YÂ��Y�Z/] Ä�/ËZ¬»��{�¾§ÂÀÌ»Zf/�Y �d�Y Ã{�¯�{ZnËY�����
��¡Y�¨f�Y��ËZ///��cÔ°�///»��Y�Ê///°Ë�¡Y�¨f///�Y�///a�Y Ê»Âf°¸Ì�/¿Ze]/////�Ê»Â//¼��Ê//�ÂÆÌ]�Z�º//Å�Ä//¯�|//�Z]�Ê//» �ÀËZ�ÂyZ¿��Z�uY//�Z/¼Ì]�ÉY�]�É|�d/�Yº/Å Á��\/mÂ»� //»ÂÀa�Á�½ÂÌ/�Y�Ìb�M//� Á�Ê¿Â/d/Ì·Á�f°·Y�µ{Z// e�¹|�Z//Å 0Z�Â�y��{½Z¯{Â¯{Â��Ê»����ÌÌ¤e�Z]�½YÂe�Ê»Á�Y{�ÅÉZ ¿ Ê//�ÂÆÌ]//Ì�Y �//�¹ÓÁ�Y|//Ì»��Y�Ã{Z¨f��PLGD]RODP�//]��Ä µZfÀaÂÌe�ÉZm�WKLRSHQWDO���ÆÌ]�LZ¬·Y��{///¨f�Y Ê�Â/¡Y� {Y{��ÅZ¯�Y��|Àq �Å�X�»�¾ËY�/Ä¸�» Ä¼Å//Ì¿ Á�cÔ°/�Z ]/Y� �f�Ì]�cZ¬Ì¬ve�Äu//ÅYÂz¿�¥~/{�/¯ |�����/Ì¿ Á� �Y�Ã{Z¨f//�Y2�1Z//¬·Y��{�ÉÊ//�ÂÆÌ]//Ì¿/�|//¿YÂe�Ê//»�//]Z �§��ËY�§Y/» �Â³��ZÌ/Ê¿ZÄ]¡Y�¨f�Y{Â� �nÀ»����� cZ/ ·Z�»�¥Ô/y��/]�Ä ·Z�»�¾ËY��{�¾Ì�/Ìa,�/iY /¨f�Y��ÅZ¯��{�¾ÌWZ¯Á|Ì·�É�b�Y/¶/¼� �Y�|/ ]�¡Y���/Ì¿ Ê���]�/|Ä¯º£�Ì¸���ÅZ¯�ÃÁ�³ �{�¡Y�¨f�Y�cZ §{�É�Z/»M��/�¿��Y�É�Y{�ÊÀ »�cÁZ¨e�,{�Â»�{Â/mÁ��Äf/�Y|¿ d�Y�

cY{ZÆÀ�Ìa� �±//]�Ä//]�Ä//mÂe�Z��//¿Ze�¶//¼��{Z//Ë��{Y|// e�Ì�{ Á�Ê»Âf°¸ �Y�½{Â]���f�{�¶/¼� ¹Z/¼eY��Y�|/ ]�¾ÌWZ¯Á|/Ì·�É�b/���{ ¥��»��À»�{�Â»�¾f�Y|¿�c�Â�,�{ É�b/�Y�¾/ËY��f�/] Ã�Â·{Â� Ã{Z¨f�Y�� �±�Â/¯�ÄËÂ��Á{�Ä]Z�»�Ä ·Z�»��{�¾ÌWZ¯Á|Ì·�É�b�Y��iY��º/Ë����Á���½Z»���{�É�´Ë{�Ê·Â/¼ » º/Ë���Á�cZ/ ËZ»� �Ê���]{Â�� �±mÂe�Z]��///�¥��/»��Y|/¬»�Ä/ ·Z�»�¾/ËY��{�Ä/°ÀËY�Ä/]�Ä �]�¾§ÂÀÌ»Zf�Y�ÄÊÀÌ� �Á��½YÂÀ��2EMHFWLYH��d§���Z°]���{�{�{��Y|//¬»�É�//´Ë{�Ä// ·Z�»��{�{Â//��Ê//»�{ZÆÀ�//Ìa� �Y �f³��]�ÉZÅ�Är]��/�/{�Â/» Ä/]�Äf�/]YÁ�Ä/ ·Z�»�Z/]�µZ
�FDVH�GHSHQGHQW�{Â��Ã|ÌnÀ����
Ê¿Y{�|«�Á��°�e� ³ {Zf�Y��Y�Ä/¯��Z/«��{Y{�Æ»��f¯{�ÉZ«M�[ZÀm��|¬¿Y��Ê¿Y{�|«�Á��°�e�µZ¼¯�|¿{�¯�É�ZË�Y��Z»�Ä·Z¬»���Z´¿��»Y��{�¹Z/n¿Y��{�Ä/¯�ÉÁ��/y�½Z¼Ìa��f¯{�ÉZ«M��Y�¾ÌÀr¼Å�ºË�Y{�Y�ºÌÀ¯�Ê»��°�e�|Àf�Y{�ÊËY��]��¬¿�s���¾ËY��

5HIHUHQFHV��
��� %URDGPDQ� /0�� 7KH� HIIHFW� RI� SHULWRQVLOODU\� LQILOWUDWLRQ� RQ� UHGXFWLRQ� RI� LQWUDRSHUDWLYH�EORRG�ORVV�DQG�SRVW�WRQVLOOHFWRP\�SDLQ�LQ�FKLOGUHQ��/DU\QJRVFRSH��������������������
��� %LRVN\�/��7RQVLOOLWLV��WRQVLOOHFWRP\�DQG�$GHQRLGHFWRP\��,Q��%DLO\�%-��+HDG�DQG�1HFN�VXUJHU\�RWRODU\QJRORJ\��)URP�/LSLQFRWW�5DYHQ��3KLODGHOSKLD��86$�����������������
��� %LVVRQHWWH� %�� /LGRFDLQH� DHURVRO� IROORZLQJ� WRQVLOOHFWRP\� LQ� FKLOGUHQ�� &DQ� -� $QHVWK����������������������
��� %URZQ�7&��$HURVRO�OLGRFDLQH�DIWHU�WRQVLOOHFWRP\�LQ�FKLOGUHQ��&DQ�-�$QHVWK�����������������������
��� (OKDNLP�0��&RPSDULVRQ�RI�SUHRSHUDWLYH�ZLWK�SRVWRSHUDWLYH�OLGRFDLQH�VSUD\�RQ�SDLQ�DIWHU�WRQVLOOHFWRP\��$FWD�$QHVWKHVLRO�6FDQG�����������������������
��� (OKDNLP�0��,QFOXVLRQ�RI�SHWKLGLQH�LQ�OLGRFDLQ�IRU�LQILOWUDWLRQ��6FDQG����������������������
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��� )UHHPDQ� 6%��� 0DUNZHOO� -.�� 6XFUDOIDW� LQ� DOOHYLDWLQJ� SRVW� WRQVLOOHFWRP\� SDLQ��/DU\QJRVFRSH�������������������������
��� .RUQEOXW�$'��1RQ�QHRSODVWLF� GLVHDVH� DW� WKH� WRQVLOV� DQG� DGHQRLGV�� ,Q��3DUSDUHOOD�00��2WRODU\QJRORJ\��)URP�:%�6DXQGHUV�&RPSDQ\��3KLODGHOSKLD��86$�����������������
��� .LWDMLUL� 6�� 5HOLHI� RI� SRVW� WRQVLOOHFWRP\� SDLQ� E\� UHOHDVH� RI� OLGRFDLQH� IURP� ILEULQ� JOXH��/DU\QJRVFRSH��������SW������������������
����.RK�-���0RUUD\�-��$QHVWKHVLD�� ,Q��&XPPLQJV�&:��3HGLDWULF�RWRODU\QJRORJ\�+HDG�DQG�1HFN�VXUJHU\��)URP�0RVE\��3KLODGHOSKLD��86$�����������������
����0LRU� 06�� $FHWDPLQRSKHQ� YHUVXV� DFHWDPLQRSKHQ� ZLWK� FRGHLQH� DIWHU� SHGLDWULF�WRQVLOOHFWRP\��/DU\QJRVFRSH������129������������������
����0HO]DFN�5���.DW]�-��3DLQ�PHDVXUHPHQW�LQ�SHUVRQV��,Q��:DOO�3'���0HO]DFN�5��7H[W�ERRN�RI�SDLQ��)URP�&KXUFKLOO�/LYLQJVWRQH��(GLQEXUJK��8.����������������
����3DQGLW� 9$��9RPLWLQJ� RXWSDWLHQW� 7RQVLOOHFWRP\� LQ� FKLOGUHQ�� WKH� UROH� RI� QLWURXV� R[LGH��$QHVWK�$QDOJ����������������������
����6FKRHP� 65�� &RQWURO� RI� HDUO\� SRVWRSHUDWLYH� SDLQ� ZLWK� EXSLYDFDLQH�� $UFK�2WRODU\QJRO�+HDG�1HFN�6XUJ��������������������
����6SOLQWHU� :0�� 0LGD]RODP� UHGXFHV� YRPLWLQJ� DIWHU� WRQVLOOHFWRP\� LQ� FKLOGUHQ�� &DQ� -�$QDHVWK����������������������
����:LDWUDN�%-���:RROOH\�$O��3KDULQJLWLV� DQG� DGHQRWRQVLOODU�GLVHDVHV�� ,Q��&XPPLQJV�&:��3HGLDWULF�RWRODU\QJRORJ\�+HDG�DQG�1HFN�VXUJHU\��)URP�0RVE\��3KLODGHOSKLD��86$����������������� �
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