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Ã�Z¼��µÁ|m���]�ÊËY~£�{YÂ»�Ä¿Y�Á��d§ZË�{��¶fz»�Á�º·Z��ÃÁ�³�Á{��{�¹�³�\�u�
¶fz»���Q � º·Z�����Q �

3 ¾Ì´¿ZÌ»r�ZÌ »�¥Y�v¿Y� ¾Ì´¿ZÌ»� r�ZÌ »�¥Y�v¿Y� �Ä ·Z�»�{�Â»�ÉZÆÅÁ�³��� ÊWY~£��]ZÀ»�
���! ���r����� ���r����� ½Z¿����! ���r�� ���� ÊÅZ»����� ��r�� ��r�� �ËZ»�¾£Á�����! ���r��� ���r��� |»Zm�¾£Á�����! ���r����� ���r����� l¿�]����! ���r��� ���r��� cZ]Â^u����! ���r��� ���r��� ¡�»����! ���r��� ���r��� d�Â³����! ��r�� ���r�� cZnË�^�����! �r�� �r�� ÃÂÌ»����! ��r�� ��r�� �°��
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���$PHULFDQ�'LDEHWHV�$VVRFLDWLRQ��&ULWHULD�RI�GLDJQRVLV�RI�GLDEHWHV�PHOOLWXV��'LDEHWV�&DUH������6XSSO�����6����������
��� $SSHO� /-���0RRUH� 7-���2EDU]DQHN� (��� 9ROOPHU�:0��� HW� DO�� &OLQLFDO� WULDO� RI� WKH� HIIHFWV� RI�GLHWDU\� SDWWHUQV� RQ� EORRG�SUHVVXUH��'$6+� FROODERUDWLYH� UHVHDUFK� JURXS��1�(QJO� -�0HG�� ��������������������
���%XUNH�-3���:LOOLDPV�.���*DVNLOO�63���+D]XGD�+3���HW�DO��5DSLG�ULVH�LQ�WKH�LQFLGHQFH�RI�W\SH���GLDEHWHV� IURP������ WR������� UHVXOWV�IURP� WKH�VDQ�$QWRQLR�KHDUW�VWXG\��$UFK� ,QWHUQ�0HG���������������������
���&ROGLW]�*$���0DQVRQ�-(���6WDPSIHU�0-��'LHW�DQG�ULVN�RI�FOLQLFDO�GLDEHWHV�LQ�ZRPHQ��$P�-�&OLQ�1XWU������������������������
��� 'H� /RUJHULO� 0��� 6DOHQ� 3��� 0DUWLQ� -/��� 0RQMDXG� ,��� HW� DO�� 0HGLWHULDQ� GLHW�� WUDGLWLRQDO� ULVN�IDFWRUV��DQG�WKH�UDWH�RI�FDUGLRYDVFXODU�FRPSOLFDWLRQ��DIWHU�P\RFDUGLDO�LQIDUFWLRQ��ILQDO�UHSRUW�RI�WKH�O\RQ�GLHW�KHDUW�VWXG\��&LUFXODWLRQ�������������������
���)HVNHQV�(-���.URPKRXW�'��&DUGLRYDVFXODU�ULVN�IDFWRUV�DQG�WKH����\HDU�LQFLGHQFH�RI�GLDEHWHV�PHOOLWXV�LQ�PLGGOH±DJHG�PHQ��WKH�=XWSKHQ�6WXG\��$P�-�(SLGHPLRO���������������������
���)HVNHQV�(-���/RHEHU�-*���.URPERXU�'��'LHW�DQG�SK\VLFDO�DFWLYLW\�DV�GHWHUPLQDQWV�RI�K\SHU��
LQVQOLQHPLD��WKH�=XWSKHQ�(OGHUO\�6WXG\��$P�-�(SLGHPLRO��������������������
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���)HVNHQV�(-���9LUWDQHQ� 60���5DVDQHQ�/��� 7XRPLOHKWR� -��� HW� DO��'LHWDU\� IDFWRUV� GHWHUPLQLQJ�GLDEHWHV�DQG�LPSDLUHG�JOXFRVH�WROHUDQFH��D����\HDU�IROODZ�±�XS�RI�WKH�ILQQLVK�DQG�GXWFK�FRKRUW�RI�VHYHQ�FRXQWULHV�VWXG\��'LDEHWHV�&DUH���������������������
����)UDQ]�0-��0HGLFDO�QXWULWLRQ�WKHUDS\�IRU�GLDEHWHV�PHOOLWXV�DQG�K\SRJO\FHPLD�RI�QRQGLDEHWLF�RULJLQ�� ,Q��0DKDQ�/.���6FXWW�6WDXS�6��.UDXVH¶V�)RRG�1QWULWLRQ�DQG�'LHW�7KHUDS\��)URP�:%�6DXQGHUV�&RPSDQ\��3KLODGHOSKLD��86$����WK�HG����������������
��� *LWWHOVRKQ� -��� :ROHYHU� 706��� +DUULV� 6%��� *LUDOGR� 5+��� HW� DO�� 6SHFLILF� SDWWHUQ� RI� IRRG�FRQVXPSWLRQ� DQG� SUHSDUDWLRQ� DUH� DVVRFLDWHG� ZLWK� GLDEHWHV� DQG� REHVLW\� LQ� QDWLYH� FDQDGLDQ�FRPPXQLW\��-�1XWU��������������������
��� .DZDWH�5���9DQDNLGR�0���1LVKLPRWR�<��'LDEHWHV�PHOOLWXV�DQG�LW¶V�YDVFXODU�FRPSOLFDWLRQ�LQ�-DSDQHVH�PLJUDQWV�RQ�WKH�LVODQG�RI�+DZDLL��'LDEHWHV�&DUH������������������
��� .ULVND�$0���/DSDUWH�5���3HWWLWW�'-���.QRZOHU�:&��7KH�DVVRFLDWLRQ�RI�SK\VLFDO�DFWLYLW\�ZLWK�REHVLW\��IDW�GLVWULEXWLRQ�DQG�JOXFRVH�LQWROHUDQFH�LQ�3LPD�,QGLDQ��'LDEHWRORJLD�������������������
��� /XQGJUHQ�+���%HQJWVVRQ�&���%ORKPH�*���,VDNVVRQ�%���HW�DO��'LHWDU\�KDELWV�DQG�LQFLGHQFH�RI�1,''0�LQ�D�SRSXODWLRQ�VWXG\�RI�ZRPHQ�LQ�*RWKHQEXUJ��6ZHGHQ��$P�-�&OLQ�1XWU�������������������
��� 0DUVKDOO�-$���:HLVV�16���+DPPDQ�5)��7KH�UROH�RI�GLHUDU\�ILEHU�LQ�WKH�HWLRORJ\�RI�1,''0��7KH�VDQ�OXLV�YDOOH\�GLDEHWHV�VWXG\��$QQ�(SLGHPLRO������������������
��� 0H\HU� .$��� .XVKL� /+��� -DFREV� '5��� 6ODYLQ� -��� HW� DO�� &DUERK\GUDWHV�� GLHWDU\� ILEHU� DQG�LQFLGHQW�W\SH���GLDEHWHV�LQ�ROGHU�ZRPHQ��$PGLQ�1XWU��������������������
��� 0RQWRQHQ�-���.QHNW�3���-DUYLQHQ�5���$URPDD�$���HW�DO��:KROH�±�JUDLQ�DQG�ILEHU�LQWDNH�DQG�WKH�LQFLGHQFH�RI�W\SH���GLDEHWHV��$P�-�&OLQ�1XWU�������������������
��� 6DOPHURQ�-���$VFKHULR�$���5LPP�(%���&ROGLW]�*$���HW�DO��'LWDU\�ILEHU��JO\FHPLF� ORDG�DQG�ULVN�RI�1,''0�LQ�PHQ��'LDEHWHV�&DUH��������������������
��� 6DOPHURQ�-���+X�)%���0DQVRQ�-(���6WDPSIHU�0-���HW�DO��'LHWDU\�IDW�LQWDNH�DQG�ULVN�RI�W\SH���GLDEHWHV�LQ�ZRPHQ��$P�-�&OLQ�1XWU���������������������
��� 6DOPHURQ�-���0DQVRQ�-(���6WDPSIHU�0-���&ROGLW]�*$���HW�DO��'LHWDU\�ILEHU��JO\FHPLF�ORDG�DQG�ULVN�RI�1,''0�LQ�ZRPHQ��-$0$��������������������
��� :ROHYHU�70���+DPDG�6���*LWWHOVRKQ� -���*DR�-���HW�DO��/RZ�GLHWDU\� ILEHU�DQG�KLJK�SURWHLQ�LQWDNH�DVVRFLDWHG�ZLWK�QHZO\�GLDJQRVHG�GLDEHWHV� LQ� UHPRWH�DERULJLQDO�FRPPQQLW\��$P�-�&OLQ�1XWU��������������������
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