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Resumo

As exportacdes e o investimento direto estrangeiro (IDE) sdo dois modos de entrada
nos mercados externos. Como tal, uma questdo que se coloca é em que medida a
realizacdo de IDE afeta as exporta¢fes do pais investidor. Do ponto de vista tedrico
existem argumentos que sustentam dois tipos de relacdo: complementaridade e
substituibilidade. Empiricamente a relacdo tem sido estudada a quatro niveis de
desagregacdo de dados - pais, industria, empresa e produto — tendo a maioria dos
estudos concluido por uma relacdo de complementaridade que se deve em grande
parte a organizacdo vertical das empresas e consequente existéncia de exportacoes de
produtos intermédios. Contudo, alguns estudos empiricos encontraram uma relacao
de substituibilidade. Uma vez que se trata de uma relacdo que ndo retne acordo nem
do ponto de vista teérico nem do ponto de vista empirico e 0s estudos a niveis mais
desagregados se tém focado exclusivamente na industria transformadora, o presente
trabalho visa estudar a relacdo entre IDE e exportacdes. Baseando-se huma amostra
alargada de empresas portuguesas, pertencentes a industria transformadora e aos
servicos, para o periodo 2006 — 2012 e recorrendo ao modelo de efeitos fixos, 0s
resultados encontrados revelaram-se estatisticamente ndo significativos devido ao
elevado nuimero de observacdes com valor zero. No entanto foram encontrados
indicios que o controlo da heterogeneidade entre empresas é fundamental para o
apuramento da relagcdo entre IDE e exportagcOes, sendo que este tem sido um fator
que varios trabalhos tém descurado. Adicionalmente verificou-se que a dimensdo, as
competéncias, a intensidade em capital e a propriedade estrangeira das empresas
influenciam positivamente as exporta¢fes. Concluiu-se também que os determinantes
que influenciam as exportacfes da industria transformadora sdo 0s mesmos que
influenciam as exportacdes de servicos, com excecdo da produtividade que apenas se

mostrou relevante no caso da inddstria.

Palavras-chave: Relacdo IDE — Exportagdes; Empresa; Portugal



Abstract

Exports and foreign direct investment (FDI) are two alternative foreign markets entry
modes. Thus a question that arises is to what extent the realization of FDI affects the
exports of the firm that carries out the investment. At the theoretical point of view
there are arguments which support two different relationships: complementary and
substitutability. Empirically this relationship has been studied at four levels of
disaggregation — country, industry, firm and product. Most studies have concluded
by a complementary relationship which has been explained with the vertical
organization of firms and consequent existence exports of intermediate products.
Nevertheless, some empirical studies found a substitutability relationship. As the
impact of FDI on exports was not clear because there is no agreement nor at the
theoretical point of view nor at the empirical point of view and studies at more
disaggregated levels have focused solely in the industry, this dissertation aims
studies the relationship between FDI and exports. Based on an extended sample of
Portuguese firms, belonging to industry and services, for the period 2006 — 2012, and
using a fixed effects model, results obtained are not statistically significant due to the
large number of observations with zero value. However it was found evidences that
the control of heterogeneity between firms is essential to the clearance of the
relationship between FDI and exports and this has been a factor that several authors
have neglected. Additionally it was found that size, skills, capital intensity and
foreign ownership have a positive influence in exports. It was also concluded that the
determinants that influence manufacturing exports are the same that influence the
exports of services, with the exception of productivity that only is significant in the

case of industry.

Keywords: FDI - Exports relationship; Firm; Portugal
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Introducéo

A procura e expansdo para novos mercados € uma constante na atual era de
globalizagdo. Assim, a empresa tem ao seu dispor vérias formas de se
internacionalizar, entre as quais se podem referir o investimento direto estrangeiro
(IDE) e as exportaces. De acordo com Lee (2010), o IDE e o comércio tém sido

dois importantes fatores nas relagdes econdmicas internacionais.

Segundo a UNCTAD (2013) o IDE tem registado um crescimento positivo ao longo
do tempo (excetuando-se a queda abrupta em 2008 e uma ligeira quebra em 2012) e
as perspetivas futuras sdo também de crescimento. Tanto as vendas como o valor
acrescentado ou as exportacdes das subsididrias estrangeiras das empresas
multinacionais (MNEs)® apresentaram um crescimento positivo entre 1990 e 2012,
sendo que, em 2012, as subsidiarias foram responsaveis por 10% do PIB mundial e

um terco das exportagdes mundiais.

Uma vez que o IDE e as exportacdes sao dois modos de entrada nos mercados
externos e que as subsidiarias tém vindo a ganhar um peso cada vez mais elevado na
economia mundial, torna-se importante perceber em que medida o recurso ao IDE
influencia as exportacfes do pais de origem da empresa que realiza esse investimento
(pais investidor). E de realcar que uma reducio das exportacdes tera efeitos negativos
no pais de origem, uma vez que as receitas provenientes das exportacdes assumem
bastante relevancia no crescimento econdémico, tanto de paises com niveis de
rendimento elevado como de paises com niveis de rendimento baixos (Hessels e Stel,
2011). Desta forma, um conhecimento mais completo acerca da organizagdo
internacional da producdo das empresas multinacionais (MNES) e consequente
impacto nas operagdes internas, nomeadamente ao nivel das exporta¢des, contribuird
para uma melhor defini¢do tanto de politicas comerciais externas como politicas de
investimento estrangeiro (Kim e Kang, 1996; Head e Ries, 2004; Kang, 2012; Goh et
al, 2013). Se o IDE e as exportagdes apresentarem uma relacdo de substituibilidade,
a introdugdo de politicas de desincentivo ao IDE podera implicar maiores niveis de

producdo interna assim como de exportacdes. Se, pelo contrario, se verificar uma

! Dunning e Lunding (2008, pp.3) definem empresas multinacionais como “an enterprise that engages
in foreign direct investment (FDI) and owns or, in some way, controls value-added activities in more
than one country”.



relacdo de complementaridade, ndo sera do interesse do pais de origem que o
investimento no exterior seja desencorajado (Head e Ries, 2004).

Contudo, a relacdo entre IDE e exportacfes nao é consensual, nem do ponto de vista
tedrico nem empirico. Do ponto de vista tedrico, de acordo com as teorias
explicativas do IDE as exportacdes e o IDE tendem a ser vistos como modos
alternativos de entrada nos mercados externos, sendo de esperar uma relagcéo de
substituibilidade (Forte, 2004). Também modelos de equilibrio geral que incorporam
MNEs integradas horizontalmente sustentam uma relacédo de substituibilidade (Forte,
2004). Por sua vez, modelos como o de IDE vertical remetem para uma relagdo de
complementaridade, devido a maior probabilidade de existéncia de fluxos de
produtos intermédios entre as empresas do grupo (Head e Ries,2001). Do ponto de
vista empirico, também néo se verifica consenso, uma vez que embora a maioria dos
estudos conclua pela complementaridade (e.g. Clausing, 2000; Head e Ries, 2001),
existem também estudos que concluem pela substituibilidade (e.g. Blonigen, 2001;
Fonseca et al., 2010). Note-se, ainda, que o tipo de relacdo encontrada varia
consoante o nivel de andlise dos estudos (pais, industria, empresa ou produto),
constatando-se que a maioria dos estudos com dados mais agregados (e.g. indudstria)
encontrou uma relacdo de complementaridade entre IDE e exportagdes enquanto
estudos a um nivel mais desagregado (e.g. produto) tendem a concluir por uma

relacdo de substituibilidade.

Constata-se, pois, que em termos tedricos e empiricos a literatura existente é
inconclusiva quanto ao tipo de relacdo entre o IDE e as exportaces. Adicionalmente,
a maioria dos estudos acerca desta relacdo tem utilizado dados ao nivel de pais e
industria e adotado uma perspetiva bilateral, ou seja, tendo apenas em consideracao
as exportacdes com destino aos paises onde se investiu, ignorando o efeito nas
exportacdes com destino a paises onde ndo se investiu (paises terceiros). Desta
forma, o presente trabalho pretende aprofundar um tema menos explorado na
literatura existente, estudando a relagéo entre IDE e exporta¢Oes recorrendo a dados
ao nivel da empresa, com aplicagdo ao caso portugués. Pelo nosso conhecimento, em
Portugal apenas existem estudos ao nivel de agregacdo do pais. Contudo, para uma
analise mais completa a esta realidade torna-se pertinente fazer uma anéalise

recorrendo a um maior nivel de desagregacdo. Verifica-se, adicionalmente, uma



preferéncia generalizada pelo uso da abordagem bilateral, pelo que o presente
trabalho adota a perspetiva multilateral, isto €, a analise do impacto do IDE nas
exportacOes totais do pais, as quais incluem as exportacdes com destino aos paises

onde se realizou investimento e as exportacbes com destino a paises terceiros.

O trabalho encontra-se organizado da seguinte forma: no Capitulo 1 apresentamos a
revisdo da literatura onde se abordamos os argumentos tedricos que justificam tanto
uma relacdo de complementaridade como uma relacdo de substituibilidade entre IDE
e exportacdes (Seccdo 1.2) bem como a evidéncia empirica (Seccdo 1.3). No
Capitulo 2 apresentamos as hipoteses a testar, a metodologia, as fontes de dados e a
caracterizacdo da amostra. No Capitulo 3 apresentamos e discutimos o modelo de
estimacao e os resultados empiricos. Por fim, apresentamos as principais conclusoes,

limitacGes e sugestdes para investigacao futura.



Capitulo 1 - A relacéo entre IDE e exportacdes: revisao de literatura

1.1. Introducéo

O IDE e as exportagOes sdo dois modos de entrada nos mercados externos. Segundo
a UNCTAD (2009, p.35) “FDI can be defined as an investment made by a resident of
one economy in another economy, and it is of a long-term nature or of “lasting
interest.” (...)The second element is that the investor has a “significant degree of
influence” on the management of the enterprise. For operational purposes, 10 per
cent of the voting shares or voting power is the level of ownership necessary for a
direct investment interest to exist.” O Fundo Monetario Internacional (FMI)
acrescenta que, para além da participacdo direta no capital as componentes do IDE
incluem “investment in indirectly influenced or controlled enterprises, investment in
fellow enterprises, debt (except selected debt), and reverse investment.” (FMI 2009,
p.100). Relativamente as exportacdes, Pan e Tse (2000) consideram-nas como uma
forma de entrada non-equity (ao contrario do IDE), tendo associado um menor risco
e abastecimento de mercados mais proximos. As exportacdes consistem no transporte
de bens produzidos no mercado interno e transportados para o0 mercado de destino
com o objetivo de ai serem vendidos (Hill, 2011, p.239). Welch et al. (2007)
considera as exportacbes como o0 método mais habitual de entrada em mercados

estrangeiros.

O IDE tem vindo a ganhar uma importancia crescente na economia mundial e, se €
certo que as empresas multinacionais (MNES) tém um papel importante no comércio
mundial (de acordo com a UNCTAD (2013) as subsidiarias das MNEs foram
responsaveis por um terco das exportacfes mundiais em 2012), a relacdo entre IDE e
exportacdes ndo é tdo clara. Existem argumentos que justificam a existéncia de uma
relacdo de substituibilidade (ou seja, a realizacdo de IDE conduzird a uma reducgédo
das exportacdes) e outros que justificam uma relacdo de complementaridade (a
realizacdo de IDE terd um impacto positivo nas exporta¢fes), como evidenciado na

figura 1.

No presente capitulo sera elaborada a revisdo de literatura, subdividida em
abordagens teoricas (1.2) e evidéncia empirica (1.3). Nas abordagens tedricas
analisamos 0s argumentos tedricos que justificam tanto uma relacdo de

complementaridade como a uma relacdo de substituibilidade. Na Seccdo 1.3
4



analisamos varios trabalhos empiricos, a varios niveis de desagregacdo de dados. A
Secc¢éo 1.4 conclui.

Figura 1: O impacto do IDE nas exportacdes

Teorias explicativas do IDE
Modelos de IDE horizontal (IDE

_ motivado pela procura de mercados)

Barreiras ao comércio

Modelos de IDE vertical (IDE motivado
pela procura de recursos)

Filiais comerciais

Fonte: Elaborag&o prdpria de acordo com a revisao de literatura

1.2 Abordagens tedricas

1.2.1 Teorias explicativas do IDE

De acordo com Chow (2012) o estudo da relacéo entre IDE e comércio (importacdes
e exportacbes) remonta a Mundell (1957), que defendia que a movimentacdo de
capitais conduziria a relocalizacdo da movimentacdo de bens entre paises e,
consequentemente, IDE e exportagdes seriam substitutos Outras abordagens
explicativas do IDE, como a teoria da internalizacdo ou o paradigma eclético,
consideram o IDE e as exportaces formas alternativas de fornecer os mercados
externos. Neste sentido, poder-se-4 considerar que existe uma relacdo de
substituibilidade entre as duas variaveis (Forte, 2004).

A teoria da internalizacdo, desenvolvida por Buckley e Casson (1976), tem por base
a literatura associada aos custos de transacdo e a teoria da empresa, a qual considera
que sempre que a empresa seja mais eficiente que os mercados a organizar a sua
atividade economica, devera internalizar as suas atividades. Assim, por exemplo,
num mercado imperfeito, com um nivel de incerteza elevado, a empresa ira incorrer
em custos de transacdo mais elevados decorrentes dos elevados custos de
informagdo, negociagdo e execucdo. Neste sentido, a decisdo de internalizar

dependera de fatores especificos da industria, como o tipo de produto ou a estrutura
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de mercado; fatores especificos da regido, como sejam a disténcia e as diferengas
culturais; fatores especificos do pais, como as politicas e fatores financeiros; e ainda
fatores especificos da empresa, como sejam as capacidades de gestdo (Faeth, 2009).
Consequentemente, de acordo com a teoria da internalizacdo, o IDE iré substituir as
exportacdes sempre que o0s custos de internalizar sejam inferiores aos custos de

exportacdo ou outra qualquer forma de entrada.

De acordo com o paradigma eclético ou paradigma OLI, desenvolvido por Dunning
(1980), para a empresa optar por IDE deverdo verificar-se, em simultaneo, trés tipos
de vantagens: vantagens de propriedade (ownership — O), vantagens de localizacdo
(location — L) e vantagens de internalizagdo (internalization — I). A vantagem de
propriedade refere-se aos ativos especificos da empresa, como a posse de tecnologias
especificas ou conhecimentos especificos, que se traduzem na vantagem competitiva
da empresa. Neste sentido, quanto maior for a vantagem competitiva da empresa
investidora relativamente as outras empresa, com especial foco nas localizadas no
pais no qual a empresa pretende investir, maior sera a probabilidade da empresa
optar ou mesmo aumentar a sua producdo no estrangeiro, realizando IDE. A
vantagem de localizacdo reflete a atratividade de um pais especifico, ou seja, a
vantagem superior que a localizagdo num determinado mercado externo pode
proporcionar em comparacdo com a localizacdo no mercado interno. A vantagem de
internalizacdo prevé o beneficio de optar por uma estrutura hierdrquica em
detrimento da fragmentacdo da cadeia de valor por entidades externas (Dunning,
2000). No caso de ndo se verificar a vantagem de localizacdo, mantendo-se as
restantes, a empresa devera optar pela exportacdo (Dunning e Lundan, 2008). Assim,
também segundo este paradigma, o IDE e as exportacdes podem ser considerados

substitutos.

1.2.2 Organizacao internacional da produgéo: IDE horizontal e vertical

Relativamente a organizacdo internacional da produgdo, a empresa pode optar por
um modelo de IDE horizontal ou por um modelo de IDE vertical, os quais estdo
relacionados com as motivacdes subjacentes ao IDE. Segundo Mariotti e Piscitello
(2009) o IDE horizontal tem como motivagdo a procura de mercados, sendo de



esperar uma relacdo de substituibilidade, enquanto o IDE vertical tem como
motivacdo uma procura de recursos, o que conduzird a um reforgo dos fluxos
comerciais, tanto intra como interempresas, conduzindo, assim, a uma relacdo de

complementaridade entre IDE e exportagdes.

Segundo Helpman et al. (2004), o IDE horizontal consiste na criacdo de uma
subsidiaria produtiva para abastecer o mercado estrangeiro mantendo as atividades
diferenciadoras, como a investigacdo e desenvolvimento (I&D) ou o marketing, no
pais de origem. De acordo com o trade-off proximidade-concentracdo (proximidade
aos clientes versus concentracdo da producdo para aproveitar economias de escala) as
empresas terdo maior probabilidade de se expandir horizontalmente além-fronteiras
sempre que se verifiqguem dois pressupostos: elevados custos de transporte e elevadas
barreiras tarifarias; menores barreiras ao investimento e reduzidas economias de
escala ao nivel da unidade produtiva comparativamente com o nivel corporativo
(Brainard, 1997). Esta forma de organizacdo internacional permitird o abastecimento
do mercado local devido a constituicdo de uma subsidiaria produtiva, reduzindo o

fluxo de exportacGes a partir do pais de origem (Head e Ries, 2004).

De acordo com Egger (2001), baseado em Helpman (1984), Grossman e Helpman
(1991) e Markusen e Maskus (1999a, 1999b), o modelo de integracdo vertical
assume que o motivo inerente a criacdo da MNE é a diferenca na dotacdo relativa de
fatores bem como a procura de mao-de-obra abundante ou pouco qualificada
Segundo Head e Ries (2001; 2004), em empresas integradas verticalmente, cujo
controlo é feito pelo pais de origem e a producdo € deslocalizada para paises
estrangeiros onde os custos associados a mdo-de-obra sejam mais reduzidos, IDE e
exportacGes apresentam uma relacdo de complementaridade devido a maior
probabilidade da empresa mée enviar produtos intermédios e componentes para as
subsidiarias estrangeiras, embora 0 aumento das exportacfes também possa resultar

do aumento das vendas de bens finais a consumidores estrangeiros.

Num modelo de integracdo vertical a producéo pode ser divida em varias fases e por
varios paises, ou seja cada subsidiaria no exterior especializa-se numa fase do
processo produtivo dando origem a construcdo de uma cadeia de valor global
(Gereffy et al.,2005; Beugelsdijk et al., 2009). Neste sentido, Nishitateno (2013)

argumenta que uma empresa que se localize no final da cadeia de valor ird aumentar
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a procura de bens intermédios junto de empresas que se localizem no inicio da cadeia
de valor. Assim, se a empresa investidora se localizar no inicio da cadeia de valor,
potencialmente verificar-se-a uma relacdo de complementaridade em consequéncia
da existéncia de exportacbes de produtos intermédios paras as subsidiarias

localizadas em fases mais avangadas da cadeia de valor.

Note-se que as motivacdes inerentes ao IDE influenciam a escolha da localizag&o do
investimento (Lee, 2010), assim como o tipo de relacdo entre IDE e exportacdes.
Segundo Lim e Moo (2001) a relacéo entre IDE e exportaces sera complementar
para 0S casos em que a subsidiaria se localize num pais menos desenvolvido,
comparativamente com o pais investidor (IDE vertical motivado pela procura de
recursos), uma vez que a subsidiaria podera ndo ter capacidade de se abastecer de
todas as matérias-primas ou produtos intermédios junto do mercado local, tornando-
se necessario recorrer ao pais investidor. Também Lee (2010) e Beugelsdijk et al.
(2009) referem que investimentos localizados em paises em vias de desenvolvimento
(PVD) estdo associados a uma relocalizacdo das linhas de producdo, procurando
aproveitar recursos mais abundantes e baratos (IDE vertical), enquanto um
investimento localizado em paises desenvolvidos (PD) est4 associado a procura de

mercados.

1.2.3 Outros fatores que influenciam a relacdo entre IDE e exportacdes

Para além das teorias explicativas do IDE e da forma de organizacéo internacional da
producdo, algumas caracteristicas ao nivel do produto, das subsidiarias, da inddstria
onde a empresa esta inserida e até mesmo do pais de destino podem, também,

influenciar a relacdo entre IDE e exportacGes.

O tipo de produto ou existéncia de varias gamas de produto tendera a influenciar a
relacdo na medida em que a maior familiaridade com um dos produtos da empresa
(devido ao IDE realizado) pode levar ao aumento da procura de outros produtos da
empresa provenientes do pais de origem, afetando positivamente as exportaces
(Lipsey e Weiss, 1984; Kim e Kang, 1996; Lim e Moon, 2001; Head e Ries, 2004;
Kim e Kang, 2012). Também a presenca da MNE no pais de acolhimento ira permitir

uma maior proximidade aos consumidores, facilitando a sua satisfagdo e criando
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lealdade que potenciara a existéncia de spillovers relativos a outros produtos que a
empresa investidora exporte (Belderbos e Sleuwaegen, 1998). De facto, Head e Ries
(2004) defendem que o efeito de substituibilidade sugerido por algumas teorias se

deve a estas terem por base a existéncia de uma Unica gama de produtos.

Horst (1976) defende que a relacdo de complementaridade entre IDE e exportacGes
resulta da criagdo de subsidiarias ndo produtivas, ou seja, subsididrias cujas
atividades centrais sdo a venda direta, publicidade e distribuicdo grossista ou
retalhista, adaptando os produtos ao mercado de destino. O autor denomina estas
atividades como atividades auxiliares & MNE no pais de acolhimento, as quais
potenciam a expansdo das exportacbes. Também Krautheim (2013) aprofunda o
conceito de IDE como suporte as exportacdes, focando-se nas subsidiarias do setor
da distribuicdo. De acordo com o autor, a producédo € realizada no pais de origem e
posteriormente exportada para o pais de destino, onde daré lugar a distribuicdo. Ou
seja, realca-se o papel de filiais grossistas e retalhistas. Segundo Krautheim (2013)
esta forma de entrada relaciona-se com o ja referido trade-off proximidade-
concentracdo: para mercados proximos a empresa optara por exportacbes, em
mercados longinquos por IDE horizontal, e nos restantes mercados (mercados de
distancia intermédia) optara por filiais comerciais. Assim, Krautheim (2013) conclui
gue o modelo é consistente com uma relacdo de complementaridade entre IDE e
comércio, uma vez que a existéncia de IDE ao nivel da distribuicdo potencia as

exportacoes.

Ainda relacionado com as caracteristicas das subsidiarias, Lim e Moo (2001),
baseados em Bergsten et al. (1978), defendem que a idade das mesmas influencia a
relacdo entre IDE e exportacGes: para subsidiarias recentes poder-se-a verificar maior
propensdo a uma relacdo de complementaridade em consequéncia do maior nivel de
dependéncia para com a casa-made, nomeadamente ao nivel do fornecimento de

produtos intermédios e matérias-primas.

Por fim, caracteristicas como as politicas governamentais do pais de destino, as
barreiras comerciais o custo do investimento ou a dimensdo do mercado influenciam
tanto a escolha do pais de destino como a futura propenséo a exportacdo resultante
do investimento realizado (Head e Ries, 2004). Se um pais estiver sob politicas

restritivas ao comércio a empresa podera investir nesse pais com o objetivo Gltimo de

9



ultrapassar as barreiras comerciais, 0 que levard a uma relacdo de substituibilidade
(Horst, 1972; Kim e Kang, 1996; Belderbos e Sleuwaegen, 1998; Mullen e Williams,
2011). Politicas no mercado de destino que exijam a incorporacdo de inputs
nacionais, podem, também, conduzir a uma relacdo de substituibilidade,
principalmente ao nivel do produto (Blonigen, 2001), pois as subsidiérias passam a
abastecer-se junto do mercado local em detrimento do pais de origem, eliminando o

potencial fluxo de produtos intermédios.

Em suma, do ponto de vista tedrico ndo ha consenso quanto a relacéo entre IDE e
exportacdes. Do ponto de empirico também ndo ha unanimidade, apesar de a niveis
de dados mais agregados (e.g. industria) concluirem maioritariamente pela
complementaridade, a niveis de dados mais desagregados (e.g. empresa ou produto)
a relacdo € menos consensual. De facto, numa analise a literatura empirica acerca da
relacdo entre IDE e exportacBes podemos encontrar varios tipos de trabalhos, os
quais podem ser organizados de acordo com o nivel de desagregacdo dos dados: ao
nivel do pais, ao nivel da inddstria, ao nivel da empresa e ao nivel do produto. Na
Seccdo seguinte apresentamos uma revisdo desses trabalhos, com especial destaque
para os trabalhos ao nivel da empresa, bem como uma discussdo dos resultados
obtidos e metodologias adotadas aos quatro niveis de desagregacao de dados.

1.3. Evidéncia empirica

1.3.1 Ao nivel do pais

Focando os trabalhos que abordam a relacdo entre IDE e exportagbes com dados
agregados ao nivel de pais, a Tabela 1 apresenta uma sintese desses trabalhos,
ordenados cronologicamente, realcando o pais em analise, o periodo temporal da
amostra, a proxy utilizada para medir o IDE, entre outros aspetos caracterizadores

dos estudos.

Analisando a Tabela 1, constata-se a ja mencionada falta de consenso relativamente a
relacdo entre IDE e exportacGes uma vez que ha estudos que encontram uma relacéo
positiva, outros obtém uma relacdo negativa, havendo ainda alguns cujos resultados
ndo sdo estatisticamente significativos. Verifica-se ainda que os estudos tém focado
maioritariamente paises desenvolvidos, dos quais podemos referir os EUA (Estados
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Unidos da América) e alguns paises pertencentes a UE (Unido Europeia). Se os
resultados relativos aos EUA sdo unanimes, independentemente do tipo de
metodologia utilizado (o IDE e as exportacbes apresentam uma relacdo de
complementaridade), j& no caso de alguns paises da U