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Resumo

O objetivo desta dissertacdo € analisar a influéncia de varidveis espaciais na
sobrevivéncia dos estabelecimentos da Industria Transformadora em Portugal
Continental no periodo de 1995-2006 (coorte 1995). Para isso, em primeiro lugar
procede-se a revisdo da literatura que contextualiza a analise de sobrevivéncia na
ciéncia economica em trés diferentes perspetivas (Teoria da Empresa, Ecologia das
Organizagbes e Teoria Evolucionista). Em seguida, identificam-se os principais
determinantes e as metodologias utilizadas em analise de sobrevivéncia. Assim,
constata-se que os determinantes da sobrevivéncia podem ser internos ou externos a
empresa entre 0s quais se encontram as variaveis espaciais definidas: economias de
aglomeracéo e divisdo do territorio em NUTS Il. Com recurso ao modelo de Cox e aos
Quadros de Pessoal (GEP-MTSS, 1995-2006) foram incorporados determinantes
internos (dimensdo do estabelecimento e numero de estabelecimentos) e externos
(regime tecnoldgico, numero de entradas, escala minima eficiente, taxa de crescimento
do sector, economias de localizacdo, economias de urbanizacdo e dummies por regido)
como variaveis explicativas da sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal. Os
resultados da estimacdo mostram que as variaveis dimensdo do estabelecimento,
nimero de estabelecimentos e taxa de crescimento do sector ttm uma influéncia
negativa no risco de morte de um estabelecimento. J& o nimero de entradas e a escala
minima eficiente potenciam este risco. Quanto as varidveis espaciais os resultados sdo
menos conclusivos, sugerindo, contudo: uma influéncia negativa das economias de
urbanizacdo na probabilidade de sobrevivéncia dos estabelecimentos; e uma influéncia
da localizacdo (por NUTS II) que parece evidenciar melhores niveis de sobrevivéncia
da regido Centro face as regides Norte, Alentejo e Lisboa.

Palavras-Chave: Sobrevivéncia; Modelo de Cox; Economias de aglomeracéo;

Localizacdo; Estabelecimentos

Codigos JEL: C14; L60; R10



Abstract

This dissertation aims to analyze the influence of spatial variables in the survival
of plants operating in the manufacturing sector in Portugal (mainland) between 1995
and 2006 (cohort 1995). For this goal, we start by a literature review that contextualizes
the survival analysis in economic sciences in three different perspectives: Theory of the
firm, Organizational Ecology and Evolutionary theory. After that, we identify the
determinants and methodologies used in survival analysis. Thus, we observed that
survival determinants might be internal or external to the firm, where we include the
spatial factors we considered: agglomeration economies and division of territory in
NUTS II. Using the Cox model and Quadros de Pessoal (GEP-MTSS, 1995-2006)
some internal (plant size and number of plants) and external determinants (technology,
new entries, minimum efficient scale, industrial growth rate, localization economies,
urbanization economies and dummies by region) were included as covariates to explain
the survival of plants in Portugal. Regarding the variables plant size, number of plants
and industrial growth rate, we observed a negative influence in hazard rate; while new
entries and minimum efficient scale increase the risk. Focusing on spatial variables the
results are less conclusive, while suggesting a negative influence of urbanization
economies in the survival likelihood of plants; and an influence of location by region
(NUTS 1) that seems to exhibit better levels of survival in Centro when comparing to
Norte, Alentejo and Lisboa.

Keywords: Survival; Cox model; Agglomeration economies; Location; Plants

JEL Codes: C14; L60; R10
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Introducéo

A sobrevivéncia das empresas (ou estabelecimentos) é abordada na ciéncia
econdmica em diferentes perspetivas, em particular no &mbito da Teoria da Empresa,
Ecologia das OrganizacOes e Teoria Evolucionista. A Teoria da Empresa procura
explicar a existéncia de empresas assim como os seus limites (e.g. Coase, 1937;
Williamson, 1985). Assim, chama a atencdo para a importancia das taxas de entrada e
da escala minima eficiente (entre outros) na sobrevivéncia das empresas. Por seu lado, e
de acordo com Singh e Lumsden (1990), a Ecologia das Organizagdes procura explicar
0 processo de nascimento, mudanca e morte das empresas, realcando o papel da selecédo
natural das organizacGes. Sdo varios os fatores explicativos da sobrevivéncia
identificados por esta escola, de que sdo exemplo a “responsabilidade da novidade” e a
“responsabilidade da pequenez”. Por fim, e segundo Nelson e Winter (1982) (cfr Silva
et al., 2004), a Teoria Evolucionista pretende explicar o comportamento das empresas
com base na rotina, racionalidade limitada e selecdo natural, identificando como
determinantes da sobrevivéncia das empresas varidveis como a idade da empresa.

A literatura que aborda os determinantes da sobrevivéncia € muito vasta (e.g.
Esteve-Pérez e Mariez-Castillejo, 2008; Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008).
Centrando a aten¢do no caso portugués, o estudo precursor de Mata e Portugal (1994)
destaca-se ao analisar a sobrevivéncia das empresas portuguesas com recurso a base de
dados Quadros de Pessoal, sendo ainda de referir Mata e Portugal (2004), entre outros.

Contudo, quando se incorpora a vertente espacial na analise de sobrevivéncia, a
literatura ja ndo é tdo assertiva apresentando conclusdes diversas. Neste sentido, a ideia
de associar sobrevivéncia e espaco torna-se o desafio ao qual esta dissertacdo pretende
dar resposta.

Analisando em primeira instdncia os determinantes que influenciam a
sobrevivéncia das empresas (ou estabelecimentos), verifica-se que estes podem
classificar-se como: fatores internos (especificos a empresa ou estabelecimento), de que
¢ exemplo a dimensdo e a idade da empresa, as atividades de investigacdo e
desenvolvimento (I&D) e a propriedade; ou fatores externos (especificos da industria;
espaciais; ou relacionados com o ciclo econémico), como é o caso da tecnologia, taxas

de entrada no sector, escala minima eficiente e dindmica do sector de atividade. No



ambito das variaveis espaciais destacam-se as economias de aglomeragao assim como o
papel da localizacdo em determinadas areas geogréficas, sugerindo a divisdo do espaco
em areas com especificidades distintas.

As economias de aglomeracdo correspondem a externalidades positivas que
resultam da concentracdo espacial da atividade econémica. Significa entdo que, na sua
presenca, as empresas possuem vantagens de desempenho devido, entre outros, a fatores
como spillovers do conhecimento e partilha de capital humano. As economias de
aglomeracdo podem, ainda, ser divididas em economias de localizacdo e economias de
urbanizacdo. As primeiras relacionam-se com vantagens conseguidas através da
concentragdo espacial de empresas do mesmo sector ou relacionados, enquanto as
segundas prendem-se com o0s beneficios alcancados através da concentracdo de
atividades de diferentes sectores. As economias de aglomeragédo enquanto determinantes
da sobrevivéncia sdo incluidas em alguns estudos (e.g. Shaver e Flyer, 2000; Staber,
2001; Acs et al., 2007; Boschma e Wenting, 2007; Wennberg e Lindgvist, 2010). De
acordo com estes estudos, as economias de localizacdo tém um impacto negativo na
sobrevivéncia das empresas (Staber, 2001; Acs et al. 2007; Boschma e Wenting, 2007),
enquanto as economias de localizacdo que resultam de sectores relacionados possuem
influéncia positiva na sobrevivéncia (Staber, 2001; Boschma e Wenting, 2007,
Wennberg e Lindgvist, 2010). Por seu lado, as economias de urbanizagdo evidenciam
uma influéncia positiva na sobrevivéncia (Acs et al. 2007, Wennberg e Lindgvist,
2010).

A localizacdo em determinadas areas geograficas (e.g. espaco urbano vs espaco
rural; divisdo do espaco em regides) é também considerada em alguns estudos de
sobrevivéncia (e.g. Strotmann, 2007; Huiban, 2011; Fotopoulos e Louri, 2000; Todtling
e Wanzenbock, 2003). Alguns destes autores concluem que a probabilidade de morte é
maior em areas urbanas do que em areas rurais (Todtling e Wanzenbdck, 2003;
Strotmann, 2007; Huiban, 2011); contudo, outros encontram uma conclusao contraria
(Fotopoulos e Louri, 2000).

Neste contexto, este estudo pretende responder as seguintes questdes: Terd o
espaco influéncia na sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal? Em particular,

qual a influéncia das economias de aglomeracdo (localizacdo e urbanizagédo) sobre o



risco de morte? Ser4d que a localizagdo em determinadas regibes influencia a
sobrevivéncia dos estabelecimentos?

Assim, os principais objetivos deste trabalho sdo: (1) recolher e analisar a
sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal Continental (coorte de
estabelecimentos de 1995 a operar na Industria Transformadora) e detetar eventuais
diferengas por regido; (2) recolher e analisar informacgdo estatistica sobre varidveis
explicativas da sobrevivéncia das empresas (ou estabelecimentos), em particular, de
natureza espacial; (3) recorrendo ao modelo de Cox que permite a estimacdo semi-
paramétrica da fungdo de risco, concluir sobre a influéncia das economias de
aglomeracéo e da localizagdo nas regides NUTS Il (Norte, Centro, Lisboa, Alentejo e
Algarve) na sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal.

Desta forma, a estrutura desta dissertacdo € a seguinte. No Capitulo 1 ¢é
apresentada uma breve contextualizacdo da andlise de sobrevivéncia na ciéncia
econdémica, no ambito da Teoria da Empresa, Ecologia das OrganizacBes e Teoria
Evolucionista. No Capitulo 2 procede-se a revisao de literatura sobre a modelizacao da
sobrevivéncia de empresas, apresentando as metodologias utilizadas nos estudos da
sobrevivéncia bem como os determinantes de sobrevivéncia, internos e externos a
empresa. No Capitulo 3 sdo analisados estudos que particularizam a relagdo entre
variaveis espaciais (economias de aglomeracdo e divisdo do espaco) e analise de
sobrevivéncia. No Capitulo 4 da-se resposta as questdes de investigacdo anteriormente
referidas, através da estimacdo semi-paramétrica do modelo de Cox para 0 caso
Portugués. Por fim, sdo retiradas as principais conclusdes sobre influéncia do espaco na
sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal e apontadas pistas para investigacao

futura.



Capitulo 1: A sobrevivéncia de empresas € a ciéncia econoémica: breve

contextualizacao

A Teoria Neoclassica define a empresa como uma entidade que transforma
recursos (inputs) em bens ou servicos (output), tendo como objetivo a maximizacdo do
lucro. De acordo com esta visdo, a dimensdo e 0 nimero de empresas que existem no
mercado s@o explicadas pela relacdo entre a procura e a estrutura de custos (Church e
Ware, 2000). Contudo, de acordo com Penrose (1959), a Teoria Neoclassica ndo explica
os determinantes do crescimento das empresas ou os seus limites. Ainda, os autores
neoclassicos ndo explicam por que razdo determinadas transa¢Ges ocorrem no mercado,
enquanto outras sdo realizadas no interior das empresas. E neste contexto que surge a
Teoria da Empresa, procurando ultrapassar algumas das limitacdes da Teoria
Neoclassica (e.g. Coase, 1937; Williamson, 1985).

Williamson (1985) (cfr Silva et al., 2004) procura explicar a diferenca entre o

mercado e a empresa sustentando que o objetivo da empresa é a poupanca de custos de
transacdo. Coase (1937) explica que o papel da empresa emerge quando as operacdes
dentro da empresa possuem um custo inferior ao custo de serem efetuadas através do
sistema de mercado. De acordo com Coase (1937), as empresas sdo entidades em que as
atividades estdo organizadas segundo principios distintos da logica do mercado: a
organizacao no interior da empresa obedece ao poder hierarquico do gestor, abdicando
do sistema de precos do mercado. Logo, a organizacdo no interior da empresa é
realizada pela méo visivel do gestor, que decide o que produzir, quanto e como. Em
alternativa, no mercado as transacdes sdo organizadas segundo o sistema de precos
(mé&o invisivel do mercado). A decisdo de organizar a atividade econdmica na empresa
ou de recorrer ao mercado resulta da comparacao dos beneficios e custos.* Mata (2007)
explica que a atividade econdmica € concentrada no interior da organizagdo quando 0s

custos de recorrer ao mercado excedem os beneficios. Contudo, ha limites a dimensao

! Podemos identificar como beneficios de usar o mercado o aproveitamento de economias de escala, a
adaptacdo eficiente e a minimizacdo de custos (Church e Ware, 2000; Mata, 2007). Para além do preco
pago pelo bem ou servigo, existem outros custos de recorrer ao mercado. Estes custos, denominados de
custos de transacdo, estdo associados a pesquisa do produto (search costs), negociacdo do preco e da
transacdo (costs of bargaining) e custos de estabelecimento de contratos de compra e venda e de acordos
em situacdo de incumprimento de contratos (costs of monitoring and enforcing contractual agreements)
(Mata, 2007).



de uma empresa que decorrem de, frequentemente, a propriedade e a gestdo estarem
descentralizadas e, enquanto o objetivo do proprietario € a maximizagéo de lucros, o do
gestor poderé ser a maximizacao da sua utilidade.

Vérios estudos sobre a sobrevivéncia das empresas incorporam principios
enunciados pela Teoria da Empresa. Esta fornece conceitos que estdo subjacentes em
estudos como Mata e Portugal (1994) (que identifica a aplicacdo de técnicas menos
intensivas em capital, elevadas taxas de entrada e escala minima eficiente elevada como
associados a uma elevada taxa de mortalidade das empresas) ou Persson (2004) (que
identifica a escala sub-6tima como determinante da morte de empresas), entre outros.

Para além da Teoria da Empresa, 0 estudo da empresa e da sua sobrevivéncia €

também tratado no ambito da Ecologia das OrganizacGes. De acordo com Singh e

Lumsden (1990), esta area procura estudar a diversidade das organizacgdes, isto é, 0s
processos de nascimento, morte e mudanca das empresas, dando énfase a questdo de
como as condi¢cdes sociais influenciam estes processos. Para tal, recorre a
conhecimentos de outras ciéncias, como € o caso da biologia e da sociologia, e investiga
0 processo de selecdo natural das organizacGes.

A andlise da ecologia das organizacfes pode ser feita a trés niveis: nivel
organizacional (desenvolvimento), nivel populacional (selecdo) e nivel da comunidade
(aspetos macroecondmicos) (Carroll, 1984). Tal como Singh e Lumsden (1990)
referem, a maior parte da investigacdo debruca-se sobre a analise ao nivel da
organizacdo e populacdo, em particular, dos processos de formacdo, mortalidade e
mudanga das organizagdes.

Relativamente a formacdo de organizacGes, e em concordancia com Singh e
Lumsden (1990), tem sido dada uma grande relevancia ao papel da densidade e da
dindmica populacional. Assim, o numero de organiza¢cbes no mercado (densidade)
influencia a taxa de formacdo das organizagbes via processos de legitimacdo e
concorréncia (Hannan, 1986 cfr Singh e Lumsden, 1990). A dindmica da densidade e a
alteracdo dos seus niveis, por sua vez, provoca efeitos na dindmica da populagdo
(Tucker et al., 1988 cfr Singh e Lumsden, 1990).

2 Segundo Church e Ware (2000) a discrepancia de objetivos entre o gestor e o proprietério é limitada por
fatores internos e externos a empresa. Os gestores, internamente, estdo limitados por contratos de
incentivos (em que por exemplo o seu rendimento depende dos lucros). Externamente, as limitacGes
advém dos mercados de trabalho de gestores, dos mercados de capital, do perigo de faléncia e da
concorréncia no mercado do produto.



Ainda de acordo com 0s mesmos autores, as teorias que sustentam a mortalidade
das organizages sdo: fitness set theory, liability of newness (responsabilidade da
novidade), resource partitioning theory (teoria da partilna dos recursos), liability of
smallness (responsabilidade da pequenez), a influéncia das condicdes de formacao das
organizagOes e a dependéncia da densidade e dindmica da populacdo. A fitness set
theory relaciona-se com a teoria da concorréncia e com a teoria da largura do nicho que
distingue entre organizagdes especializadas e generalistas. A teoria da partilha de
recursos parte desta distingdo e analisa como o0s especialistas e generalistas operam em
diferentes areas de recursos. A responsabilidade da novidade e da pequenez prende-se
com as desvantagens das organizacfes novas e pequenas. A influéncia das condicGes
iniciais analisa o0 ambiente social do momento da formacao das organizacdes. Por fim, a
dependéncia da densidade e a dindmica da populacdo, uma vez mais, relaciona a taxa de
mortalidade com questdes de legitimacao e concorréncia das organizagdes.

Quanto a mudanca das organizagdes, pouca atencdo tem sido dada a este topico.
Neste ambito, Hannan e Freeman (1977) sustentam que as empresas estdo sujeitas a
inércia no seu processo de mudanca e, como tal, as mudancas vém sobretudo de
nascimentos e mortes.

Alguns conceitos apresentados nesta abordagem séo utilizados no ambito da
analise de sobrevivéncia das empresas. Os mais frequentemente referidos sdo a
“responsabilidade da novidade” (Persson, 2004; Jovanovic, 1982, Ericson e Pakes, 1995
cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008; Geroski, 1995 cfr Esteve-Pérez e Mafiez-
Castillejo, 2008) e a “responsabilidade da pequenez” (Mata e Portugal, 1994,
Jovanovic, 1982 e Ericson e Pakes, 1995 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008;
Box, 2008; Geroski, 1995 cfr Esteve-Pérez e Marfiez-Castillejo, 2008).

Uma terceira perspetiva de andalise € a Teoria Evolucionista. De acordo com

Silva et al. (2004), esta é vista como um subconjunto do grupo das teorias baseadas em
competéncia e centra-se nos conceitos de rotina, racionalidade limitada e selegéo
natural.

De acordo com Nelson e Winter (1982) (cfr Silva et al., 2004), a rotina é
definida como o conjunto de comportamentos previsiveis e regulares que engloba uma
série de especificidades da empresa possuindo um papel andlogo ao que 0s genes tém na

biologia. Esta € adquirida através da acumulagdo de processos de aprendizagem que



fomentam o conhecimento. Contudo, os préprios autores consideram que existe uma
parte do comportamento que ndo é atribuido a rotina. Estas questdes néo rotineiras séo,
assim, atribuidas a elementos aleatorios.

Nelson e Winter (1982) (cfr Silva et al., 2004) defendem que as empresas ndo
sdo maximizadoras do lucro, mas apresentam um comportamento motivado pelo lucro.

Esta visdo implica uma abordagem de racionalidade limitada impulsionada por

fendmenos econdmicos reais complexos. A presenca de incerteza e a propria
dificuldade em compreender os fendmenos complexos leva a multiplas interpretacfes
pelas empresas 0 que implica que as suas decisdes sejam tomadas com base num
conjunto limitado de informagao.

Neste seguimento, surge o conceito de selecdo natural. Os mesmos autores

mostram que as empresas possuindo como objetivo a motivacao pelo lucro (ao contrario
da sua maximizacéo), aplicam certas regras de deciséo que, ndo sendo ideais, satisfazem
0 objetivo. Ao longo do tempo a selecdo natural atua como 0 mecanismo de mercado
distinguindo empresas rentaveis de empresas ndo rentaveis. As primeiras vao
empurrando as segundas para fora do mercado num processo de selecdo natural.

Também o0s conceitos aqui apresentados sdo utilizados na analise de
sobrevivéncia das empresas. E o caso de Nelson e Winter (1982) (cfr Esteve-Pérez e
Mafiez-Castillejo, 2008), que identificam a idade como determinante da sobrevivéncia
das empresas, na medida em que estas necessitam de um periodo de estabelecimento
que permita o desenvolvimento de certas competéncias organizacionais.

De acordo com Silva et al. (2004), existem alguns pontos de convergéncia entre
a Ecologia das OrganizagOes e a Teoria Evolucionista, em particular, a énfase nos
processos de selecdo e a adogdo de concecdes cognitivas semelhantes. Constata-se ainda
gue a propria Teoria Neoclassica tem, recentemente, vindo a reconhecer que o
pressuposto da informacao perfeita é insatisfatorio, tendo vindo a incorporar o0 risco na
tomada de decisOes pelas empresas através da atribuicdo de probabilidades a diferentes
resultados possiveis (ainda que nem sempre seja possivel definir essas probabilidades).

Apds este breve enquadramento tedrico, e com o objetivo de avaliar a
sobrevivéncia das empresas em Portugal, o capitulo seguinte pretende descrever as
metodologias utilizadas no estudo da sobrevivéncia de empresas, identificando, em

particular, os seus determinantes e modelos de sobrevivéncia.



Capitulo 2: Modelizacdo da sobrevivéncia de empresas: revisdo de

literatura

A analise da sobrevivéncia das empresas tem sido alvo de varios estudos que
tém como finalidade compreender o processo de entrada, permanéncia e saida das
empresas do mercado, bem como identificar os fatores que explicam que algumas
empresas tenham, ceteris paribus, mais hipoteses de sobreviver do que outras (Manjon-
Antolin e Arauzo-Carod, 2008).

No seguimento da literatura, o conceito de sobrevivéncia é apresentado como o
tempo decorrente entre a entrada e a saida de uma determinada empresa (ou
estabelecimento) da industria, ou seja, entre o inicio e o termo da sua atividade (Mata e
Portugal, 1994; Acs et al., 2007; Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008).

Neste trabalho, sera dado um enfoque particular @ modelizacao da sobrevivéncia
realizada através de modelos econométricos de duragdo. Significa assim que se excluem
outras abordagens metodoldgicas como analises descritivas ou estimacfes lineares uni
ou multivariadas. Ainda, com o intuito de aferir sobre a sobrevivéncia das empresas, sdo
analisados os principais determinantes ou variaveis que influenciam a duracdo da vida
das empresas (Mata e Portugal, 1994).

Neste sentido, sdo apresentados de seguida os principais determinantes (que
podem ser internos e externos a empresa) e metodologias utilizadas na analise de

sobrevivéncia.

2.1. Determinantes da sobrevivéncia

Mata e Portugal (1994) enumeram quatro factos estilizados sobre os
movimentos de entrada e saida de empresas do mercado: (1) as taxas de entrada sdo
elevadas na maioria dos paises; (2) os movimentos de entrada sdo acompanhados de
posteriores movimentos de saida; (3) quer as empresas que entram, quer as que saem,
tém normalmente pequena dimensdo; (4) das entrantes poucas tém capacidade para
sobreviver e adquirir quota de mercado. Assim, torna-se crucial analisar ndo apenas as

caracteristicas relevantes das empresas no momento de entrada no mercado, mas



também o que se passa ap0s essa entrada ocorrer e que dita a sua permanéncia ou
abandono da industria.

Utilizando a terminologia adotada por Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008),
os determinantes da sobrevivéncia das empresas podem classificar-se como internos ou
externos a empresa. No primeiro grupo incluem-se todos aqueles que sdo especificos a
empresa como a dimensdo, a idade, as atividades de investigacdo e desenvolvimento
(I&D) levadas a cabo e a propriedade da empresa. No segundo grupo inserem-se fatores
relacionados com a envolvente da empresa em trés vertentes: especificos da industria;

relacionados com o ciclo econémico; e espaciais (a desenvolver no capitulo seguinte).

2.1.1. Determinantes internos a empresa

Em primeira instancia, analisam-se os determinantes que a empresa dizem
respeito: dimenséo, idade, investigacdo e desenvolvimento e propriedade.

Relativamente a dimensdo, a literatura defende, em geral, que as empresas mais
pequenas estdo associadas a menores probabilidades de sobrevivéncia (Mata e Portugal,
1994; Box 2008; Geroski, 1995 cfr Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo, 2008; Jovanovic,
1982 e Ericson e Pakes, 1995 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008), o que alguns
denominaram de “responsabilidade da pequenez” (Srotmann, 2007; Box, 2008). Esta
regularidade justifica-se porque empresas mais pequenas atuam, muitas vezes, numa
escala sub-0tima possuindo uma desvantagem de custo (Persson, 2004), tém uma gestdo
menos preparada (Lucas, 1978 cfr Mata e Portugal, 1994), prenunciam menores
expectativas de sucesso (Frank, 1988 cfr Mata e Portugal, 1994) revelando a sua fraca
capacidade empreendedora a entrada (Strotmann, 2007), tém mais dificuldades no
acesso ao mercado de capitais (Mata e Portugal, 1994; Strotmann, 2007), aplicam
técnicas menos intensivas em capital (Mata e Portugal, 1994) e possuem maiores
dificuldades em conseguir trabalho qualificado (Strotmann, 2007). Uma outra
perspetiva defende que a “responsabilidade da pequenez” estd mais ligada a saidas
voluntarias, e apresenta o conceito de “responsabilidade da média” sugerindo que o
risco de saida por motivo de insolvéncia € superior em empresas de média dimensao
(Woywaode, 1998 cfr Strotman, 2007).



Quanto a idade, a maioria dos autores defende que quanto mais antiga é uma
empresa, menor € 0 seu risco de morte, ou seja, maior € a probabilidade de sobreviver
(Persson, 2004; Geroski, 1995 cfr Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo, 2008; Jovanovic,
1982 e Ericson e Pakes, 1995 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008). A hipotese
que o risco de insucesso de uma empresa diminui com o passar do tempo chama-se
“responsabilidade da novidade” (Strotmann, 2007). Esta pressupde que uma empresa
necessita de um periodo de estabelecimento que permita o desenvolvimento de certas
competéncias organizacionais (Carroll e Hannan, 2000, Nelson e Winter, 1982 e
Stinchcombe, 1965 cfr Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo, 2008). Uma visdo alternativa,
“responsabilidade da adolescéncia”, defende que o risco de morte aumenta apds a
entrada, atinge um méaximo e depois diminui, ou seja, tem a configuracdo de U invertido
(Strotmann, 2007; Bruderl e Schussler, 1990 e Fichman e Levinthal, 1991 cfr Esteve-
Pérez e Marfiez-Castillejo, 2008). Isto indica que ha um periodo inicial de utilizacdo de
recursos e tentativa de sucesso (Strotmann, 2007) em que as taxas de risco de morte
aumentam até um maximo, atingido no momento em que 0S recursos se esgotam, e que
depois diminuem com a saida das empresas menos eficientes do mercado (Esteve-Pérez
e Mafiez-Castillejo, 2008). Por fim, surge o conceito de “responsabilidade da
senescéncia” em que a partir de uma determinada idade a probabilidade de saida
aumenta devido a desadequacdo das empresas ao mercado (Santarelli e Lotti, 2005;
Baum, 1989 e Hannan, 1998 cfr Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo, 2008).

O desenvolvimento de atividades de investigacdo e desenvolvimento (I&D)

apresenta, também, um importante papel na taxa de sobrevivéncia das novas empresas.
E de esperar que as empresas que mais investem em 1&D aumentem a sua probabilidade
de sobrevivéncia (Esteve-Pérez e Marfiez-Castillejo, 2008). Segundo Esteve-Pérez e
Marfez-Castillejo (2008), e de acordo com a teoria baseada nos recursos da empresa, as
empresas que apostam em 1&D e publicidade adquirem uma vantagem competitiva, ao
desenvolverem inovacfes que ndo podem ser imitadas pelos concorrentes, o que
melhora a sua eficiéncia e aumenta a probabilidade de sobrevivéncia. Contudo, ainda de
acordo com 0s mesmos autores, estas inovages podem ser produzidas pela empresa,
usufruindo da propriedade de ndo poderem ser imitadas, ou adquiridas através de
compra de tecnologia, 0 que é acessivel a qualquer concorrente. Logo, espera-se que

empresas que produzam o seu préprio 1&D possuam maior probabilidade de sobreviver
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(Almus e Nerlinger, 1999, Calvo, 2006 e Cefis e Marsili, 2006 cfr Esteve-Pérez e
Mariez-Castillejo, 2008). Por fim, o “prémio de inovagdo” ¢ superior quando a inovagéo
é feita ao nivel do processo face a inovacdo do produto (Cefis e Marsili, 2005 cfr
Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008).

Analisando o efeito da propriedade na probabilidade de sobrevivéncia das novas
empresas, Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008) fazem distingdo entre:
estabelecimentos criados de novo e estabelecimentos criados a partir de empresas ja
existentes; multi-estabelecimentos e estabelecimentos Unicos; e empresas domesticas e
empresas estrangeiras. Em relacdo as primeiras, € de esperar que estabelecimentos
criados a partir de empresas ja existentes detenham uma maior probabilidade de
sobrevivéncia do que os estabelecimentos criados de novo (Audretsch e Mahmood,
1995 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008). Mata e Portugal (2004) concluem
que, por um lado, novas empresas tém desvantagens em termos de aprendizagem e
podem despoletar agdes agressivas por parte de empresas ja estabelecidas no mercado;
mas, por outro lado, quando se tratam de empresas associadas a estrangeiros cuja
empresa mae possui superioridade tecnoldgica e/ou organizacional é preferivel iniciar
uma empresa de raiz do que adquirir uma empresa ja existente porque, assim, € possivel
incorporar essas vantagens. Quanto a segunda dicotomia, é mais provavel a
sobrevivéncia de multi-estabelecimentos do que de um estabelecimento Gnico, uma vez
que os primeiros estdo, geralmente, associados a empresas de maior dimensdo,
sinalizam-se como mais otimistas e com menos restri¢cdes financeiras (Mata e Portugal,
1994). Para comparacdo do terceiro conjunto surge a necessidade de analise das
diferentes nacionalidades das empresas (Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008).
Quanto a este assunto, Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo (2008) consideram que a
literatura é inconclusiva e, portanto, ndo é possivel concluir sobre a sobrevivéncia com
base neste argumento. Por um lado, o capital estrangeiro numa empresa pode ser
percecionado como qualidade ndo observada. Por outro lado, empresas estrangeiras
podem ter problemas com a coordenacgéo e adaptacdo a outros mercados (Hymer, 1976
cfr Esteve-Pérez e Mafiez-Castillejo, 2008). Mata e Portugal (2004) analisam no seu
estudo as diferencas de sobrevivéncia entre empresas domésticas e estrangeiras aferindo
sobre as suas caracteristicas no momento da entrada e o seu desempenho/crescimento

pos-entrada. A sua conclusdo aponta para que as empresas domésticas tém menos
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probabilidade de sobreviver, ou seja, ttm mais propensdo em sair do mercado, que as
empresas estrangeiras. Isto acontece tanto em empresas criadas de novo, como em

empresas criadas a partir de existentes.

2.1.2. Determinantes externos a empresa

a) Especificos da industria

Sao vérias as caracteristicas da industria que podem condicionar o tempo
decorrido entre a entrada e a saida de uma empresa do mercado. Questdes como
tecnologia, taxas de entrada, escala minima eficiente e dindmica do sector de atividade
podem ter um papel significativo na sobrevivéncia das empresas.

Quanto a tecnologia, € de esperar que empresas high-tech possuam menor
probabilidade de sobrevivéncia do que as low-tech (Audretsch, 1995 e Agarwal e
Audretsch, 2001 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008) devido a rapida
obsolescéncia verificada nas primeiras (Agarwal e Gort, 2002 cfr Manjon-Antolin e
Arauzo-Carod, 2008). Na sua investigacdo, Agarwal e Audretsch (2001) relacionam a
dimensdo de uma empresa a entrada, a sua tecnologia e a sua probabilidade de
sobrevivéncia. As concluses retiradas séo: as taxas de sobrevivéncia de produtos low-
tech sdo superiores em empresas de grande dimensdo a entrada do que em empresas de
pequena dimensdo, ndo sendo essa vantagem da dimensdo tdo evidente quanto a
produtos high-tech; e as taxas de sobrevivéncia de empresas de pequena dimensao sao
superiores em produtos high-tech face aos low-tech, diferenca que ndo é tdo
significativa no caso das empresas de grande dimensao.

Em relacdo as taxas de entrada, quanto maiores estas forem, menor a

probabilidade de sobrevivéncia (Mata e Portugal, 1994; Manjon-Antolin e Arauzo-
Carod, 2008). Mata e Portugal (1994) justificam esta regularidade com o acréscimo de
concorréncia e desafios que uma empresa esta sujeita em consequéncia do maior fluxo
de entradas.

A evidéncia aponta ainda para uma menor probabilidade de insucesso de
empresas que operem em industrias com uma escala minima eficiente menor (Audretsch
e Mahmood, 1991; Mata e Portugal, 1994; Agarwal e Audretsch, 1995, Tveteras e Eide,
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2000, Strotmann, 2007 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008). Mata e Portugal
(1994) explicam que isto acontece porque, geralmente, a entrada ocorre em pequena
dimensdo sendo necessario a empresa crescer para atingir a escala minima eficiente.
Assim, quanto maior esta for, mais ardua é a tarefa de a alcancar. Mata e Portugal
(1994) referem, ainda, que o caminho até a escala minima eficiente € mais importante
quando as desvantagens em operar numa subescala s&o maiores e que, as novas
empresas tém maior probabilidade de sobrevivéncia quando a maioria das empresas
estabelecidas operam numa escala inferior a 6tima. No mesmo sentido, Agarwal e
Audretsch (2001) mencionam no seu estudo uma implicacdo da teoria da selecdo da
empresa, isto €, empresas que entram numa escala sub-6tima, se possuirem um bom
desempenho crescem, o que é favoravel a sua sobrevivéncia. Assim, as que sdo bem-
sucedidas expandem-se, as que ndo sdao mantém-se pequenas e podem ser forcadas a
sair por operarem numa escala inferior a étima.

Por fim, relativamente a dindmica do sector de atividade, verifica-se que o risco

de morte € maior em fases mais avancadas do ciclo de vida da industria (Agarwal e
Audretsch, 2001 e Agarwal et al., 2002 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008),
porque em fases iniciais hd maior margem para inovacdao (Winter, 1984 cfr Manjéon-
Antolin e Arauzo-Carod, 2008). Agarwal e Audretsch (2001) mostram que as empresas
em fases de formagdo concorrem com o intuito de produzirem um melhor produto que
Ihes permita crescerem e, desta forma, aumentarem as suas hipdteses de sobrevivéncia,
0 que nao acontece em fases mais avancadas do ciclo. Mata e Portugal (1994) explicam
que é mais facil sobreviver em industrias de crescimento rapido, crescimento este que se
relaciona intimamente com as fases iniciais do ciclo de vida da industria onde s&o
introduzidas inovacgdes, desde que as empresas crescam sem despoletarem respostas

agressivas das concorrentes, nomeadamente devido a perdas de quota de mercado.
b) Relacionados com o ciclo economico
A probabilidade de sobrevivéncia esta, ainda, relacionada com o ciclo
econdémico, ou seja, € superior em periodos de expansdo economica e menor em

periodos de abrandamento econdmico (Box, 2008; Geroski, 1995 e Caves, 1998 cfr

Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008). Box (2008) procura no seu estudo analisar ndo
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apenas a sobrevivéncia sob a perspetiva microeconémica como, também, envolver a
vertente macroecondmica. Assim, conclui que em periodos de expansao
macroeconomica ou quando as taxas de juro sdo baixas o risco de morte diminui; e,
quando se esta perante periodos de crise, a taxa de sobrevivéncia diminui. Verifica-se,
ainda, que em periodos de baixo crescimento econdémico, baixas taxas de juro e altas
taxas de desemprego, as taxas de entrada na industria aumentam (Highfield e Smiley,
1987 cfr Box, 2008). Por fim, é em periodos em que as taxas de desemprego séo
menores que as empresas criadas tém mais hipoOteses de sobreviverem (Audretsch e
Mahmood, 1995 cfr Manjon-Antolin e Arauzo-Carod, 2008).

2.2. Metodologias de analise de sobrevivéncia

a) Analise de sobrevivéncia: generalidades

Quando se fala em analise de sobrevivéncia de uma empresa, fala-se no estudo
do tempo decorrido entre a entrada e saida de uma empresa do mercado, ou seja, entre a
entrada e a ocorréncia do acontecimento de interesse. Apesar de o enfoque neste
trabalho ser na area de Economia, a analise de sobrevivéncia pode ser aplicada a outras
areas como é o caso da medicina, ciéncias biomédicas, engenharia, sociologia,
psicologia, etc.

Nesta seccdo, e com base em Cox e Oakes (1984), Manjén-Antolin e Arauzo-
Carod (2008), Rocha e Papoila (2009) e Cleves et al. (2010), sera apresentada a
metodologia de analise de sobrevivéncia sob o ponto de vista estatistico, isto €, o estudo
da anélise de sobrevivéncia através da aplicacdo de modelos e métodos estatisticos a
uma dada amostra de empresas.

Um aspeto importante prende-se com a determinagdo dos individuos que
integram a amostra. De acordo com Rocha e Papoila (2009), estes podem ser
censurados, sempre que, para uma dada empresa, ndo for observada a ocorréncia do
acontecimento de interesse, neste caso, a morte. A censura pode ser a direita (0 mais
comum), a esquerda, intervalar, dupla ou independente e ndo informativa. A censura a
direita acontece quando a ocorréncia do acontecimento de interesse ainda nao se

verificou no termo da observacdo; j& a censura a esquerda ocorre quando o
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acontecimento de interesse tem lugar antes do inicio da observagdo. A censura
intervalar, por sua vez, acontece quando apenas se sabe que 0 acontecimento de
interesse ocorreu num certo intervalo de tempo, mas ndo o momento exato em que
ocorreu. A censura dupla pode-se referir a dois casos: um primeiro em que ha censura a
esquerda e a direita e, um outro, em que é censurada a origem e o0 tempo até a
ocorréncia do acontecimento de interesse. Por fim, a censura independente e néo
informativa diz respeito a amostras em que o tipo de censura nao esta especificado e,
como tal, recorre-se a ferramentas estatisticas que recorrendo a utilizacdo de
probabilidades de risco, garantem a independéncia condicional dos mecanismos de
morte e censura. Pode, ainda, estar presente o fendmeno de truncatura, ou seja, quando
se excluem empresas da amostra. Em casos de censura e truncatura é importante adotar
0s métodos de estimagdo mais adequados.

O objetivo final da aplicacdo das técnicas estatisticas de analise de sobrevivéncia
é aferir quanto a sobrevivéncia das empresas tendo em conta 0s seus determinantes
representados por variaveis explicativas.

Em primeiro lugar, é necessario definir sob a forma de uma funcdo a
sobrevivéncia e o0 risco no contexto de andlise de sobrevivéncia.

Segundo Rocha e Papoila (2009), pode definir-se a fungdo sobrevivéncia de uma
empresa, S(t),® como a probabilidade de uma empresa com o tempo de vida T
sobreviver para além do instante t, isto é:

(2.1) S)=P(T>t),t=0

A funcdo risco/funcdo hazard, h(t),* por sua vez, descreve a evolucio temporal
da variacdo infinitesimal da probabilidade de morte de uma empresa, isto é, a taxa
instantanea de faléncia de uma empresa no momento t condicionada pela sobrevivéncia

até esse momento. Representa-se da seguinte forma:

P(tsT<t+dt|T=t)

(2.2) h(t) = limg, o+ =

¥ S(t) é mondtona decrescente e continua com S(t) =0 e S(+) = lim,,, S(t) = 0. A funcdo
sobrevivéncia é decrescente. T é uma varidvel aleatdria ndo negativa, absolutamente continua.

* A funcdo risco representa como o risco de morte se comporta ao logo do tempo e tem como
caracteristicas: h(t) =0 e f0+°°h(t)dt:+oo; sendo f(t) a funcdo densidade de probabilidade
P(t<T<t+dt)

representada por f(t) = —S(¢) = limy, o+ —

relagdo: h(t) = f(t)/S(t).

, a funcdo risco apresenta a seguinte
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As funcdes risco podem ter diversas configuragdes. De acordo com Rocha e
Papoila (2009), as mais comuns sdo: mondtona crescente, monotona decrescente,
constante, bathtub-shaped e hump-shaped.

Para proceder a analise de sobrevivéncia de uma empresa, € necessario
relacionar os determinantes da sobrevivéncia com o tempo de sobrevivéncia. Uma
forma de proceder a esta relacdo € estabelecida através de um modelo de regressdo em
que se relacionam variaveis explicativas (variaveis independentes ou covariaveis)
(determinantes da sobrevivéncia) com uma variavel dependente (tempo de
sobrevivéncia). Estes modelos dividem-se em categorias, cujas mais frequentemente
utilizadas sdo os modelos com fungdes de risco proporcionais (PH) (do inglés
“Proportional Hazard”) e modelos de tempo de vida acelerado (AFT) (do inglés
“Accelerated Failure Time”).

Nos modelos PH acredita-se que ha proporcionalidade entre as funcdes de risco
de empresas com diferentes valores para as variaveis independentes, ndo dependendo
esta relacdo do tempo t. A funcdo de risco condicional nestes modelos é, assim, dada
por:

(2.3) h(t; 2) = ho()(2)
em que z representa o vector de variaveis independentes associadas a uma dada
empresa; hy(t) € um patamar que corresponde a funcdo de risco de uma empresa cujas
variaveis explicativas se associam ao vetor z = 0; e ¢(z) é uma funcdo que relaciona o
vetor de variaveis independentes com a sobrevivéncia de uma empresa, isto é,
representa o “risco relativo” de uma empresa com um vetor de covariaveis z face ao
risco de uma empresa com o vector z = 0.

Nos modelos AFT existe um fator multiplicativo t associado as variaveis
explicativas que provoca um efeito de aceleracdo (ou travdo) do tempo decorrido até a
morte de uma empresa. Esta caracteristica é visivel na funcdo risco condicional
associada que se define da seguinte forma:

(2.4) h(t; 2) = ho(ty(2))Y(2)
em que ¥ (z) é uma fungdo que relaciona o vetor de covariaveis z com a sobrevivéncia
de uma empresa.

Em Economia, é frequente encontrarem-se situagcdes que se adequam mais a um

tipo de modelos do que outros. Na anéalise de sobrevivéncia este aspeto também ocorre,
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sendo necessario verificar qual o tipo de modelos, PH ou AFT, é o mais adequado ao

problema em causa.

b) Estimacao dos modelos

De acordo com Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008), uma vez escolhido o
modelo base mais apropriado, PH ou AFT, procede-se a respetiva estimacao.
Subentendendo-se a existéncia de um modelo de regressdo procede-se a uma estimacao
paramétrica ou semi-paramétrica através do modelo de méxima verosimilhanga. Existe,
ainda, uma terceira vertente de estimacdo que € ndo paramétrica (Rocha e Papoila,
2009).

Comecando pela estimacdo ndo paramétrica da funcdo de sobrevivéncia, esta €

feita através de: tabelas de mortalidade, que representam dados relativos a
sobrevivéncia de um coorte (do inglés cohort)®, e através das quais se pode estimar a
“probabilidade condicional de morte num intervalo de tempo, dada a sobrevivéncia no
inicio desse intervalo e, a probabilidade de sobrevivéncia para além de um dado
intervalo” (Rocha e Papoila, 2009, p. 31); ou pelo estimador de Kaplan-Meier que

estima a funcdo de sobrevivéncia em t através da propor¢do de empresas que

sobreviveram para além de t. 6

A estimacdo paramétrica permite a aplicacdo direta de métodos de inferéncia

estatistica na estimacdo dos parametros do vetor B, vetor constituido por coeficientes de
regressdo que exprimem a influéncia das covaridveis na sobrevivéncia das empresas,
assumindo uma distribuicdo estatistica particular para o tempo de sobrevivéncia. Para
tal, recorre-se a estimacao por maxima verosimilhanca.

Na estimacdo semi-paramétrica, 0 modelo de Cox (1972) (cfr Rocha e Papoila,

2009) tornou-se amplamente reconhecido e utilizado no ambito da andlise de
sobrevivéncia devido a sua flexibilidade. Este modelo define-se como semi-paramétrico
uma vez que tem a sua funcéo risco constituida por duas partes: a primeira parte que

corresponde a fungdo de risco subjacente, hy(t), que ndo é especificada; e a segunda

> Cohort representa no caso dos estudos de sobrevivéncia de empresas um grupo de empresas criadas no
mesmo instante temporal, seguidas durante o estudo e para as quais é construida a tabela de mortalidade.

® Kaplan-Meier (1958) sugeriram um estimador néo paramétrico da funcdo de sobrevivéncia quando
existe censura.
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que parametriza o efeito das covaridveis na sobrevivéncia das empresas. Assim, define-
se a fungdo de risco da seguinte forma:

(2.5) h(t; z) = ho(t) exp(B'z) = hy(t) eXp(ﬁ1Z1 + o+ ﬁpr)
em que By, ..., B, representam os coeficientes de regressao a estimar que exprimem a
influéncia das varidveis independentes na sobrevivéncia das empresas; e hy(t)
corresponde a funcdo risco da empresa com o vector z = 0 ou a funcdo associada a
certas condigdes padréo.

Como as funcbes de risco de morte de empresas com valores diferentes nas
variaveis explicativas nao depende de t, 0 modelo de Cox corresponde a um modelo de
riscos proporcionais (PH). Caso se especificasse hy(t) obter-se-ia um modelo PH
parameétrico.

Com algumas operacBes matematicas verifica-se que o modelo de Cox

corresponde a um modelo linear para o logaritmo do risco relativo, ou seja:

h(t;z)
(2.6) log (G.5) = Baza + -+ B2,

Assim, exp(B;) € interpretado como o risco relativo de ocorréncia do

acontecimento de interesse, morte de uma empresa, que difere em uma unidade na
variavel z; sendo tudo o resto igual a empresa com o vector z = 0/condi¢Ges padrao.

Cox formulou uma funcéo de verosimilhanca que, uma vez ndo dependendo de

hy(t), tornou possivel a inferéncia estatistica sobre B. Assim, tem-se:

27 L — 1% exp (B'z(;))
(2.7) (B) l_lEzeRieXP (B'z)

em que, z; € o vetor de covariaveis associado a empresa que “morre” em t(;; € R; 0
conjunto de risco em ¢;y.

Representando esta funcdo de forma mais usual, isto &, espelhando a

probabilidade de ocorréncia de um acontecimento observavel, tem-se:
(28) L[B ho(D)] =
] 51' I, 1_61'
[T [ho (&) exp(B'z;) S (t)*PF 2] [sy (e )P B2)] ™ =

[liep Zlexp& [Tien(ho(t) Xier, exp(B'z)) [Ti=1 So (¢,)exP(B'z:)

er; exp(B'z))
em que D é o conjunto de empresas para as quais se observa a ocorréncia do

acontecimento de interesse.
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c) Extensoes

No seguimento de Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008) sdo apresentadas
algumas extensdes que se relacionam com a consideracdo de tempo discreto,
incorporagdo da heterogeneidade ndo observada e existéncia de riscos competitivos.

Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008) expdem que a consideracdo de tempo
discreto relaciona-se com a natureza dos dados econdémicos que, normalmente, sao
agrupados em periodos discretos mesmo que a natureza subjacente se encontre em
tempo continuo. Este é o caso dos dados correspondentes a sobrevivéncia das empresas.
Contudo, apesar desta evidéncia, muitas vezes assume-se tempo continuo ou, entdo,
recorre-se a op¢do de nao assumir explicitamente qual a natureza considerada.

Manjon-Antolin e Arauzo-Carod (2008) explicam, também, o conceito de

heterogeneidade ndo observada. Este prende-se com a dificuldade de incluir nas

variaveis independentes toda a variacdo verificada na sobrevivéncia das empresas. Ha
fatores que ndo sdo observaveis e, portanto, ndo sdo captados pelas variaveis que se
pretende que expliqguem a sobrevivéncia das empresas. Isto provoca problemas na
qualidade dos resultados estimados. Contudo, 0s autores que incorporam esta questao
na sua estimacdo ndo encontram, geralmente, diferencas substanciais face a omisséo da
mesma.

O conceito de riscos competitivos prende-se com a existéncia de mais do que

uma forma de ocorréncia do acontecimento de interesse, isto €, a morte (Manjon-
Antolin e Arauzo-Carod, 2008; Rocha e Papoila, 2009). No ambito da anélise de
sobrevivéncia associada as empresas esta questdo esta presente através da existéncia de
diversas formas de sair do mercado, sendo pertinente substituir o modelo “single-spell”’
utilizado por uma especificagdo “multiple-spell” (Manjon-Antolin e Arauzo-Carod,
2008). Contudo, a literatura tem-se concentrado mais no fenémeno de saida do mercado
do que na consideracdo de caminhos alternativos para essa saida (Manjon-Antolin e
Arauzo-Carod, 2008).

Nesta dissertacdo, e no ambito do modelo de Cox, sdo apresentadas outras

extensdes no Capitulo 4 devidamente explicitadas e justificadas.
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Capitulo 3: Espaco e sobrevivéncia de empresas

Como foi anteriormente referido, as varidveis espaciais tém influéncia na
sobrevivéncia das empresas apresentando-se, a par de fatores especificos da industria e
de fatores relacionados com o ciclo econdmico, como determinantes externos a
sobrevivéncia das empresas.

Verifica-se contudo que a influéncia dos determinantes espaciais na
sobrevivéncia ndo é clara, o que pode ser explicado, em parte, pelo facto dos
determinantes espaciais possuirem, por parte da investigacdo cientifica, um tratamento
menos exaustivo que outras areas da andlise de sobrevivéncia. Manjon-Antolin e
Arauzo-Carod (2008) corroboram esta afirmacdo, referindo que os determinantes
espaciais afetam o desempenho das empresas (Fujita et al., 1999 cfr Manjon-Antolin e
Arauzo-Carod, 2008) ressaltando, porém, que a evidéncia empirica apresenta resultados
inconclusivos nesta matéria.

Analisando alguns artigos que a literatura apresenta, € possivel identificar
diversas variaveis que se acomodam na categoria de determinantes espaciais, sendo o
seu impacto na sobrevivéncia das empresas diverso. Na Tabela 1, é apresentada uma
sintese de varios estudos que introduzem a dimensdo espacial no estudo da
sobrevivéncia das empresas, enfatizando os principais objetivos, a amostra utilizada, a
metodologia aplicada, as variaveis (dependente e independentes) e o seu efeito
estimado, bem como as principais conclusdes.

Como é possivel observar, de entre as metodologias utilizadas (analise nédo
paramétrica, modelo de Cox, regressdo logistica, modelo AFT paramétrico, modelo de
duracdo de Prentice-Gloeckler, modelo de risco exponencial e modelo de variacédo
geografica), a mais frequente é o modelo de Cox, descrita com detalhe na seccdo 2.2. A
maioria dos estudos mede a sobrevivéncia através do periodo de sobrevivéncia/idade
das empresas, seja em meses ou em anos (Fotopoulos e Louri, 2000; Tddtling e
Wanzenbdck, 2003; Boschma e Wenting, 2007; Wennberg e Lindgvist, 2010), existindo
ainda alguns que recorrem a variaveis binarias (Shaver e Flyer, 2000; Staber, 2001),
taxas de sobrevivéncia/morte (Acs et al., 2007; Strotmann, 2007) e probabilidade de
sobrevivéncia (Huiban, 2011). Quanto as variaveis explicativas, 0s estudos incorporam

varias opcoes, sendo dado destaque na anélise que se segue as variaveis espaciais.
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Tabela 1 — Espaco e sobrevivéncia das empresas: estudos empiricos

Autor(es) F(’)Ejnectli[\)/zl Amostra Metodologia D::/r?err:?j\éilte Variaveis Explicativas Esl%[ifﬁ:;odo Conclusdes
- SIZE: dimens&o em termos de
emprego (a variar com o tempo) )
- GROWTH: crescimento do
emprego )
- PROFIT: racio do lucro liquido .
Variaveis sobre o total de ativos (a variar com )
especificas da 0 tempo)
empresa - LEVERAGE: racio entre passivos )
de médio e longo prazo sobre o
ativo total (a variar com o tempo)
- CAPITAL: r4cio dos ativos fixos .
sobre o total de ativos (a variar com )
0 tempo)
Analisar a Tempo de vida de . g:fjmﬁ'apcrgﬁ]yodf ;L;tgss gfruérlciig(ij(;s, As empresas localizadas
influéncia da lom nx uma empresa Variavel P - na area urbana de Atenas
localizacéo na 209 empresas do Anallsg r_1aq /sobrevivéncia em especifica da maguinas e equipamento comprados ) tém vantagens de
A sector da industria paramétrica; - S em segunda mé&o sobre o total de A N
sobrevivéncia das . anos (os efeitos industria - . P sobrevivéncia face as

Fotopoulos e transformadora; Modelo de Cox - investimento em méquinas e ]

Louri (2000) empresas, Grécia; coorte de com time- estimados equipamento (a variar com o tempo) empresas Ioca}llzadasrno
f:omparando a 1982 1983 e varying ) arjall_sam a resto do pais. Isto é
area urbana de 1984 até 1992 covariates influéncia na taxa Variavel - ATHENS: 1 se a empresa é particularmente relevante
Atenas com 0 de risco/morte das v localizada em Atenas, 0 caso ¢ em empresas de pequena
resto da Grécia empresas) espacial contrério dimenséo.

- INTERACTION: produto entre a
Interagdo variavel espacial ATHENS e uma
dimensdo e dummy que tem valor 1 se a )
localizacéo empresa tem menos de 30
trabalhadores
Momento de
entrada — coorte - COHORT_82: 1 se entrou em e
dummies 1982, 0 caso contrario
(categoria de - COHORT_83: 1 se entrou em
referéncia: 1983, 0 caso contrario ¢
1984)

” Os resultados apresentados sao estatisticamente significativos a um nivel de significancia de pelo menos 10%.
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Principal . Variavel . - Efeito ~
Autor(es) objetivo Amostra Metodologia Dependente Variaveis Explicativas Estimado Conclusoes
) - PROPORTION: proporcéo de
Medida de estabelecimentos industriais no 00O
aglomeragao estado em que o estabelecimento
se localiza
- INDUSTRY GROWTH:
crescimento da inddstria (1987- n.s.n.s.
1993)
- C4: medida da concentrag&o das ns. ()
4 maiores empresas em 1987
- RELATED: identifica se as A heterogeneidade entre
Analisar de que tab IlO_l t empresas estrangeiras pg?siltfm ) as empresas conduz a
estabelecimentos — ou ndo operagdes em industrias - -
formaa estrangeiros . SURVIVAL: Outras variaveis: relacionadas nos EUA em 1986 diferentes contributos
aglomeragdo criados de raiz Modelo Logit variavel dumm fatores especificos 3 para as economias de
influencia a ) condicional para Y - US- FOREIGN: proporgdo de aglomeracéo existindo
(com origem no p com1lseo da empresa e da S O10) g ¢
decisdo de Canadé Ig:ran a a deciséo de estabelecimento indUstria empresas d0~5 EUA, por inddstria, selego adversa na
Shaver e Flyer localizagdo e o Alemanﬁa Jagéé localizagéo; continua em com operagdes no estrangeiro em escolha de localizac&o.
(2000) posterior ou Reino Unizo) Regresséo funcBes/sobrevive 1987 A aglomeragéo diminui a
desempenho logistica binaria A - - FINANCIAL DATA: 1sea probabilidade de
- . gue entraram no - até ao final de . n.s.n.s. o -
(medido atraves sector da indastria  P&a@ a_naAllse_ dBe 1995 e 0 caso empresa mée estrangeira tem sgbre\_/lve;nc[a_e este efeito
da sobrevivéncia) transformadora sobrevivéncia contrario dados financeiros d!SPOf‘IIVGIS, 0 é mais s_|gn,|f|c_at|v0 para
dqs nos EUA em caso contrario |n_dustr|as _
estabelecimentos 1987 - SUBSIDIARIES: ° de filiais ns.ns. geograficariert mals
que a empresa estrangeira '
controla nos EUA em 1986
- GEOGRAPHIC
CONCENTRATION: medida de 9
concentragio geografica da ns. (+)

Outras variaveis
espaciais

industria de Ellison e Glaeser’s
(1997) em 1987

- COUNTRY DUMMY: identifica
as entrantes de acordo com as 5
nacionalidades consideradas

# Nas colunas seguintes sao analisados os resultados da segunda metodologia, isto é, aqueles que se referem & sobrevivéncia dos estabelecimentos.

% A primeira coluna refere-se & estimagao utilizando a amostra completa (101 estabelecimentos) enquanto a segunda coluna refere-se & estimagao incluindo apenas
estabelecimentos em indUstrias geograficamente concentradas (56 estabelecimentos). A abreviatura n.s, significa que o resultado nédo é estatisticamente significativo a
um nivel de significancia de pelo menos 10%.
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Principal

Autor(es) objetivo

Amostra

Metodologia

Variavel
Dependente

Variaveis Explicativas

Efeito
Estimado

Conclustes

Determinar se a
proximidade
geografica das
empresas, do
Staber (2001)
sectores téxteis

complementares,
tem influéncia na
sua sobrevivéncia

mesmo sector ou

1213 empresas de
roupa de malha;
Baden-
Wiirttemberg,
Alemanha;
periodo 1960-
1998

Modelo PH de
Cox

Termination: 1 se
a empresa acaba
antes do fim do

periodo de
observacao, 0
caso contrario

Proximidade
geografica

- Same-industry cluster: n° de
empresas de roupa de malha
localizadas a menos de 10 km no
ano em que a empresa encerrou
ou em 1998
- Cluster diversity: indice de
Herfindahl para empresas em
indUstrias téxteis relacionadas, a
menos de 10 km, no ano em que a
empresa encerrou ou em 1998.
Este tem o valor 1 se as empresas
operam em todos os sectores do
ramo téxtil (diversificacdo), 0 se
as empresas operam num s
sector (concentracéo)

()

)

Especializagdo
dos negocios

- Horizontal specialization: 1 se a
empresa esta ativa no maximo em
dois grupos de produtos, 0 caso
contrério
- Vertical specialization: 1 se a
empresa participa em apenas uma
etapa de valor acrescentado, 0
caso contrario

n.s.

*)

Dimensao do
emprego

- Organization size: n° de
trabalhadores (em logaritmo)

Orientacédo do
mercado

- Exports: variavel codificada
com 0 se a empresa vende apenas
para a Alemanha, com 1 se vende

para paises adjacentes, com 2 se
vende para toda a Europa e com 3
se vende para todo 0 mundo

G

Influéncia da
localizagédo

- Albstadt location: 1 se a
empresa se localiza em Albstadt,
0 caso contrario

G

Influéncia do
periodo de
formacéo

- Founded before 1946: 1 se a
empresa foi criada antes do fim 22
Guerra Mundial (antes de 1946),
0 caso contrario

n.s.

A localizacéo em clusters
especializados diminui a
sobrevivéncia das
empresas. Por outro lado,
a localizagao em clusters
diversificados com
empresas que operam em
sectores complementares
aumenta a sobrevivéncia
das empresas.

10 A abreviatura n.s. significa que o resultado néo é estatisticamente significativo a um nivel de significancia de pelo menos 5%.
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Efeito

Conclustes

Principal

Autor(es) objetivo

Amostra

Metodologia

Variavel
Dependente

Variaveis Explicativas

Estimado

Investigar o
papel do grau de
aglomeragdo e da
estrutura sectorial

das regides nas
caracteristicas,
atividade e
sobrevivéncia das
empresas

Todtling e
Wanzenbdck
(2003)

1360 start-ups;
Awustria; periodo
1990-1997

Regressdo de
Cox

Periodo de
sobrevivéncia (em
meses)

Ne licencas

- Number of licences: identifica
entre 2 categorias: uma licenca ou
mais do que uma licenca

*)

Género do
fundador

- Gender: identifica entre 2
categorias: masculino e feminino

()

Experiéncia na
indUstria

- Industry experience: identifica
entre 2 categorias: se tem
experiéncia no sector ou se ndo
tem

Tempo dedicado

- Proportion of time devoted by
founder to start-up: identifica
entre 2 categorias: part-time
start-up e full-time start-up

©)

A mudanga no tipo de
area ndo provoca
mudangas ao nivel da
sobrevivéncia. O impacto
do tipo de area é indireto,
isto é, através de variaveis
como o n° de licengas e 0
nivel de experiéncia na
industria.

Determinar a
influéncia do
capital humano
regional e das
externalidades do
conhecimento na
sobrevivéncia das
empresas

Acs et al.
(2007)

Sector dos
Servigos;
EUA -

394 Labour
Market Areas;
1990-1992
(periodo de
recessdo) e 1993-
1995 (periodo de
crescimento)

Modelo de
variacéo
geografica com
estimagdo OLS

Taxa de
sobrevivéncia de
empresas no
sector dos
Servicos

Capital Humano

- Diploma universitario (% de
adultos com habilitagdo
universitaria em 1990)

- Desisténcias no ensino
secundario (% de adultos sem
habilitacdes de ensino secundario
em 1990)

QX6

606

Externalidades do

conhecimento

- N° de estabelecimentos do
sector dos servigos na regido por
cada 1000 habitantes na regido
- N° de estabelecimentos do
sector privado na regido por cada
1000 habitantes na regido

606

")

Caracteristicas
Regionais

- Crescimento populacional
- Crescimento do rendimento per
capita
- Logaritmo da populacdo
- Taxa de desemprego
- Dimenséo do estabelecimento

()6
(OIS
()6
() ()

QI

O capital humano
regional influencia
positivamente a taxa de
sobrevivéncia das
empresas no periodo
1993-1995.

A especializacdo da
regido no sector dos
servicos influencia
negativamente a taxa de
sobrevivéncia.

1 A primeira coluna corresponde ao periodo 1990-1992 e a segunda coluna ao periodo 1993-1995. Os resultados apresentados s&o estatisticamente significativos a 5%.
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Principal . Variavel e — Efeito ~
Autor(es) objetivo Amostra Metodologia Dependente Variaveis Explicativas Estimado Conclusoes
Economias de - RREIN: mede para cada
localizacio em empresa, no seu ano de entrada, o )
in dﬂs(t;rias n° de pessoas empregadas em
relacionadas industrias relacionadas na regido,
em escala logaritmica
- RPOPU: mede para cada
Economias de empresa, no seu ano de entrada, a n.s.
urbanizagao populacdo da regido, em escala o
logaritmica _ A proximidade com
industrias relacionadas
. afeta positivamente a
Investigar se sobrevivéncia, ao
dma.mlcas de dade da empresa . - RCOMP: mede para cada contrario da concorréncia
spinoff, as como proxy da Economias de local
economias de 308 empresas do sua performance localizag&o no eTpresa, no sdeu anct) de e? traQa, ? ® Empresas que'entraram
% “vel- ; n° empresas do sector automéve
Boschma e aglomeragdo e 0 sectqr automovgl, Modelo PH de (os_efeltos mesmo sector na regido entre 1895-1906
. momento de Gré-Bretanha; estimados L
Wenting (2007) . Cox . (primeiras entrantes)
entrada na periodo 1895- analisam a ossuem vantagens de
industria tém 1968 influéncia na taxa P sobrevivéngia
impacto na de risco/morte das - ENTR1: 1 se entrou entre 1895- A existéncia de
sobrevivéncia das empresas) Identificacdo do 1906 0 experiéncia passada
empresas momento de n.s nomeadamente de
entrada - ENTR2: 1 se entrou entre 1907- -

1919

sucesso, tem impacto
positivo na sobrevivéncia

- EXPEF: 1 se empresa é
experiente, 0 caso contrario

Cenario pré- .

P - SPINOF: 1 se a empresa €

entrada das “spinoff”, 0 caso contrario
empresas P ’

- YRPAR: n° anos de producéo da
empresa-mée

n.s.

O

12 A abreviatura n.s. significa que o resultado no é estatisticamente significativo a um nivel de significancia de pelo menos 5%.
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Principal

Autor(es) objetivo

Amostra

Metodologia

Variavel
Dependente

Variaveis Explicativas

Efeito
Estimado

Conclustes

Determinar o
impacto de
determinantes
especificos da
empresa, da
indUstria, da
aglomeragdo e do
ciclo de negécios
na sobrevivéncia
dos
estabelecimentos

Strotmann
(2007)

2605
estabelecimentos
com menos de 50

trabalhadores a
operar na
indUstria

transformadora;
Baden-
Wiirttemberg
(Alemanha);
periodo de 1981-
1994

Modelo PH de
Cox; Modelo
AFT
paramétrico;
Modelo de
duragdo de
Prentice-
Gloeckler

Dimensao

- Dimenséo da start-up: logaritmo
do emprego nas start-up
- (Dimenséo da start-up)"2:
utilizada para aferir ndo
linearidades

)
()

Tipo de
estabelecimento

- 1 se estabelecimento Gnico, 0
caso contrario (multi-
estabelecimento)

)

Caracteristicas da
industria
Taxa de
risco/morte das
empresas

- Crescimento da indUstria: taxa
média de crescimento anual do
volume de negécios do sector

- Concentragéo da indstria:
logaritmo do indice de Herfindahl
- Dimensé&o da industria:
logaritmo do n° inicial de
estabelecimentos no mercado

- Taxa de entrada na industria: n°

de start-ups ou a proporcéo destas
no n° total de empresas
- Economias de escala da
industria: proxy de Comanor—
Wilson (1967)

- Heterogeneidade da indUstria:
logaritmo da taxa de excesso de

trabalho

)

G

G

n.s.

*)

n.s.

Condicoes
tecnolégicas

- Regime tecnolégico: 1 se
high/médium tech, 0 caso
contrario

n.s.

Impacto da
aglomeracao

- Grau de aglomeragdo: 1 se a
empresa se localiza numa area
rural, O se a empresa se localiza
numa area urbana

()

Influéncia do ciclo
de negdcios

- Coorte 1982: 1 se coorte de
1982, 0 caso contrario

- Coorte 1983: 1 se coorte de
1983, 0 caso contrario

- Coorte 1984: 1 se coorte de
1984, 0 caso contrario

Através da variavel grau
de aglomeragéao (em que 1
corresponde a uma area
rural e 0 a uma area
urbana), verifica-se que
h& maior probabilidade de
morte das start-ups
localizadas em areas
urbanas do que em areas
rurais.

3 A abreviatura n.s. significa que o resultado ndo é estatisticamente significativo a um nivel de significancia de pelo menos 5%. Apenas os resultados da estimagao do
modelo PH de Cox séo apresentados.
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Autor(es) F(’)Ejnectli[\)/zl Amostra Metodologia D::/r?err:?j\éilte Variaveis Explicativas Esl%[ifﬁ:;odo Conclusoes
- Forma legal = incorporagéo:
Forma legal dummy que identifica se a o
empresa COMegou como
incorporacéo
- Densidade populacional: n° de
habitantes por km? na regido )
- Emprego noutros sectores:
emprego total da regido exceto o ns.
Economias de emprego no cluster (logaritmo)
3799 empresas na Hrbanizagéo - Universidades locais: n°
areadas instituicBes de pesquisa médica,
telecomunicagdes, . universidades, escolas técnicas e ns.
equipamento Survival: o tempo escolas de negdcios na regido em
eletronico, decorrido entre o cada ano
Wennberg e Adnalisar o efeito fiszg\(lzlgi?zs, ) mlc;%;;go(gs da A Iocaliz_at;éo num cluster
- - os clusters na - Modelo de risco - - . tem efeitos positivos na
Lindgvist sobrevivéncia das tecnologia de exponencial efeitos estimados Diferencas indice d da habitaci sobrevivéncia das
(2010) 1OVaS embresas informagdo, analisam a regionaisno custo  ~ 'MOICE elpreggs a habitagao ns. empresas
P equipamento influéncia na taxa de vida (logaritmo) presas.
médico e de risco/morte das
indstrias empresas) .
farmacéuticas; - Capital humano das empresas:
Suécia; periodo proporcao de t(abalha}d_ores com )
entre 1993-2002 diploma universitéario por
empresa
Capital humano - Capital humano
especial/especifico: proporg¢do de
trabalhadores com diploma de
engenharia ou ciéncias por ©
empresa
- Trabalhadores (logaritmo) “)
Emprego
- Emprego no cluster (logaritmo) Ok

4 A abreviatura n.s. significa que o resultado no é estatisticamente significativo a um nivel de significancia de pelo menos 5%.
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Principal . Variavel e — Efeito ~
Autor(es) objetivo Amostra Metodologia Dependente Variaveis Explicativas Estimado Conclusoes
- IDF: 1 se o estabelecimento se )
localiza em Paris, 0 caso
contrario
Localizacéo do - PERI: 1 se 0 estabelecimento se ®) Nas areas rurais e
¢ localiza numa &rea periurbana, 0 .
. estabelecimento L periurbanas, a
Investigar as caso contrario e
- (+) probabilidade de
diferencas de . P .
sobrevivéncia e - RURAL.: 1 se o estabelecimento sobrevnyenua é superior.
criagio de 1025 252 i Probabilidade de se localiza numa érea rural, 0 Nas areas urbanas, e
Huiban (2011) estabelecimentos e's:t;%elslcm;ﬁg?os, ﬁgg?:tsiizo sobrevivéncia do caso contrario espec:zgle)ﬂtizsgg Zg”s a
entre areas rurais, ca p 9 estabelecimento i probabilidac
- 1993-2002 o sobrevivéncia é menor.
periurbanas, . x - SIZE: n° de trabalhadores o
Dimens&o L (+) A criagdo de
urbanas e a niciats estabelecimentos, porém
regido de Paris . ] ) é mais facil em regides
Intensidade da - LCOMP: logaritmo do inverso ON urbanas sobretudo Paris.

concorréncia local

do indice de Herfindahl regional

Influéncia por
inddstria

- Indstria: dummies associadas
aos varios sectores da industria

15 Os resultados apresentados sdo estatisticamente significativos a um nivel de significancia de pelo menos 5%.
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Da tabela anterior pode identificar-se um conjunto de estudos que tém por base
0 conceito de economias de aglomeracdo bem como as externalidades subjacentes a
estas e a sua influéncia na sobrevivéncia das empresas. Staber (2001) e Acs et al. (2007)
introduzem a dicotomia especializacao/diversificacdo de uma regido; Shaver e Flyer
(2000) relacionam economias de aglomeracdo e escolha de localizagdo com a
heterogeneidade das empresas; Boschma e Wenting (2007) adicionam 0s conceitos de
spinoff, economias de localizagcdo e economias de urbanizacdo; e, por fim, Wennberg e
Lindqvist (2010) clarificam a nocdo de cluster.

Acs et al. (2007) procuram no seu estudo compreender o papel do capital
humano regional e das externalidades do conhecimento na sobrevivéncia das empresas
recorrendo a um modelo de variacdo geografica com estimacdo OLS. Desta forma,
analisam se uma regido beneficia do facto de possuir melhor capital humano e se a
partilha do conhecimento, e consequentemente a especializacdo ou diversificacdo da
regido, possui vantagens para as empresas em termos de sobrevivéncia. Os autores
encontram como principais resultados que o capital humano regional influencia
positivamente a taxa de sobrevivéncia das empresas americanas no periodo de
crescimento de 1993-1995. Contudo, a especializacdo da regido no sector dos servi¢os
influencia negativamente a taxa de sobrevivéncia sugerindo, ainda, que a diversificacdo
detém um papel importante na sobrevivéncia das empresas.

Staber (2001) analisa a proximidade geografica das empresas e a sua
sobrevivéncia dando, também, relevancia a especializacdo/diversificacdo das empresas
aglomeradas. A diversificacdo, aqui, ocorre quando as empresas operam em mais do
que uma atividade do sector téxtil (atividades complementares). Para tal, o autor
investiga a sobrevivéncia das empresas de roupa de malha no distrito industrial de
Baden-Wiirttemberg.'® Os principais resultados alcancados indicam que a localizagao
em clusters especializados diminui a sobrevivéncia das empresas, enquanto a
localizagdo em clusters diversificados com empresas que operam em sectores
complementares aumenta a sobrevivéncia das empresas.

Porter (1998) (cfr Shaver e Flyer, 2000) clarifica o conceito de economias de
aglomeracéo, isto é, externalidades positivas que resultam da concentracdo geografica

de empresas e que incentivam que estas, com o objetivo de incrementar e melhorar o

16 Sinteticamente, o distrito industrial é definido como um local onde se concentram empresas,
normalmente de pequena dimensdo e especializadas num sector e sectores relacionados (Staber, 2001).
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seu desempenho, prefiram localizar-se em proximidade com outras empresas. De
acordo com Marshall (1920) (cfr Shaver e Flyer, 2000), estas externalidades podem
advir da partilha de conhecimento entre empresas, da criacdo de uma area de trabalho
ou fornecedores especializados. Shaver e Flyer (2000), contudo, defendem que esta
relagdo reciproca de externalidades entre as empresas nem sempre € proporcional e
relacionam a diferenca dos beneficios conseguidos na aglomeragdo com a
heterogeneidade das empresas. Assim, as “melhores” empresas, as mais eficientes,
ganham menos com as externalidades da aglomeragao do que as “piores”, as menos
eficientes. Isto acontece porque as empresas que possuem, por exemplo, melhores
tecnologias, fornecedores ou capital humano contribuem muito mais para o efeito
externalidade que os seus concorrentes com condicdes mais fracas. Ao verem que 0 seu
contributo é muito mais significativo do que os beneficios que podem retirar, as
melhores empresas optam, desta forma, por ndo se aglomerarem. Assim, 0s autores
concluem que a heterogeneidade entre as empresas conduz a existéncia de selecdo
adversa na escolha de localizacdo. Para além da escolha de localizacdo, Shaver e Flyer
(2000) estudam a sobrevivéncia das empresas concluindo que a aglomeracdo diminui a
probabilidade de sobrevivéncia sendo este efeito mais significativo em industrias
geograficamente mais concentradas.

Boschma e Wenting (2007), paralelamente ao trabalho de Klepper (2007),
analisam os efeitos da aprendizagem entre as empresas, nomeadamente 0s processos de
spinoff e as economias de aglomeracdo, sobre a sobrevivéncia das empresas da inddstria
automovel na Gra-Bretanha, recorrendo ao modelo de Cox. Os autores definem spinoff
como uma empresa cujo fundador possui experiéncia anterior no sector. De acordo com
Arthur (1994) e Klepper (2002) (cfr Boschma e Wenting, 2007), as dinamicas
subjacentes a esta categoria de empresas pressupdem que ha transferéncia de
experiéncia e rotinas entre a empresa-mée e o spinoff. Por outro lado, 0 mecanismo de
economias de aglomeracdo permite a transferéncia de conhecimento entre empresas
numa determinada regido. As economias de aglomera¢do podem ser divididas em duas
categorias (Hoover, 1948 cfr Boschma e Wenting, 2007). A primeira, economias de
localizagdo, refere-se a externalidades conseguidas devido a concentracdo geografica de
empresas do mesmo sector ou sectores relacionados. A segunda categoria, economias

de urbanizacéo, corresponde a externalidades alcancadas com a concentragdo geogréafica
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de empresas, independentemente do sector em que operam. Os autores verificam que,
ao contrario da concorréncia local, a proximidade com industrias relacionadas e a
existéncia de experiéncia passada, nomeadamente de sucesso, possui influéncia positiva
na sobrevivéncia.

Wennberg e Lindgvist (2010) investigam o papel dos clusters na sobrevivéncia
das empresas suecas recorrendo a um modelo de risco exponencial. Um cluster é
definido como concentracdo de empresas relacionadas no mesmo espago geografico
(Porter, 1998 cfr Wennberg e Lindgvist, 2010). Os autores defendem que os clusters
estdo associados a taxas de sobrevivéncia mais elevadas e melhores desempenhos
atraindo, desta forma, a atividade empreendedora.

Da analise dos estudos apresentados, é possivel concluir que as economias de
localizagcdo tém, segundo alguns autores, um impacto negativo na sobrevivéncia das
empresas (Staber, 2001; Acs et al. 2007; Boschma e Wenting, 2007), enquanto as
economias de localizacdo que resultam de sectores relacionados possuem influéncia
positiva na sobrevivéncia (Staber, 2001; Boschma e Wenting, 2007, Wennberg e
Lindqvist, 2010). Por seu lado, os estudos apresentados evidenciam uma influéncia
positiva das economias de urbanizagdo na sobrevivéncia (Acs et al. 2007, Wennberg e
Lindqgvist, 2010).

A Tabela 1 inclui, também, um outro conjunto de estudos em que se considera a
influéncia da localizacdo em regifes com diferentes carateristicas na sobrevivéncia das
empresas. Comecando pela dicotomia entre espaco rural e espaco urbano sugerida por
Strotmann (2007), estende-se a analise a outros artigos que sugerem diferentes divisées
do espaco. Huiban (2011) distingue entre &reas urbanas, areas periurbanas, areas rurais e
a regido de Paris; Fotopoulos e Louri (2000) distinguem entre a area urbana de Atenas e
as restantes regides da Grécia; e, por fim, Tédtling e Wanzenbdck (2003) consideram
sete areas distintas da Austria: regido de Viena, outros centros terciarios, areas
industriais, areas industriais antigas, areas rurais industrializadas, areas turisticas e areas
rurais.

Strotmann (2007) estuda o efeito da aglomeracdo regional na sobrevivéncia das
empresas através dos modelos PH de Cox, AFT paramétrico e duracdo de Prentice-
Gloeckler. Assim, através de uma variavel dummy que mede o grau de aglomeracao,

distingue entre areas rurais e urbanas na regido de Baden-Wirttemberg (Alemanha),
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concluindo que empresas que se localizam em areas rurais possuem maiores taxas de
sobrevivéncia. De facto, &reas densamente povoadas e com saldrios mais elevadas
poderdo dificultar a sobrevivéncia das novas empresas. Porém, a proximidade a clientes
e fornecedores e a disponibilidade de trabalhadores mais qualificados podem conduzir a
um efeito oposto, melhorando a sobrevivéncia nas areas urbanas.

Huiban (2011), por sua vez, prolonga esta classificacdo e identifica quatro
categorias de regides francesas onde os estabelecimentos se podem localizar: areas
urbanas (aquelas que possuem pelo menos 5000 postos de trabalho), areas periurbanas
(aquelas em que pelo menos 40% dos moradores trabalnam em areas urbanas), areas
rurais (que ndo entram nas duas categorias anteriores) e a regido de Paris. O autor
mostra que a criacdo de estabelecimentos € mais propicia em regiGes concentradas,
nomeadamente as areas urbanas e, em especial, a regido de Paris, uma vez que estas
beneficiam de externalidades associadas a aglomeragdo como € o caso do trabalho mais
qualificado. Todavia, apesar de as taxas de entrada serem mais elevadas nestas areas, a
sobrevivéncia € mais dificil devido, sobretudo, a maior intensidade concorrencial que
caracteriza estas regides.

Fotopoulos e Louri (2000) testam, também, a influéncia da capital na
sobrevivéncia comparando as empresas localizadas na area urbana de Atenas com as
empresas situadas nas restantes regides da Grécia. Ao contrario de Huiban (2011), estes
autores encontram uma influéncia positiva da capital na sobrevivéncia das empresas

Todtling e Wanzenbock (2003) analisam a influéncia das caracteristicas
sectoriais das regiGes nas caracteristicas, atividade e sobrevivéncia das empresas. Para
tal, distinguem sete tipos de regides austriacas: regido de Viena, outros centros
terciarios, areas industriais, areas industriais antigas, areas rurais industrializadas, areas
turisticas e areas rurais. Apesar do modelo de Cox apontar para a ndo influéncia do tipo
de area geografica, sera de esperar taxas de sobrevivéncia das empresas mais baixas na
regido de Viena, nas antigas areas industriais e nas areas rurais industrializadas.

Conclui-se assim que os estudos apresentados mostram a divisao do espacgo por
areas com diferentes caracteristicas e a sua influéncia na sobrevivéncia das empresas.
Alguns autores concluem que a probabilidade de morte é maior em areas urbanas do
que em areas rurais (Todtling e Wanzenbdck, 2003; Strotmann, 2007; Huiban, 2011);

contudo, outros autores encontram uma concluséo contraria (Fotopoulos e Louri, 2000).
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ApOs estes trés capitulos de reviséo de literatura passa-se, no capitulo seguinte, a
andlise estatistica e econométrica da sobrevivéncia que visa dar resposta as questfes de
investigacao formuladas.

Desta forma, sdo utilizados os conceitos fornecidos nesta primeira fase de
trabalho, nomeadamente os determinantes e metodologias de sobrevivéncia, com vista a
analisar a influéncia do espaco na sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal.
Uma vez mais, € de sublinhar a importancia das variaveis espaciais tratadas no decorrer
deste capitulo, visto que é na analise destas que reside o objetivo central desta

dissertacéo.
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Capitulo 4: A influéncia do espaco na sobrevivéncia dos

estabelecimentos em Portugal

Pretende-se, neste capitulo, responder a seguinte questdo: em que medida o
espaco tem influéncia na sobrevivéncia dos estabelecimentos em Portugal?

A revisdo de literatura efetuada nos capitulos anteriores permitiu identificar os
principais determinantes que influenciam a sobrevivéncia das empresas bem como as
metodologias utilizadas no estudo da sobrevivéncia. As variaveis identificadas
agrupam-se em dois grupos: determinantes internos a empresa (ou estabelecimentos) e
determinantes externos a empresa (ou estabelecimentos), onde se incluem, entre outros,
as varidveis de natureza espacial. Dos determinantes apresentados, sdo selecionados 0s
mais relevantes e mais comummente utilizados de forma a serem integrados como
varidveis explicativas de um modelo que pretende explicar a sobrevivéncia dos
estabelecimentos em Portugal.

De seguida, sdo apresentadas