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RESUMEN

Con este estudio pretendemos observar la presencia de investigaciones en finanzas
corporativas aplicadas al turismo en el periodo 1995-2012. Se ha utilizado la base de datos
Scopus para revistas turisticas indexadas en el Journal Citacion Reports, y el gestor
bibliografico Mendeley para gestionar los resultados. Se han seleccionado 121 articulos
con contenido basicamente relacionado con finanzas de empresa. Los resultados revelan
que la tipologia de investigacion mayoritariamente empleada ha sido la empirica; la
tematica de mayor interés son la gestion financiera de la empresa, la creacion de valor,
estructura de capital y decisiones de inversion. También destaca International Journal

of Hospitality Management como la revista de mayor presencia financiera en la empresa.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to observe the presence of corporate finance research applied
to tourism during the 1995-2012 period. The Scopus database has been used for tourism
journals indexed in Journal Citation Reports and the Mendeley reference manager was
used to manage the results. One hundred and twenty-one articles were selected with
basically financial content. The results reveal that in the majority of cases empirical
research typology was used; the subject matter that aroused most interest was corporate
finances and, within this, company financial management, value creation, capital
structure and investment decisions. The International Journal of Hospitality Management

also stands out as the journal with the greatest presence of finances.
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1 INTRODUCCION

En la Gltima década el turismo se ha consolidado como parte importante de la realidad
socio-econémica. Supone parte importante de las actividades sociales, econdmicas y

financieras de muchos paises; generando inversion, empleos directos e indirectos, y
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contribuyendo al crecimiento econdémico y al progreso social. Pero para que el turismo
de un pais pueda desarrollarse en todas estas areas con éxito, es necesario atraer la

inversion nacional y extranjera, y tener la capacidad de gestionarla eficazmente.

En el caso de Espafia el fenomeno turistico fue mas significativo a partir de los afios 60
con el denominado “boom” turistico (Altimira and Mufioz, 2007). Aquel importante
avance en el sector turistico de Espafa se consiguid, entre otras cuestiones, por la
inversion de capital nacional y extranjero. Esta inversion llevo consigo el avance de las
infraestructuras regionales de algunas zonas, mediante la construccion de urbanizaciones

y vias de comunicacion aéreas, terrestres o maritimas (Vallejo, 2011).

Pero ese desarrollo llevaba implicito un crecimiento rapido, y por ello se puede afirmar
que el avance de infraestructuras fue desordenado y con una débil planificacion. A
consecuencia de ese veloz crecimiento, nacio un turismo de masas vacacional y urbano
(Almeida, 2013). Hay que recordar que apenas existian antecedentes al fendomeno
turistico que surgia en Espafa, y la investigacion en turismo por entonces era escasa. Por
ello, en muchas ocasiones, no se tenian las instrucciones suficientes para actuar de manera
adecuada ante la excesiva demanda. Actualmente, gracias a la investigacion, se pueden
conocer los efectos socio-econdmicos, financieros, ambientales y culturales de dicha
evolucion. Asi, como apunta Pechlaner et al., (2004), las publicaciones cientificas son
vitales para transmitir los hallazgos académicos que formardn los pilares del

conocimiento de la disciplina.

En la misma linea, a consecuencia de la crisis economico-financiera que se vive desde
2008, actividades que generaban una gran aportacion al PIB espafiol (construccion e
industria), han ido perdiendo fuerza. La necesidad de ir resolviendo las dificultades
planteadas hace que se evolucione hacia otro modelo turistico. Por ello, se puede afirmar
que la investigacion en turismo se hace tutil e imprescindible para generar modelos de
turismo eficientes. Vargas-Sanchez (2011) afirma que hoy dia no cabe concebir un
modelo de desarrollo turistico que no se alimente de la investigacion cientifica. Un area
de investigacion fundamental son las finanzas, y, por lo tanto, también es necesario

investigar sobre su papel y protagonismo en el sector.
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En definitiva, el objetivo de este estudio es observar la presencia de estudios e
investigaciones de finanzas corporativas aplicados al turismo, por considerarlos parte
fundamental para un desarrollo eficaz de la empresa turistica, y analizar las principales
tendencias en la investigacion de las finanzas en este ambito. Mediante un anélisis
bibliométrico se tratara de llegar al objetivo propuesto a través de la observacion de
articulos publicados en revistas turisticas de alto impacto, fundamentalmente indexadas

en el Journal Citacion Reports (JCR) de Web of Science.
Para poder llevar a cabo este objetivo, se han de alcanzar diferentes objetivos especificos:

e (Cuantificar los articulos de investigacion sobre finanzas corporativas publicados

en revistas turisticas JCR:

e Conocer la evolucion temporal de los articulos publicados (teniendo en cuenta que

el encuadre temporal establecido comprende desde 1995 a 2012).
e Conocer qué tipos de investigaciones se desarrollan.

Esto es asi, puesto que gestores y politicos precisan de conocimientos validos y relevantes
para llevar a cabo una buena gestién del turismo y dentro de éste, de los aspectos
financieros mas significativos (Silva et al.,, 2010). Por lo tanto, las empresas e
instituciones publicas y privadas, y en este caso vinculadas con el turismo, necesitan
nutrirse de las finanzas y su investigacion. Por ejemplo, como apunta Law et al., (2012),
los profesionales del turismo pueden aplicar los hallazgos empiricos de revistas
académicas en sus negocios o empresas con el fin de seguir siendo competitivos. Por esto,
se considera significativo analizar aspectos financieros vinculados con el turismo, como,
por ejemplo, en qué principales mercados buscan financiacion las empresas, qué tipo de
estructura financiera presenta el sector; qué variables afectan al desempefio financiero;
como se financian; qué hechos generan mayor produccion cientifica en este terreno y

otras cuestiones, a fin de ser utiles en el panorama empresarial.
2 REVISION DE LA LITERATURA

Para poder realizar un estudio bibliométrico adecuado, es necesario conocer las
caracteristicas que diferencian a este tipo de analisis del resto. Con el fin de establecer

estas particularidades, y tras una primera observacion en la materia, es necesario remitirse
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a Contreras (2001). Refleja la importancia y relevancia con la que cuentan estos estudios
en el ambito cientifico, ya que como cita: “representan el conocimiento humano a través
de la cuantificacion de documentos” (p.757). El autor realiza una revision de las diferentes
definiciones que han tenido los andlisis bibliométricos a lo largo de la historia, llegando
a la conclusion de la inexistencia de una definiciéon comun, pero afirmando la existencia
de varias caracteristicas comunes en todas ellas: “Existe un alto grado de consenso en
torno a dos ideas que estan presentes en practicamente todas las definiciones: los métodos
estadistico-matematicos, 0 mas genéricamente cuantitativos, que se han de emplear; y el

objetivo: analizar conjuntos documentales, sus productores y consumidores” (p.760).

Pero ademas de éste, otros autores han investigado sobre estudios bibliométricos (Hall,
2005; Jogaratnam et al., 2005; y Jamal et al., 2008). Por un lado, existen multiples
trabajos cuantitativos, o también denominados articulos de revision, los cuales recapitulan
la produccion de articulos sobre determinadas areas del conocimiento. Y de otro lado, los
estudios bibliométricos que analizan cualitativamente el contenido de revistas turisticas

de diferentes maneras.

Un ejemplo sobre las categorizaciones de los estudios bibliométricos es el elaborado por
los autores Tsang y Hsu (2011), que realizan una clasificacion de éstos en tres tipos: (1)
los que ordenan comparativamente la contribucion de distintos autores o instituciones
mediante la elaboracién de rankings; (2) los que analizan las metodologias y técnicas
empleadas en la investigacion turistica; y (3) los andlisis de perfil, que resumen los
trabajos publicados, los temas cubiertos y los lugares de publicacion. Este estudio por sus
caracteristicas se situaria a grandes rasgos, segun la clasificacién de estos autores, en la

tercera corriente.

Park, K., Phillips, W.J., Canter,D., y Abbott, J. (2011) investigan sobre las publicaciones
realizadas en seis de las principales revistas de turismo desde 2000 a 2009. El objetivo
del estudio es conocer los principales temas abordados en el campo de la investigacion
en turismo. Para ello, identificaron las materias mas comunes de estudio en este ambito y
agruparon los articulos dentro de éstas, para asi establecer tendencias. Ello permite

conocer el estado de la cuestion.
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Paralelamente con los articulos que estudian las publicaciones sobre el turismo de una
forma general, existen otras revisiones bibliométricas, que estudian la produccion sobre
turismo pero manejando otras variables (Myung, E., McClaren, A., y Li, L., 2012). Este
grupo de académicos trabajo acerca de la relacion del medio ambiente con areas concretas
del turismo como son alojamiento, restauracion, y salas de reuniones y convenciones, a
través de las publicaciones entre 2000 y 2009. En total, se analizaron 58 articulos de

investigacion por periodo, revista, enfoque de investigacion y tipo de investigacion.

En relacion a estudios bibliométricos donde la materia que intervenia junto al turismo era
las finanzas, el elaborado por Law, Leung y Cheung (2012) se baso en una revision de
los articulos publicados en la revista Cornell Hospitallity Quarter. Este estudio reflejo
que durante el periodo trascurrido entre 2008-2011, se publicaron 133 articulos en los que
la tematica mas recurrida era las finanzas y la contabilidad; y ademads la principal
nacionalidad era estadounidense. Tsai, Pan y Lee (2011) realizan una revision
bibliométrica que analiza los articulos que presentaban aspectos sobre la gestion
financiera del alojamiento turistico entre 1998 y 2009, con caracteristicas similares al
estudio que aqui se aborda. Ambos documentos relacionan directamente las finanzas con
el turismo. También coinciden en aspectos metodologicos: la busqueda de los articulos
se realiz6 con palabras clave del ambito financiero que se relacionaban con otras del
ambito turistico. Sin embargo, no coinciden en la fuente de datos -nuestro estudio
empleard la base de datos “Scopus”, y Tsai, Pan y Lee “Abi/Inform”-, ni en el marco
temporal analizado, siendo en nuestro trabajo mas amplio a fin de obtener resultados mas

significativos.
3 METODOLOGIA

Para llevar a cabo un estudio bibliométrico es preciso definir la metodologia. Se ha
seguido la desarrollada por Alfalla, Marin y Medina (2010 y 2011) que se divide en cinco
fases. La primera de ellas es la delimitacion de la materia a estudiar y el espacio de tiempo.
Posteriormente, se han de seleccionar las fuentes de informacion: revistas, actas de
congresos, libros, tesis, internet, informes, etc., sobre las cuales se va a realizar el andlisis.
Una vez seleccionada la fuente de informacion (en nuestro caso las revistas cientificas)
se llega a la tercera parte, que es la etapa de busqueda. El siguiente paso es la extraccion

de los documentos a un gestor bibliografico, donde los documentos a revisar se han de
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examinar para depurar resultados y obtener un resultado preciso. Finalmente, se analizan

los resultados obtenidos para dar respuesta a los objetivos planteados en la investigacion.

Dicha metodologia se ve representada por el siguiente esquema:

Identificacion del campo de estudio y
periodo a analizar

v

Seleccion de las fuentes de informacion
Revistas Actas de Congresos Libros Tesis Internet Informes

}

Realizacién de la busqueda

olf®

©

. Qué? ¢, Dénde? ¢,Cémo?
Criterios de busqueda Manual o BD Sintaxis
Prueba

¥

Gestion y depuracién de los resultados

)

Seleccion del gestor de bibliografia
Depuracion de resultados (Clasificacion, Falsos Positivos y
Falsos Negativos)

!

Analisis de los resultados

)

Figura 1.
Fases del proceso de revision bibliografica.
Fuente: Alfalla, Marin y Medina (2010).

3.1 IDENTIFICACION DEL PERIODO DEL CAMPO DE ESTUDIO Y
PERIODO A ANALIZAR.

Partiendo de la metodologia escogida, y siguiendo las etapas que ésta desarrolla, primero
se identificara el campo de estudio: finanzas de empresa en el turismo, y el periodo a
analizar que comprende 1995 y 2012, ambos incluidos, que cubre un amplio periodo

comparado con otros estudios para encontrar resultados significativos.
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3.2 SELECCION DE LAS FUENTES DE INFORMACION.

Otro de los aspectos principales a definir en esta primera fase metodoldgica es la
seleccion de las revistas indexadas a los JCR de turismo que van a ser incluidas en el
analisis. Para ello, se consulté Thomson and Reuters a través de su web de informacion.
En ella, se realiz6 la busqueda de las revistas JCR de turismo que tuvieran esa categoria

para el afio 2012, dando como resultado la siguiente relacion:

Titulo abreviado de la revista

Annals of Tourism Research

Asia Pacific Journal of Tourism Research

Cornell Hospitality Quarterly

Current Issues in Tourism

European Sport Management Quarterly

International Journal of Contemporary

Hospitality

International Journal History Sport

International Journal of Hospitality

Management

International Journal of Sport Finance

International Journal of Sport Psychology

International Journal of Sports Science

and Engineering.

International Journal of Tourism Research

International Review for the Sociology of International Journal Of Sport Psychology

Sport

The Journal of Hospitality Leisure Sport

and Tourism

Journal Of Applied Sport Psychology

Journal of Leisure Research

Journal of Sports Economics

Journal of Sport and Exercise Psychology

Journal of Sport Management

Journal of Sport and Social Issues

Journal of Sustainable Tourism

Journal of Tourism and Cultural Change

Journal of Travel Research

Leisure Sciences

Leisure Studies

Psychology of Sport and Exercise

Research Quarterly for Exercise and Sport

Scandinavian Journal of Hospitality and

Tourism

Sociology of Sport Journal

Sport Education and Society

Psychology of Sport and Exercise

Tourism Economics

Tourism geography

Tourism Management

Tabla 1

Relacion de revistas JCR (Hospitality, Leisure, Sport and Tourism).
Fuente: Thomson and Reuters (2013).
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De esta busqueda se obtuvieron treinta y cinco revistas de turismo calificadas como JCR.
Estas publicaciones responden a nuestra seleccion en la busqueda, teniendo en cuenta que

el filtro establecido fueron los términos Hospitality, Leisure, Sport and Tourism.

No se encontraron revistas de edicion y publicacion espafiolas de turismo JCR, por lo que
se decidio buscar otra fuente de informacion. A través de la fuente IN-RECS (Indice de
impacto de Revistas Espafiolas de Ciencias Sociales), se realiz6 la busqueda de las
principales revistas de turismo publicadas en Espafia. Hay que subrayar que en esta base
de datos no contiene una clasificacion de revistas de turismo como materia y, por ello,
hay que identificarlas entre las revistas de economia. Una vez identificadas se
seleccionaron: Cuadernos de turismo, Pasos: Revista de turismo y patrimonio cultural y

Papers de turisme.
3.3 REALIZACION DE LA BUSQUEDA

Para facilitar la identificacion de los articulos, el criterio de aceptacion fue seleccionar los
trabajos relacionados con: (A) Finanzas corporativas y Turismo (en espaiol). (B)
Corporate Finance orTourism (en inglés) o sus temas relacionados por su
correspondencia con el campo de estudio. Estos criterios se van relacionando con
diferentes palabras clave o key words en espanol y en inglés: corporate finance;
investment; corporate valuation; indebtedness/financial leverage; financial return, ROI,
ROE; working capital; suppliers, clients; cash flow, cash; cash management; collections

and payments.

Para esta etapa se selecciono la base de datos que consideramos mas completa y fiable,
“Scopus”, por facilitar, ademas, busquedas automaticas. Para depurar la revision de
articulos se han incluido palabras clave en relacion al &mbito turistico para cada palabra
clave principal, en ambos idiomas. Las palabras identificadas para ambas lenguas fueron:

Turismo, viajar, y alojamiento; Tourism, leisure y hospitality.

De esta exploracion primaria se obtiene el numero total de estudios existentes sin
discriminar por revista. Habria que depurar los resultados, ya que no todos los articulos

se encuentran en las revistas seleccionadas para este trabajo. Se ha de realizar, asi, un
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proceso de seleccion manual, filtrando las revistas que tienen algin articulo en el

resultado de la busqueda.

Una vez obtenido el resultado deseado, es necesaria su extraccion y exportacion al gestor
bibliografico Mendeley, escogido por considerar sus ventajas respecto a otros gestores
bibliograficos. Cada grupo de articulos se exporta a este gestor y se van concentrando con
el nombre del criterio de busqueda principal, para posteriormente poder identificar la
tematica que desarrolla de una manera mas agil. Este proceso se lleva a cabo para cada
criterio de busqueda tanto en castellano como en inglés. El resultado obtenido fue de

1.351 articulos, en este primer examen.

Tras un analisis primario, se detectd que no existia ningun articulo financiero publicado
en las tres revistas espafiolas de turismo. Este hecho llevo a la determinacion de realizar
una busqueda manual, para lo cual, se accedid a la web de cada una de las revistas, las
cuales aportan su propio motor de busqueda. Se repitid un proceso similar al realizado en
la base de datos “Scopus” a fin de obtener resultados positivos. Se obtuvieron 7 articulos

en estas revistas para el periodo y criterio de busqueda establecidos.
3.4 4.GESTION Y DEPURACION DE LOS RESULTADOS

Una vez extraidos y clasificados los articulos, se hace una depuracion de los mismos. Este
paso de la fase metodologica se hace con el objeto de mantener aquéllos que responden a
la totalidad de los criterios de blusqueda establecidos. Para ello, se estudian todos los
documentos con el fin de confirmar su relacion con las finanzas corporativas y el turismo.
Como unidad de analisis se ha considerado el resumen o abstract de cada articulo, ya que
las palabras clave o key words no aportaban toda la precision requerida. El resultado de

esta depuracion fue de 121 articulos.

Una vez obtenido el nimero de articulos definitivo, se establece una categorizacion segiin
la materia financiera que desarrolla, para lo que se utiliz6 la clasificacion establecida en
la tabla 3, que muestra una clasificacion segun campo, areas y temas de investigacion en
el ambito de las finanzas corporativas. Cuando ya esta verificada la dependencia
financiera y categorizado segun la materia que desarrolla, se extraen los metadatos de

cada articulo manualmente desde el gestor Mendeley a una hoja de calculo tipo Excel.
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Los metadatos necesarios para el estudio son visibles en Mendeley, a excepcion de la
institucion de la que procede el articulo, para la cual fue necesaria su extraccion manual
desde “Scopus”. Los metadatos relevantes que se extrajeron fueron: Titulo; Autor; Afio
de publicacion; Abstract o resumen; Tipo de investigacion; Objetivo de la investigacion;
Tematica principal (este dato se obtiene de la categorizacién antes mencionada) e
Institucion de donde produce el articulo. Con la informacion obtenida se ha realizado la

clasificacion que se muestra en el grafico 5.

3.5 ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Por ultimo, se estudia la informacion clasificada. Con ello se trata de identificar es la
produccion anual de articulos. Seguidamente, analiza la produccion de articulos por
revistas. Asi se puede observar el nivel de produccion de cada revista a nivel global.
Posteriormente, se compara la produccion de cada revista con el periodo de tiempo de
estudio, para asi tener informacién mas completa sobre el comportamiento interrelacional
de las finanzas y el turismo. A continuacién, se trata de conocer la tipologia de los

articulos, desde los resiimenes o abstracts.

Hay que mencionar, que se encontraron documentos que trataban varios aspectos
financieros y que podian ser susceptibles de diversas clasificaciones, por lo que se tomo
aquella materia que predominara sobre las demds. Después, se agruparon por temas, en
bloques de contenido, para poder representar los resultados de una forma mas organizada

y sistematica. Para esta ordenacion se utilizo la tabla 3:
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Campo de Areas de Temas de investigacion
investigacion investigacién
. Inversion privada en Desempeiio financiero
Decisiones de
inversién Valor Actual
sectores (inversion) Neto/Tasa Interna
de Rendimiento
Estructura de capital y Decisiones optimas de
politica de dividendos Apalancamiento financiacion Dividendos
financiero
e Valoracion de activos
., Andlisis fundamental . . .
Valoracion de tangibles e intangibles
empresas
Indicadores de Desempeflo
Creacion de valor para creacion de valor financiero (en
Creacién de valor los accionistas (Economic Value relacion a una
cion de v .
Added) referencia)
Estructura de . . . Gestion de la
. Gobierno corporativo Problemas de agencia .
propiedad propiedad
Fusiones y
adquisiciones
Finanzas
empresariales
o0 corporativas N
Desempeio
financiero:
Factores
. Planificacion financieros
Precios- Lo . .
Solvencia, liquidez y financiera crecimiento
costes/Ingresos-gastos . . .
riesgo de crédito empresarial

Gestion financiera

Yield management

4 RESULTADOS Y DISCUSION

Campo, areas y temas de investigacion en el Ambito de las finanzas corporativas

Tabla 3.

Fuente: Elaboracion propia.

4.1 PRODUCCION ANUAL DE ARTICULOS FINANCIEROS EN REVISTAS

TURISTICAS JCR

Entre 1995-2012, las revistas turisticas indexadas al JCR, produjeron 256 articulos de

tematica estrictamente de finanzas de empresa, es decir, una produccion media de 14,50

articulos por afio. Como se puede observar en el grafico 1, entre 2005 y 2006 se origind

un cambio en la tendencia, aumentando progresivamente hasta su pico mas alto en 2009

con 35 documentos, con excepcion de una caida en 2008. Subrayar, en este primer
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analisis, que el 81,2% de los articulos se publico durante la segunda mitad del periodo
analizado (2004-2012), lo que significa que el turismo como materia de investigacion, y

en este caso, en el aspecto financiero, ha ido ganando interés por parte de la comunidad

cientifica.
25 . s .
Produccién anual de articulos (1995-2012)
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Grifico 1.

Producciéon anual de articulos de finanzas de corporativas en revistas turisticas (JCR).
Fuente: Base de datos Scopus (2014).

Si se confrontan estos datos con los resultados de otras investigaciones, se puede observar
que Bernal (2013) revisa las publicaciones sobre finanzas en “Scopus” para el periodo
2004-2011, y corrobora el aumento de articulos cientificos sobre finanzas: “El analisis
de los resultados de la busqueda avanzada del término de finanzas, da cuenta de que el
estudio de esta linea de investigacion ha aumentado de 587 documentos publicados en

2004, a 963 documentos en el afio 2011 (p.133).

Pero el aumento no es notable unicamente en las indagaciones financieras; en el &mbito
turistico el progreso también ha sido importante. En los tltimos cinco afios analizados,
practicamente se duplica la produccion. Como se observa en el grdfico 2, en 2008 se

publicaron 2.457 articulos, aumentando hasta 4.078 en 2012.
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Grifico 2. Nivel de produccion de articulos en revistas de turismo JCR.
Fuente: Base de datos Scopus (2014).

Por tanto, el hecho de que la investigacion financiera dentro del turismo cobre cada vez
mas importancia es en parte consecuencia del aumento de producciéon que ha

experimentado cada una de las materias por separado.

Por otro lado, existe investigacion espanola que explora las finanzas en el turismo en
publicaciones internacionales (Segarra-Ona et al., 2012; Jiménez-Ruiz et. al., 2006;
Espinet et al., 2003; Cunill and Forteza, 2010; Alegre Martin et al., 2010; Such-Devesa
and Parte-Esteban, 2008; Claver et al., 2006; Nicolau, 2005; Becerra Vicario, 1998).
Estas investigaciones han mostrado un aumento notable desde 2003 (85% de los articulos

se originaron a partir de ese afo).

Albacete et al., (2013), estudiaron estas publicaciones para el periodo 1997-2011. Los
resultados muestran un aumento significativo de articulos de produccion espafiola con

impacto internacional: en 2010 fue 4,2% y en 2011 de 4,8%.

4.2 ANALISIS DEL NUMERO DE ARTICULOS SEGUN REVISTAS

Los 121 articulos seleccionados se repartieron de manera desigual: se han encontrado
articulos financieros en 18 de las 35 revistas indexadas a los JCR, y en el caso de las tres
revistas espafiolas seleccionadas se han obtenido resultados favorables en dos de éstas
(Cuadernos de Turismo y Pasos). Por lo tanto, el 51,42 % de las revistas cientificas

turisticas de alto impacto han publicado articulos puramente financieros entre 1995-2012;
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mientras que en el resto de revistas no se encontraron documentos que probaran la

presencia de produccion estrictamente financiera.

Como se puede observar en el grafico 3, las revistas que mayor produccion financiera
contienen son International Journal of Hospitality Management (IJHM), destacando con
34 articulos, International Journal of Contemporary Hospitality Management (IJICHM);
yTourism Management (TM) y Tourism Economics (TE), suponiendo éstas el 81% del
total de articulos de finanzas corporativas publicados en revistas de turismo. Se considera,
asi, la relevancia de estas cuatro revistas en la produccion cientifica en la materia, y, por

el contrario, la escasa produccion de las revistas espafiolas.

Numero de articulos publicados

0 5 10 15 20 25 30 35
IJHM I#I | | | | | 34
IJCHM - 21
™ - | | | 17
TE - | | | 17
TG Sy

Grifico 3.
Principales revistas con articulos de finanzas corporativas entre 1995-2012.
Fuente: Base de datos Scopus (2014)

Hay que matizar que son varios autores los que sitian a Annals of Tourism Research
(ATR) como una de las que mayor relevancia tienen en la investigacion turistica.
Pechlaner (2004) posicion6 dicha publicacion como la primera y mas importante del
ambito turistico. Sin embargo, se ha observado que no genera el mismo nivel de articulos

publicados cuando las finanzas intervienen en el turismo.

Por otro lado, Park et al. (2011), sefalan que 7M es la revista que mayor nimero de
articulos publica, dato que no dista del resultado de este trabajo. Por lo tanto, en general
las revistas que mayor numero de publicaciones desarrollan en el ambito turistico, segin

estos autores, son también las que avanzan en materia financiera, a excepcion de ATR.
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Hay que destacar dos revistas, no estudiadas por Park et al. (2011), Tourism Economics
(TE), que cuenta con 17 articulos en nuestro estudio, y Journal of Contemporary
Hospitality Management (IJCHM), con 21 documentos, y que, por lo tanto, las posiciona
por delante de cuatro de las seis revistas del estudio de Park ef al. (2011). En resumen,
estos datos muestran que no todas las revistas cientificas relevantes del ambito turistico,

responden de igual manera cuando intervienen las finanzas corporativas en sus articulos.

En el caso de la produccion en revistas de turismo espaiiolas no hay conclusiones precisas.
El analisis muestra que la revista Cuadernos de Turismo publicd dos articulos, y la
publicacion Pasos uno. Por ello, se tratd de conocer el estado de esta cuestion a través de
un estudio de Moreno and Picazo (2012). Estos autores escogieron seis revistas de
produccion espafiola, dentro de las cuales se incluian también las tres seleccionadas para
este trabajo. Las conclusiones para el marco temporal (2006-2011) sugieren que ha habido
un aumento gradual a lo largo del tiempo, afirmando que la investigacion y produccion
cientifica en Espafia en materia de turismo ha mostrado un incremento sostenido en la
ultima década, producido en gran medida por la modificacion de los procedimientos de
evaluacion del profesorado, lo que motivd la publicacion en revistas con indice de

impacto y la difusion de las investigaciones a nivel internacional.

43 ANALISIS EN REFERENCIA AL TIPO DE INVESTIGACION QUE
DESARROLLA

El método de investigacion utilizado es un indicador importante de la calidad de la
investigacion. En los articulos seleccionados se pueden diferenciar fundamentalmente
tres tipos de investigaciones: empirica, que desarrollan un modelo, o tedrica. Como se
observa en el grdfico 4, las investigaciones empiricas son las que mayoritariamente se

han llevado a cabo en este ambito, existiendo 84 articulos (69,42% del total).

Segin Ander-Egg (1995), los articulos de cardcter empirico tienen perfil exploratorio,
observan resultados histéricos, emplean datos de organismos o de investigaciones
anteriores, contrastan informacioén con la realidad y realizan analisis estadisticos. Se
puede deducir, entonces, que los estudios empiricos responden de una manera mas
completa a los objetivos que el investigador se plantea en el campo de las finanzas y el

turismo.
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Grifico 4.
Tipologia de la investigacion desarrollada: empirica, modelo o tedrica.
Fuente: Base de datos Scopus (2014).

Al confrontar nuestros resultados con los obtenidos por Ruggero (2012), en un andlisis
bibliométrico que explora el gasto en el &mbito de la gestion del turismo, afirma que su
muestra se compone principalmente de trabajos empiricos (95%), mientras que el trabajo
tedrico se mantiene en un nivel consistentemente a la baja. Para este autor, las

investigaciones empiricas quedan representadas muy por encima de las tedricas.

Evrena and Krozak (2013) comparte resultados mas cercanos a los obtenidos para este
trabajo con un estudio bibliométrico sobre la produccion de articulos turisticos en
Turquia. Realizan una profunda revision acerca de los métodos de investigacion que se
han empleado en turismo a lo largo del tiempo a través de varios autores (Baloglu and
Assante, 1999; Huang and Hsu, 2008). Junto con esto, realizan un analisis de las
principales caracteristicas de los articulos recopilados, afirmando que la mayoria (60,6%)
utilizé métodos empiricos, y el resto eran evaluaciones conceptuales de las cuestiones
relacionadas con el turismo. También reflejan que ha habido un considerable desarrollo
en el namero de estudios empiricos en los ultimos afios. Desde 2000, donde el 44,9% de
los articulos eran empiricos, se paso a 77,2% en 2010; ello supuso que se multiplicasen

por mas de tres veces durante el periodo 2000-2010.

En los estudios bibliométricos sobre finanzas la tendencia también muestra que se apuesta
mas por investigaciones empiricas, aunque no con tanta distancia de las tedricas. Un
articulo de Benavides et al. (2013) expone que: “Of the 703 articles, 56.3% were

categorized as empirical,
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while the rest (43.7%) were theoretical contributions. This distribution by article type is

not surprising since quantitative methods tend to drive research in the social sciences.”

(p.495).

Estos andlisis evidencian que, tanto en el campo de las finanzas como del turismo,
principalmente se emplean analisis empiricos como herramienta para sus investigaciones.
Ello se debe a las caracteristicas que ofrecen este tipo de estudios para poder representar

resultados contrastados en ciencias sociales.

44 ANALISIS SEGUN CONTENIDO DE LAS PUBLICACIONES
FINANCIERAS EN REVISTAS TURISTICAS

El grdfico 5 presenta el volumen de publicaciones que ha generado cada area de
investigacion entre 1995-2012 en los articulos sobre finanzas corporativas del ambito
turistico. Existen una linea de investigacion predominante: Gestion financiera, con 42
publicaciones. Por otro lado, los campos de investigacion referidos a las Creacion de
valor, Estructura de Capital y Decisiones de Inversion, suponen 27, 20 y 28 articulos,

respectivamente.

Numero de articulos publicados

Gestion financiera 42
Creacioén de valor 27
Estructura de capital 20

Decisiones de inversion 18

Areas de investigacion

Estrategia de propiedad 7

Valoracién de empresas 6

Gestion del riesgo 1

Grafico 5.

Volumen de publicaciones segin areas de la investigacion para el periodo 1995-2012
Fuente: Base de datos Scopus (2014).
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Comparando los resultados obtenidos con los de otras investigaciones recientes, en un
articulo de Correa ef al. (2009), en el cual se investiga acerca de la tematica financiera de
un grupo de articulos a través de sus palabras clave, se llega a la conclusion de que la
principal linea de investigacion en el campo de las finanzas, para el periodo 1995-2006,

son las finanzas corporativas. Estos resultados coinciden con los de nuestro estudio.

5 CONCLUSIONES

Nuestro problema de investigacion ha consistido en identificar la presencia de articulos
de contenido de finanzas corporativas o empresa en revistas de alto impacto netamente
de perfil turistico, para constatar el interés que despierta por parte de la comunidad

investigadora del turismo.

Podemos destacar, en primer lugar, que el turismo como materia de investigacion, y en
este caso, en el aspecto financiero, ha ido ganando interés por parte de la comunidad
cientifica durante el periodo 1995-2012. Hemos encontrado 121 articulos de finanzas
corporativas, destacando por nimero de articulos publicados el afio 2009. Se observa un
crecimiento durante la segunda mitad del periodo analizado (2005-2012), donde se
concentrd el 81% de articulos de finanzas corporativas del total de publicaciones

encontradas en todo el periodo de estudio.

Entendemos, por tanto, que el hecho de que la investigacion financiera dentro del turismo
cobre cada vez mas importancia es en parte consecuencia del aumento de produccion que

ha experimentado cada una de las disciplinas por separado.

Los 121 documentos analizados estan repartidos en 18 de las 38 revistas seleccionadas.
La producciéon de International Journal of Contemporary Hospitality Management (34
articulos), International Journal of Hospitality Management (21 articulos), Tourism
Management (17 articulos) y Tourism Economics (17 articulos), supone el 73,55 % del
total de articulos financieros publicados en revistas de turismo en el periodo estudiado.
Se considera, asi, la relevancia de estas cuatro revistas en la produccion cientifica en la
materia, y, por el contrario, la escasa produccion de las revistas espafiolas: Cuadernos de

turismo, Pasos y Papers de turisme. En general, las revistas que mayor nimero de
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publicaciones desarrollan en el ambito turistico son también las que avanzan en materia

financiera, a excepcion de Annals of Tourism Research.

Ademas, International Journal of Hospitality Management, Tourism Management y
Tourism Economics muestran continuidad en la publicacion anual de articulos
financieros, e International Journal of Contemporary Hospitality Management ha

aumentado su interés sobre investigaciones financieras en los ultimos afos.

Respecto a la tipologia de las investigaciones llevadas a cabo, las investigaciones
empiricas son las mas empleadas en el campo de las finanzas en relacion al turismo
(69,42% del total). Si atendemos a estudios bibliométricos de finanzas la tendencia hacia
este tipo de investigaciones también es superior, aunque no con tanta distancia de las
investigaciones teoricas. Por tanto, las finanzas corporativas y el turismo emplean con

mayor profusion andlisis empiricos como herramientas en sus investigaciones.

Dentro de las finanzas corporativas o de empresa la gestion financiera de la empresa y la
creacion de valor son las areas mas tratadas, aunque también destacan los estudios sobre

estructura de capital y decisiones de inversion.

Dada la importancia de la investigacién en finanzas corporativas para la mejora de la
practica empresarial la principal contribucion del estudio ha sido detectar los aspectos
financieros de la empresa que preocupan al mundo del turismo en la actualidad. De este
modo, los investigadores pueden desarrollar soluciones apropiadas a las empresas

turisticas desde un punto de vista financiero.

Para terminar, una limitacion del estudio es no conocer si los temas de interés para los

investigadores coinciden con los que interesan a los profesionales de la industria turistica.
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