SUGAR ANDRAS

VALTOZIK-E A KOOLAJ SZEREPE A VILAGGAZDASAGBAN
ES MAGYARORSZAGON?

A koolaj (és a foldgdz), a XX. szdzadban felfutott fosszilis energiahordozok
torténetileg a szenet vdltottdk fel. Ma egyértelmiien meghatdrozzdk a vildg
energiafelhaszndldsdt. Miutdn fosszilisak, révid tdvon nem tijratermelhetioek,
ezért felhaszndldsuk torténetét végigkisérte a feltdrt és feltdrhato készletek
mennyiségének dllando vjrabecslése is, és folyamatosan jelen van a végessé-
glikre vonatkozo apokaliptikus kép, amit az elmiilt 40 év rendkiviil hektikus,
sokszor kiugréoan magas drai is aldtdmasztanak. Cikkiinkben redlis képet
szeretnénk adni az olaj mennyiségi és drvdltozdsairol, és ezek lehetséges kOz-
gazdasadgi, tarsadalmi hatdsairol. Miutdn a rendelkezésre dllé hely kevés,
csak a legfontosabb ésszefiiggéseket emeljiik ki, bizonyos adatokat is inkdbb
illusztrdcioszeriien kozliink. Célunk nem mélyelemzés, hanem egy ditfogo
helyzetkép. Vazoljuk a koolajjal kapcsolatos fontosabb térténeti mozzanato-
kat, a kéolaj felhaszndldsdnak irdnyait Europdban és Magyarorszdgon, vala-
mint a készletekkel kapcsolatos osszefoglalo gondolatokat.

1. BEVEZETES, OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK

m A kbolaj véges készleteire vonatkozo, sokszor apokaliptikus képet torténetileg
mar sokszor cafoltik a tények. A XX. szazad folyaman a készletek feltarasa min-
dig 1épést tartott a kitermeléssel. Ma a készleteket 40-60 évre elegendbnek
tekintik, ami magasabb érték, mint pl. 20 vagy 60 évvel ezelGtt volt. Emogott a
kutatas-fejlesztés fejlédése, az innovacio €s az arak viszonya all. Min€l maga-
sabb a koéolaj dra, anndl dragabb technologidkat érdemes kifejleszteni €s fel-
hasznalni. Eppen ezért, bar a kéolaj tagadhatatlanul fosszilis energiahordozo,
€s felhasznaldsa fokozatosan nd, a kozeljovOben a készletek kimeriilésére nem
kell szamitani. A magas kdolajar €ppen ezért tartosan fennmarad, hiszen ez
teszi lehetdvé a kitermel€s innovativ boviilését.

m Ugyanakkor a magas ar egy id6 utan a kdéolajra alapozott kozlekedési iparag
gatjava valik. A kérdés csak az, hogy ez az ellentmondas mikor forditja at az
innovaciot. Jelenleg a magas ar a kitermelési innovaciot hajtja, ugyanakkor a
jarmuigyartasban az innovicio bar jelen van, de szinte semmilyen mértékben
nem €rinti az energiafelhasznalast. (Leszamitva a biolizemanyagok megjelené-
s€t, ezek stlya azonban egyeldre nem jelentds, aminek elsGsorban az arhatrany
az oka, azaz itt is a k6olaj tovabbi dragulasa lendithet az izemanyag-innovaci-
on.) Semmiképpen nem szeretnénk josolni, de a kovetkez6 években-évtize-
dekben az egyre novekvd kdolajarnak at kell forditania az innovacio iranyat, €s
ez jelenti majd a kdolajkorszak igazi végét.

A kéziratot 2012. majus 18-an zarta le a szerzo.



80 KOZ-GAZDASAG 2012/2

m Ez azonban természetesen nem jelenti azt, hogy a hattérben ne torténnének
az iparagban €s a tagabb kornyezetben Oridsi valtozasok. A nem kozlekedési
célu koolaj-felhasznalas nagyon erdsen lecsokkent. Vilagviszonylatban az
osszes kdolaj-felhasznilas 70 szazal€ka kozlekedé€si c€lu, Magyarorszagon ez
az arany 90 szazalék feletti. Azaz a novekvo koolajigényt egyértelmien a koz-
lekedés erre az energiahordozora épuilése magyarazza. Mindezekkel egytitt
az energiaintenzitas a tavol-keleti orszagok kivételével 0sszességében is csOk-
ken.

m A kbolajkészletek eloszlasa (Kozel-Kelet, Iran, a Szovjetunio volt tagorszagai)
jelentds politikai kockazatot is jelent. A fejlett €s a tavol-keleti orszagok egyels-
re biztonsagosan jutnak kdéolajhoz, de minden politikai jellegli konfliktus
nagyobb arkilengésekben is megjelenik. Eppen ezért a gazdasagi kockazat (a
koolajfiiggés) kikiiszObolése - ami természetesen az iparagnak oOriasi profitot
is jelent egyben -, de a gazdasagi kitettségbdl adodo kockazati tényezd egyre
nagyobb mértékii csokkenése a vilaggazdasag egészében (azaz a kdolajfelhasz-
nalas felvaltasa egy€b energiaforrasokkal) jelentdsen csOkkenti a geopolitikai
jellegi politikai kockazatot is. Miutan a gazdasagi-politikai jellegli fenntartha-
to fejlédés kozép- €s hosszu tavon az emberisé€g eldtti egyetlen jarhato ut, ezért
ez is a k6olajkorszak vége felé mutat.

m Természetesen nehéz megjosolni, mi valtja fel majd a kéolajat, hiszen az erre
€puld iparagak elemi érdeke, hogy ez a lehet6 legnagyobb homalyban marad-
jon, az erre vonatkozo innovacio ugyan jelen van, de nem atiit6é erével. A meg-
4julo energiaforrasok aranyat minden szakértd csapat aranylag alacsonyra be-
csuli, 2020-ig 20 szazalék alattira, de 30 éves tavlatban is maximum 30 szazalé-
kos aranyt szoktak még a leginkabb optimista elérejelzések is megcélozni. Ez
azonban szintén egyszerre gazdasagi €s politikai kérdés. Mint emlitettiik, a
magas kdolajar sziikséges a kitermelés innovaciojanak fenntartasahoz, de ép-
pen ez valtja majd ki, hogy egy id6 utan a megujulo energia gazdasagilag is ra-
cionalis megoldassa valik. Ugyanigy a megujul6 energia kisebb mértéki hely-
hez kotottsége erésen csokkenti ennek az energiahordozonak a politikai koc-
kazatat, ami - nem gyO6zzik hangsulyozni - a fenntarthato fejlédés, azaz az
emberiség fennmaradasanak zaloga.

2. NEHANY TORTENETI MOZZANAT

A koolaj (és a foldgaz) az elmult évtizedek legfontosabb energiahordozoja. Mind
mennyiségének, mind aranak valtozasa alapvet6 hatast gyakorol a vilaggazdasag
egészére €s az egyes orszagok gazdasagara is.

Bar olajmezdket mar a XIX. szazadban feltartak, a tomeges feltarasokra, feldolgo-
zasra €s felhasznalasra a XX. szazadban kertlt sor. A kdolajra alapozott gazdasag
(ami elsGsorban a kozlekedést, vegyipart jelenti) virigkora a XX. szazad 50-es, 60-as
éveiben volt. Erre az id@szakra esnek a legnagyobb mennyiséget rejtd, olajban gaz-
dag tertiletek feltarasai, majd a kitermelé€s felfutasa. A konvencionilis jellegt felta-
ras és kitermelés mennyisége 1980-t0l kezdve csOkken, mikozben a felhasznalas
vilagszinten azota is linearisan novekszik.
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Ez az alapvetd ellentmondas id6rdl idére hatalmas arvaltozasokat, valsigokat
generdl, és sokszor apokaliptikus jellegli elméletek megjelenését is maga utin vonja.

A kéolajtermelés és feldolgozas elsé nagy korszaka a XX. elsé felétSl a 60-as éve-
kig tartott. LegjelentGsebb villalatai a Hét NOvérnek nevezett nagy olajvallalatok
voltak, amelyek az 6sszeolvadasok utan négy - ma is meghatarozo - szereplot jelen-
tenek (ExxonMobil, Chevron, Shell, BP). A cégek angolsziasz dominanciat testesitet-
tek meg sokaig, nemcsak az amerikai €s europai teriileteken, hanem az Gjonnan,
féleg a Kozel-Keleten megnyitott kutak esetében, ahol alapvetd sziikség volt az alta-
luk meghonositott know-how-ra. Az 1960-1970-es években tortént allamositasok
(Irak, Iran, Libia stb.) utan az €rintett orszagokban kozvetlen (tulajdonosi) befolya-
suk csokkent, gazdasagi szerepiik azonban tovabbra is jelentds.

Az 1j korszak nyitanya az OPEC (Organization of the Petroleum Exporting
Countries) 1960-as megalakulasa volt. Ot alapito tag (Irak, Irdn, Kuvait, Szaid-Ara-
bia és Venezuela) mellé késOGbb még 8 tagorszag csatlakozott. A szervezet £6 cé€lja a
koéolaj aranak stabilizalasa (novelése) volt, és kifejezetten a ,névérek” €s anyaorsza-
gaik ellené€ben, azok ellensulyaként jott 1étre. A kdolajarakat az OPEC évtizedeken
keresztiil a kitermelt mennyiség finomhangolasaval alakitotta, iranyitotta. Az OPEC-
en beliil is meghatarozo6 a legnagyobb kitermeld, Szatd-Arabia helyzete.

Az OPEC miukodése elsé id6szakiaban eredményesen vett részt az allamositas
folyamataban, alakitotta az arakat, €s bar a ,négy névér” technologiajara sziiksége
volt, ellentik is sok eredményt volt képes felmutatni, elsGsorban termelésiik hattér-
be szoritasaval az adott teriileteken.

A kartell els6 nagy er6demonstracioja az 1973-as olajvalsag volt. Ekkor jelentd-
sen megemelkedtek az olajarak, ami 0sszekapcsolodott az 1973-74-es tézsdevalsag-
gal is. Az olajembarg0 alapjaiban figyelmeztette a fejlett orszagokat, hogy mekkora
ereje van a szervezetnek. Ez az 1929-33-as vilagvalsag ota az els6 igazan nagy ese-
mény volt, ami tartds, mély hatast gyakorolt a vilaggazdasagra €s annak fejlédésére.
Két fontos mozzanatot érdemes kiemelni ezzel kapcsolatban:

Az egyik fontos politikai gazdasagtani 0sszefliggés, aminek lényege, hogy a val-
sag megmutatta a joléti allam végét, megkérddjelezte a fogyasztas allando 0sztonzé-
s€re alapozott gazdasagi fejlédést. A masik tényezd, hogy ekkor kezd6dott az a folya-
mat, amely bemutatta, hogy a nyersanyagok végesek (€s ennek hatiasa nem tényle-
ges valosagtartalmaban mutatkozott meg, hanem abban az ideologiai valtozasban,
amely ezt a tényt a vilaggazdasag szerepldiben okkal vagy ok nélkiil, de erésen tuda-
tositotta).

2.1. KRONOLOGIA

Torténeti szempontbol vizsgalva az elmult 40 év fejleményeit* az 1973-as olajvalsag-
gal kell kezdentink a leirast. 1973-ban a negyedik arab-izraeli haboru kitorésével
elmérgesedett a kapcsolat az arab orszagok €s az Izraelt timogat6 nyugati orszagok
kozott. A nagyrészt arab allamokbdl allo OPEC valaszul - szaudi nyomasra - okto-
ber 17-én kéolaj-embargot rendelt el az Egyesiilt Allamok és Hollandia irdnyaban, a

* A kronologia egyéb részleteirdl lasd Grolmusz [2012].
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tobbi nyugati szovetséges szamara pedig négyszeres aron szallitotta az olajat [Trum-
bore 2002].

Ennek kovetkezményeképpen az olaj hordojanak vilagpiaci ara 3 dollarrol 5 dol-
larra nétt, 1974 janudrjara pedig elérte a 11,65 dollart. Az embargé kovetkeztében
az Egyesiilt Allamokban szigoru energiatakarékossigi intézkedéseket vezettek be (a
benzinkutaknal pl. a vasarlast fejenként tiz gallonos mennyiségi kvotahoz kototték)
és vilagszerte elterjedtté valtak az olajforrdsok kimertilésérol sz016 nézetek [Spie-
gelman 1998, Trumbore 2002]. Ennek a nézetnek, mint a késébbiekben kidertilt,
nem sok alapja volt, de ideologiai hatasa jelentds.

Az OPEC-t6l valo fiiggést felismerve az Egyesiilt Allamokban mind elméletileg,
mind a gyakorlatban megjelentek az olajgazdasag atalakitasat c€lzo elképzelések,
igy a foldgaz cseppfolyoOsitasin alapulo, konnyebb kezelhetdségét lehetdvé tevd
LNG-technologia, a hidrogénes lizemanyagcellak €s a megujuldé energiaforrasok
hatékonyabb felhasznalasi formai [Roberts 2004]. Ez természetesen nem jirt rovid
idén beliili attoréssel, de mindenképpen jelzésértéki volt.

A kozel-keleti olajkartell ekkor ismerte fel az akiar onkényes arszabast is lehetové
tevo olajfegyvert, amelynek kihasznalasat a globalis olajtartalék tilnyomo részének
birtokldsa teszi lehet&vé (2009 végén a bizonyitott olajtartalékok tobb, mint harom-
negyede az OPEC kezében volt [BP 2011]). Az OPEC illamositasai megfosztottak a
nyugati oriascégeket készletiik nagy részétdl, termelésiiket pedig radikalisan
lecsokkentették. Mig az Exxon és a Mobil 1972-es egyiittes termelése 7,3 millio
hord6 olajat jelentett naponta, 2004-re az 6sszeolvadt Oridsvallalat termelése mar a
napi 4,2 millié hordot sem érte el [Roberts 2004].

1979-ben Kkeriilt sor a mdsodik olajvdlsdgra, amelynek hatterében szintén a
kozel-keleti valtozasok alltak. A valsag kozvetlen kivalté oka az 1979-es irdni forrada-
lom volt, amelynek soran a nyugatbarat Pahlavi-dinasztia hatalmanak megdontésé-
vel l1étrejott az amerikaellenességét nyiltan hirdetd Irani Iszlam Koztarsasag. A Car-
ter-kormanyzat leallitotta az irani olajimportot, s igy, mivel az amerikai példat mas
gazdasagok is kovették, a kies6 kinalat kovetkeztében hirtelen megugrott az olaj
vilagpiaci ara.

Tovabb novelte az arakat az a szatdi dontés, amelynek nyoman az obolorszag je-
lent6sen csokkentette termelését. Az Egyiptom €s Izrael kozott 1978. szeptember 17-
én létrejott megallapodas a kozel-keleti békét c€lozta meg, az arab orszagok azonban
felhaborodtak Egyiptom kuilonutas politikdjan €s arulonak titulaltak az orszagot.

Mindezen események kovetkeztében egy €v alatt tobb mint kétszeresére nott az
olaj vilagpiaci dra: mig 1978-ban az arab konnytiolaj hordonkénti ara atlagosan 14
dollar volt, 1979-ben mar 31,6 dollart kértek hordojaért [BP 2011]. Az 1970-es évek
végi ar egyébként az inflacio hatasat kisziirve joval drasztikusabb emelést jelentett,
mint akar az azel6tti, akar a 2000-es évek emelései (kivéve a 140 dollaros olajcsu-
csot a 2000-es évek kozepén).

A 80-as évek viszonylagos nyugalma utan a 90-es évtized olajpiaci sokkal indult:
a mdsodik 6bolhdbori soran Kuvait iraki megszallasinak kovetkeztében kozel két
honap alatt megduplazodott az olaj vilagpiaci ara. Irak, amely a britek altal meghu-
zott kuvaiti hatarvonalat tulajdonképpen mindig is elfogadhatatlannak tekintette,
1990 augusztusiban azért tamadta meg a szomszédos allamot, mert az a k6z0s hasz-
nalata olajmez6kon a meghatarozott kvotan feliili termelést folytatott, s az igy 1€tre-
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jott alacsony vilagpiaci ar sértette €érdekeit. A megszallast kovetden az ENSZ Bizton-
sagi Tanacsa teljes kereskedelmi embargot rendelt el Irakkal szemben, s a kuvaiti
termelé€s kies€se mellett ez okozta az olajarak hirtelen emelkedését. Az ENSZ BT
emellett kivonulasra szolitotta fel Irakot, s miutan a diplomaciai eszk6zOk nem
vezettek célra, koalicios tamadas indult az agresszor ellen. A f6ként amerikai csapa-
tokbol allo koalicio februdr végére elérte cé€ljat, s a tlizsziinet bealltaval az olajarak
is stabilizalodtak.

Torténeti attekintésiinkben az 1997 és 1999 kozott lezajlott dzsiai valsagot is
meg kell emliteni az olajarakra gyakorolt jelentds hatdsa miatt. A valsag altal legin-
kabb érintett délkelet-azsiai orszagok (Indoné€zia, Malajzia, Szingapur, Thaifold) az
1970-es évektdl kezdve elképeszté gazdasagi novekedést produkiltak. Az 1997-ben
jelentkezd valsag varatlanul érte a térséget, €s ravilagitott a fliggd helyzetl gazdasa-
gok kiszolgaltatottsagara. A valsag olajpiacra gyakorolt hatdsa abban nyilvanult
meg, hogy a térség szénhidrogén-kitermeldi leginkabb a térségen belil értékesitet-
ték az olajat, s a visszaesd kereslet a vilagpiaci arak nagymértékd csokkenéséhez
vezetett [Chew 2009]. Mig a valsag elétt, 1997 januarjaban kb. 25 dollar volt a Brent
hordonkénti arfolyama, addig a valsag mélypontjan, 1998 decemberében 9 dol-
lar/hord¢ kortli arfolyam volt a jellemzo.

OLAIJTIPUSOK

A f6 olajtipusok a Brent €s a WTI tipusu olajak. EI6bbi, a Brent-keverék (dated Brent
blend) az Eszaki-tenger tizenét olajmezejérdl szirmazo kéolajok keveréke, amely atlago-
san 38,3 fokos API-stirtiségével €s 0,37 szazalékos kéntartalmaval édes konnytolajnak sza-
mit. Szintén édes konnytolaj az amerikai West Texas Intermediate (WTI-) olaj, amely
mindkét jellemzd alapjan valamennyivel jobb mindségiinek szamit (39,6 fokos API-stir-
ség és 0,24 szazalékos kéntartalom). A WTI-olaj az oklahomai Cushingban raktarozott és
arusitott nyersolaj (WTI Cushing spot). Oklahoma allama nem rendelkezik tengerparttal,
igy az itt véget €r6 vezetékek altal szallitott olajat helyben taroljak, s ezért a raktarak teli-
tettsége esetén létrejovo tulkinalat képes csokkenteni a cushingi WTI arat. Meg kell emli-
teni tovabba az OPEC referanciakosarat (OPEC Reference Basket, ORB), amely egy nehe-
zebb (35 fokos API-stirtiség), de altalaiban olcsobban kitermelhet édes (0,2 szazalékos
kéntartalmu) kéolajkeverék [Articlebase 2010], valamint a rosszabb mindségii - kdzepes
stirtiségu €s savanyu - orosz Ural-olajat. Az Ural-olaj atlagos API-stirtisége 32 fokos, kén-
tartalma pedig kb. 1,35 szazalék [Articlebase 2010].

A 2003-ban kezddd¢ iraki hdboru az olajarak tartos emelkedéséhez vezetett.
Az elhtiz6do haboru miatt a bizonytalansagi kockazati elem hosszabb tavon épiilt
be az arakba, s igy az olajarak a megel6z6 varakozasoknak ellentmondva nem olyan
palyat irtak le, mint pl. a masodik 6bolhaboru soran [Looney 2003]. Az olajarak
novekedési iiteme a haboru kiteljesedésével nem csOkkent, a haboru végét kisérd
mérs€klédo arakban megnyilvanulo egyensuly pedig szintén nem volt tapasztalha-
t0, hiszen 2008 és 2010 kozott mar a vilaggazdasagi valsag és az azt megel6z6 talfi-
tottség hatdsai mozgattak a piacokat.

2006 és 2008 kozott az ingatlanpiacihoz hasonlo buborék alakult ki a nyersolaj
piacan is; 2007 janudrja €s 2008 juliusa kozott mintegy haromszorosira emelkedtek
az olajarak. A legtobb elemzd szerint a nagymértékl dremelked€st nem tamasztot-
tak ald fundamentalis, tehat a fizikai keresletet és kinalatot meghatirozo6 tényezdk,
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azt sokkal inkabb a nagy t6keerdvel rendelkezd befektetési alapok aremelkedésre
spekulal6 magatartasa magyarazza [Kahn 2009]. Klasszikus pénziigyi értelemben
vett ,buborék” jott 1étre, azaz olyan szituacio, amelyben a jovébeli aremelkedésre
vonatkozo tulzott varakozasok fundamentalisan nem alatamasztott atmeneti
aremelkedést okoznak [Sornette-Woodard-Zhou 2009].

Ahogy a vilaggazdasagi valsag begytrtzésével a gazdasagi novekedés kezdett las-
sulni, az olaj iranti kereslet is mérséklodott. Az elsd ilyen iranyu jelekre az aremel-
kedést valoszintsitd spekulaciok is megsziintek, s ez az dnmagat erdsitd folyamat
az olajarak gyorsiitemi csokkenését eredményezte. A valsag kiteljesedésével az
energiaigényes agazatok termelése visszaesett €s szinte egyaltalan nem sziilettek 0j
beruhazasok. Mindezen hatdsok 6sszeadodasaval az olajarak elkezdtek zuhanni, s
2008 juliusatol kezdve, fél év leforgasa alatt kevesebb, mint egynegyediikre csOk-
kentek az arak (a Brent hordonként ara 2008. julius 3. és 2008. december 24. kozott
144 dollarrol 34 dollirra, mig a WTI ara 2008. julius 3. és 2008. december 23.
kozott 145 USD/hordorol 30 USD/hordora esett). 2008 vége 6ta az olajarak ismét
alapvetéen novekvo tendenciat mutatnak.
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Forras: Energiakozpont Kht
1. abra: A Brent aranak valtozasa 2000-2011 (dollar/hordo)

Osszefoglalva a fejleményeket: A 73-as, majd a 70-es évek végi még hevesebb olaj-
aremelkedés utan tobb Uj szerepld 1€pett be a piacra, ezért a kéolaj aranak noveke-
dése nem folytatodott. Ezzel parhuzamosan jelentek meg az egyéb energiaforrasok
(foldgaz, atomenergia), amik a koolajfiiggést csokkentették, és mar a 70-es évek
kozepétdl erdteljes racionalizalasi program indult meg a fejlett orszagok tobbségé-
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ben. A kartell tagallamai is elbizonytalanodtak €s megosztottak voltak. (A mai napig
a kartellbdl valo kiugras a kozgazdasagtanban a fogolydilemma egyik jellegzetes
illusztracioja.) A 90-es évek végére az olajar ismét 15 dollar/hordo koruli szintre
csOkkent. Az ujabb valtozast altalaban Venezuela ujfajta politikdjahoz szokds kotni,
az OPEC uj €letre kelt, €s a 2000-es €években kisebb-nagyobb hullamzasokkal, de
joval magasabb szinten tartotta a kdolajarakat. A cstics a pénziigyi valsag elétt mar
elérte a 140 dollar/hordot. ez az ar a valsag kovetkeztében erdsen csokkent, de az
elmult években kozepes tavon 80 dollar ala ritkan csokkent, és 2012-ben tartésan
100 dollar felett alakult.

A 2008 ota tarto gazdasagi €s pénzigyi valsag a kdolajpiacon is 0j fejlemények-
kel jar. Az OPEC-tagillamok ugyan tovibbra is a vildg kdolajkészletének mintegy
haromnegyedét birtokoljak, a kitermelésnek azonban mindodssze egyharmadnyi
aranya felett rendelkeznek. Az OPEC jelenleg kevesebb olajat hoz felszinre, mint
1973 el6tt, ami megdObbentd tény lehet egy hatalmas titemben fejl6d6 technologia
mellett.

Ugyanakkor a Nemzetkozi Energia Ugynokség jelentése [IEA 2011] szerint a
2030-ig tarto iddszakban a kindlat novekedéséért nagyrészt az OPEC lesz egyre
inkabb felelds, els6sorban Irak és Szaud-Arabia szerepe lehet majd nagyon fontos.
Irak ambiciozus terveket fogalmazott meg olajszektoranak fejlesztésére €s kiterme-
lésének novelésére, de ebben sok a bizonytalan elem.

A legnagyobb ,vesz€lyt” az olajkartellre leginkabb azonban a kornyezettudatos
latasmod novekedése, az alternativ meghajtasi autok, berendezések elterjedése
jelentik. A kozlekedésben is egyre inkabb teret nyerd foldgazzal, biogazzal, etanol-
lal, elektromos energiaval vagy éppen hidrogénnel mikodd jarmivek szamanak
gyors novekedése allithatja igazi kihivas elé az OPEC-et, amelynek ugyancsak
komoly stratégiat kell kidolgoznia ahhoz, hogy felvegye a kesztytit

3. A 2012-ES FOLYAMATOKROL

2011-ben viszonylag alacsonyabb volt a k6olaj ara. Kinalati és keresleti hatasok egy-
arant érvényesultek, az europai adossagvalsag €s az euré problémai, valamint az
Egyesiilt Allamok adéssiagproblémadja miatt névekvé recesszios kockazatok vissza-
fogtak a keresletet. Ebben az idGészakban lassan helyreallt Libia termelése, ami
novelte a kinalatot. 2012 elsé negyedévében (marcius masodik felét leszamitva)
ndtt a kdolaj ara, marcius elején a Brent ara elérte a hordonkénti 130 dollart, ami a
honap miasodik felében 125 dollirra, majd tovabb mérséklédott. (E cikk lezardsa
idején, 2012. majus elején 116 dollar volt az ar.)

Az aremelkedés elsGsorban a kinalati oldali hatisoknak, ezen belil is az irani
helyzetnek volt koszOnhetd. Az irani atomkisérletek miatti embargo a legfontosabb
kinalatcsokkentd tétel, de emellett tObb piacon vannak kisebb-nagyobb termelési
kiesések, igy Szudanban (a Jemennel valo konfliktusok miatt), Libiaban, Kanada-
ban, Sziridban. Az IEA adatai szerint az irani forrasu olajbeszerzés tobb, mit harom-
negyede Azsiat érinti (Kina, Japan, India, Dél-Korea).

A kovetkezd iddszakra az egyes elemzd intézetek tobb forgatokonyvet is felvazol-
nak.
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Iran aprilis kozepén kezdte Gjra az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval az atomprogram-
mal kapcsolatos targyalasait. Amennyiben ez sikerrel jar, azaz a Nemzetkozi Atom-
energia Ugynokségnek sikeriilne ujra ellendrizni az irdni kisérleteket, akkor az
orszaggal kapcsolatos geopolitikai kockazatok jelentdsen enyhiilnének. Ez az elem-
z6i konszenzus szerint atlagosan akar 15 dollarral csokkenthetné a Brent hordon-
kénti arat. (Bar ebben nagy a szoras, 10 és 20 dollar kozotti.) Ennek a forgatokonyv-
nek az esélye azonban nem tul magas, Iran egyelOre kitart a békés c€lu kisérletek
verzidja mellett.

Az egy€b termelési kimaradasok is mintegy 1,2 millio hordot jelentenek napon-
ta, ami a napi fogyasztas tobb mint 1 szazaléka. Ezek a kies€sek a jovoben visszatér-
hetnek a piacra, ami az olajar némi csOkkenés€hez vezethet. Amennyiben mind a
két tényezo6 szerencsésen alakul, az olajar akar a 100 dollaros szintre is csokkenhet.
A tdmaszzondt a Reuters konszenzusa alapjan a 90 dollaros ar jelenti, ez minden-
képpen sziikséges a kdolajexportald orszagok zomének koltségvetési egyensulya-
hoz.

Valoszinlbb forgatokonyv, hogy az irani fesziiltségek nem enyhiilnek, de nem is
romlik a helyzet. Ebben az esetben a jelenlegi olajvasarlasok mellett az EU orszagai
mentességet kaphatnak az embargo aldl, ami az irani kinalat emelkedését jelenthe-
ti. Emellett egyes orszagok (Libia, Irak, Angola, Nigéria) kitermelése n6éhet. A némi-
leg emelkedd kereslet mellett ez mintegy 115 dollaros arat vetit eldre.

Ha az irani export tovabb csokken (marciusban a kiesés napi 300 ezer hordo
volt, ami akar az egymilliot is elérheti nyar kozepére), akkor mindenképpen 1j for-
rasokra van sziikség. Szatd-Arabia és mas OPEC-orszagok is jelezték, hogy hajlan-
dok novelni kitermeléstiket, €s a libiai kiesés is teljesen megsziinhet. Ez a forgato-
konyv tartésan is 125 dollar koril beragado arakat jelenthetne.

A legkedvezo6tlenebb szcenario esetén Izrael 1égicsapasokat mér Iranra, igy az
orszag exportjanak jo része is kieshet. A napi 2,5 milli6 hordés mennyiséget az
egyéb OPEC-orszagok még potolni képesek, azonban ezzel kitermelési tobbletka-
pacitasuk erdsen leesne. Ez ujra 140 dollar feletti drakat jelentene. Legrosszabb
esetben a teljes irdni export (3,5 millié hord6 naponta) is kieshet. Ha Irdn lezarja a
Hormuzi-szorost, €z akar olajhianyhoz is vezethet. Az UBS elemzése szerint ez 200
dollar f6lé viheti az arat. Ez a szint azonban sokdig nem maradhatna fent, mert a
kereslet jelentOs csokkenésével, a stratégiai készletek felszabaditidsaval jarna.

Mindezeket a forgatokonyveket Osszegezve az olajar a kovetkez6 idészakban ujra
elérheti a 127 dollaros szintet.

4. ENERGIAFELHASZNALAS, KOOLAJKESZLETEK, KITERMELES

A XXI. szazad elején a fold energiafelhasznalasa mintegy 400 EJ/év koriil alakul, ter-
mészetesen az egyes éveken belill a konjunktiratol fliggéen erds hullamzasokkal.
Kulonboz6 becslések vannak az energiahordozok megoszlasarol [ pl. Vajda 2004],
de az atlagos €rtékek szerint a forrasok kozott ma is a kdolaj vezet, flit6értékben
mintegy 35 szazalékos részarannyal, masodik a foldgaz (26 szazalék), harmadik a
szén (23 szazalék), azaz a fosszilis energiahordozok ma is 84 szdzalékos aranyt jelen-
tenek.
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A kéolaj-felhasznalds az elmult idészakban is névekedett, ahogy a 2. dbra mutatja.
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2. abra: A kereslet és kinalat alakulasa 1996-2010 (millié hordé/nap)

2010-re a vilag fogyasztiasa napi atlagban elérte a 88 millié hordot. 2012 végére
az elOrejelzések ennél is magasabb szintet, 91 millié hordot tartalmaznak.

Eur6paban az elmult 10 évben a kdolaj felhasznildsa egyértelmiien csokkent,
kilonodsen 2005-t61 latvanyos a csokkenés mértéke, 5 év alatt 10 szazalékos mérté-
ki. Ezzel parhuzamosan a GDP kéolaj-intenzitdsa is csokkent, az egyes orszagokban
egységnyi GDP termeléséhez sziikkséges kGolaj mennyisége akar 30-40 szazalékkal
is visszaesett.
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3. abra: Az EU27-orszagok kdolaj-felhasznalasa 1999-2010
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4. abra: Egy f6re juté PPP GDP-re szamitott, kGolajtermékbdl szarmazoé végsé felhaszna-
las 2010-ben néhany eurdpai orszagban (kt/dollar)

Lathato, hogy a kéolaj-intenzitds a nagy orszagokban 2010-ben is jelentds, jocskan
meghaladja pl. Magyarorszag szintjét. Ebben az is kozrejatszik, hogy mig vilagmére-
tekben az Osszes felhasznalt energidn belill flit6értékben a k6olaj ardnya 35 szaza-
1€k koril van, nalunk ez kb. 25 szazal€k. ennek f6 oka a kovetkezs alfejezetben tar-
gyalt rendkiviil egysiktl magyar olajfelhasznalas, illetve Magyarorszag kiugroan ma-
gas foldgazfiggése. (Az 6sszes primer energiahordozon beliil a foldgaz aranya 40
szazalékos.)

A ko&olaj vilagpiaci helyzetét taglalo cikkben mindenképpen szot kell ejteni a
rendelkezésre allo készletek nagysagarol, illetve a koolajkészletek végességérdl.
Ebben a részben elsésorban Kouvdcs Ferenc és Lakatos Istvdn [2008] kutatasaira, a
BP [2011] jelentésére, illetve az EIA (Energy Information Agency) adataira timasz-
kodunk, valamint Vajda Gydorgy [2004] és Biiki Gergely [2006] elemzéseit Ossze-
gezzuk.

Olajhozamcsiicsnak nevezik a k6olaj kitermelésének id6beli tet6zését. Az olaj-
hozamcsucsot elészor az ugynevezett Hubbert-féle csiicselmélet josolta meg [lasd
Hubbert 1950, 1967, 1982]. Az elmélet az Egyesiilt Allamok kdolaj-kitermelésének
maximumat 1965-1970 kozotti idészakra tette. Ezzel mindOssze egy évet tévedett,
az Egyesiilt Allamok olajkitermelési csticsa 1971-ben volt. Ezt az elméletet egy sor
egy¢€b, a vilag egészére vonatkozo hasonld elmélet kovette, orszagonként és a vilag
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egészére vonatkozoan. Ezek az adatok azonban idében erdsen valtoztak, €s ma nem
tekinthetéek megbizhatonak, ugyanakkor az olajhozamcsics-elmélet ma is rendki-
vil népszeru [lasd Campbell 1998].

Az elmélet szerint a FOld novekvd népessége €s az egy fOre juté novekvl ener-
giaigény hatdsa a hatvanyozodo (exponencialis) er6forras-felhasznalas. Jelenleg az
Osmaradvanyi (fosszilis) er6forrasok - ugymint kdolaj, foldgaz és k6szén - az erd-
forras-felhasznalas 87 szazalékat teszik ki, ezért az emberiség fliggése tolik rendki-
viil nagy. Am a készletek végesek, ezért sziikségképpen elériink egy cstcsot, amin
tal az olajkitermelés a véges készletek miatt mar nem novelhetd. Ez az olajcsucs. Az
elmélet természetesen Onmagiban lehet igaz, de a kovetkez6kben felsorakoztatott
érvek miatt az olajcsucs megallapitasa jelenleg rendkiviil bizonytalan labakon all.

A rendelkezésre allo készleteket az elmult 80-100 évben rendkiviil szélsGsége-
sen értékelték. Mar az 1930-as években is megjelentek olyan vélemények, amelyek
mintegy 10-15 évre tették a kitermelhetd kdolaj elégségességét. Gyakorlatilag
néhany évente 0sszeszamolva a készletek nagysagat, ujra €s Ujra nétt a szimbavehe-
t6 készletek mennyisége, €s vilagszinten tolodott az olajhozamcsucs idépontja.

Osszefoglalva a jelenleg leginkdbb megbizhat6 elméleteket [lasd pl. Vajda 2004,
Kovacs-Lakatos 2008, BP 2011] a jelenlegi termelési szinteket €s azok varhato
emelkedését figyelembe véve a 2010-es évek elején mintegy 40 évre teszik a kolaj-
készletek kimertlési idejét. Bar az egyes szerzOk kozott vannak kiilonbségek (é€s ter-
mészetesen itt is jelentkeznek szélsGséges - foleg negativ - elérejelzések), a 40-45
€v jelenleg szé€les kord konszenzusnak tekinthetd. Amennyiben nemcsak a bizton-
sagosan kitermelhetd, hanem a reménybeli készleteket is figyelembe vessziik,
akkor a kitermelési id6 60 év.

Az elérhet6 készletek alakuldsa nem egyszertien technologiai kérdés. Ahogy az
arak valtoznak (névekednek), ugy valnak gazdasigosan elérhet6vé eddig figyelem-
be nem vett készletek is. Ezért a kéolaj aranak emelkedése mindig ujabb technolo-
giak megjelenését is jelenti, ami a rendelkezésre all6 potencialis készletek nagysa-
gat és a kitermelést is noveli. A legfontosabb potencidlis fejlodési forrdsok:

m Gjabb el6fordulasok megkutatasa (a foldtani vagyon novelése);

m technologiai fejlesztésekkel a kihozatali tényezd novelése (az ipari készlet

novelése);

m nem konvencionalis olajtelepek kitermelésének megkezdése €s fokozasa.

m természetes sz€nhidrogének (olaj, gaz) sz€nbdl torténd szintetikus elballitasa,

s alternativ (bio)uizemanyagok termelésének novelése.

Akar nagyméretd Uj mezOk feltarasa is lehetséges (mint pl. a kozelmultban
Kazahsztan esete), bar ez ma mar kevéssé valoszind.

Egyéb tertileteken a nagymélységi feltarasok terjedhetnek elsGsorban, illetve az
an. nem konvenciondlis szénhidrogének feltirasa jelent forrast. Ezek f6 csoportjai:

m palaolaj,

= homokolaj,

m palagiz,

® homokgaz,

m széntelepek metanja.

Ezek a készletek ugyan 0j technologiak kifejlesztését kivanjak meg, €s csak bizo-
nyos arszint mellett rentabilisak, mert alacsony a kitermelési hatasfok. Ugyanakkor
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az eddigi mintegy 100 €v tapasztalatai azt mutatjak, hogy a korabban megvalositha-
tatlannak gondolt kitermelési technologiak rovid id6n belil realizal6édtak és a XX.
szazad soran az idGszak dontd részében a felfedezett 0j foldtani készletek nagysaga
meghaladta az id6szak termelését.

Természetesen nem lehet eltekinteni a kitermelés politikai kockazatatol sem.
A legnagyobb készletek és potencialis készletek a biztonsigos amerikai €és europai
lel6helyek feldl eltolodnak a nagyobb gazdasagi €s politikai kockazatot jelentd terii-
letek (Kozel-Kelet, a volt SZU tagorszagai) fel€, ami a kockazatokon keresztiil Gjabb
potlolagos koltségeket jelent.

5. A MAGYAR KOOLAJTERMELES, FELHASZNALAS TRENDJEI

Magyarorszagon 1990-ben mintegy 2 millié tonna kdéolajat termeltek. Ez a mennyi-
s€g 20 év alatt harmadara csokkent. A hazai k6olajfelhasznalasban a sajat termelés
az 1990-es 23 szazalékrol 2010-re 11 szazalékra csoOkkent, mikdzben az Osszes fel-
hasznalt k6olaj mennyisége is csokkent az 1990-es 8 millié tonnardl, mintegy 20
szazalékkal. (Ez a csokkenés azonban nem volt egyenletes, ahogyan azt majd a
kdéolaj-intenzitas alakuldsa is mutatja, a 2000-es évek kozepén a felhasznalt kéolaj
mennyisége is nott.) A termelés €s felhasznalas elmult 20 éves trendjeit Osszefoglal-
va megallapithato, hogy a kdolaj felhasznalasa csokkent, mikozben a hazai termelés
csOkkenése még nagyobb aranyu volt, igy az importfliiggés a csOkkend felhasznalas
ellenére nem valtozott.
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5. abra: Kéolajtermelés Magyarorszagon, 1990-2010 (ezer tonna)

A csokkend kdolajfogyasztas mogott ugyanugy, mint vilagviszonylatban, egyér-
telmiien az ipari, mez6gazdasagi jellegii felhasznalas csOkkenése all, ebben a tekin-
tetben ez még durvabban jelentkezik, mint vilaigméretekben. Mig jelenleg a kiilon-
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boz6 becslések szerint vilagszinten a kdolaj-felhasznalas 70 szazaléka kozlekedési
célu, 30 szazaléka egyéb, addig Magyarorszagon (bar 1990-ben még 25 szazalékos
volt az ipari jellegi felhasznalas) 2010-re 95 szazalékra nétt a k6olaj kozlekedési jel-
legti felhasznalasa. (Strukturilis bontisban a magyar energiastatisztika kiilon
mutatja ki a kozlekedési c€lu felhasznalast €s a lakossagi €s kommunalis felhaszna-
last, de ez utobbi se lehet mas, mint kozlekedési jellegti, miutan a kéolaj mas jelle-
gl lakossagi felhasznalasa elenyészd.)

Ugyanakkor ez nem vezetett a gazdasag kéolaj-intenzitasanak latvanyos csokke-
néséhez. A 6. dbra mutatja, hogy 2000 és 2010 kozott hogyan valtozott a brutto
hazai termék egységnyi termelés€hez sziikséges Osszes energia- €s kdolaj-felhaszna-
las (fit6értékben).
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6. abra: 1 milliard forint (2000-es valtozatlan arakon szamolt) GDP 0Osszes energia- és
kéolaj-igényessége (TJ/milliard forint)

Lathat6, hogy mig a 2000-es években a magyar gazdasag Osszes energiaintenzi-
tasa (bar lassulo mértékben) végig csokkent, ez a kdolaj-intenzitisra nem igaz, azt
2004-2007 kozott még lokilis emelked$ tendencia is jellemezte.

Ennek f6 oka, hogy az tizemanyagok ara a 2000-es években nem nétt jobban az
altalanos arszinvonal-emelkedésnél, s6t bizonyos €években még relative olcsObbak
is lettek, igy az aremelés nem fogta vissza a dontden kozlekedési célu felhasznalast.
Az igazan drasztikus tizemanyagar-emelkedés 2010-t6l jellemzd, ami mar az tizem-
anyag felhasznalasat is mérsékli.

6. ARCENTRUMOK A VILAGPIACON

A koolaj ara alapvetden a vilagpiacon, kilonb6zé tdzsdéken alakul ki. A legfonto-
sabb termékek, mint emlitettiik, az északi tengeri Brent-olaj, urali, kozel-keleti €s az
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észak-amerikai WTI olajfajta. Ezek t6zsdei ara kozott jelentésebb kuilonbségek is
kialakulhatnak. A kozel-keleti olajrol boségesen volt sz0.

A legdragabban kitermelhetd olaj ara jelenti azt a legmagasabb arat, amelyet
még valaki hajland6 fizetni a k6olajért. 1974 és 2000 kozott az Eszaki-tengerbdl szar-
mazo Brent-kdolaj kitermelése volt a legkoltségesebb. Ennek ara ekkor hordonként
12-14 dollar koril ingadozott. A kéolaj dra nemzetkozi ar, tehat a vilagpiaci ar és
kereslet fiiggvényében alakul. Az egyes belfoldi arakat ebbdl szarmaztatjak.

6.1. A VOLT SZOVIJET OLAJPIAC

A volt szovjet olajpiacot jelenleg nagy, allami befolyasu, de altaliban magantarsasa-
gok tartjak kézben. Az orosz olaj némileg rosszabb mindséguli, mint a Brent, ezért
ara kismértékben alacsonyabb, de ha az arszinvonal csokken, akkor ez a kiilonbség
a tozsdei arakban gyakorlatilag eltdinik. Az orosz olaj arabdl szarmazo6 allami bevé-
tel alapvetéen meghatarozza Oroszorszag koltségvetési helyzetét is, ezért az olajar
Oroszorszagban geopolitikai kérdés.

Régebben a tarsasagoktol alacsonyabb aron vették at a kéolajat, mint amennyi a
nemzetkozi ar volt. Ez sokszor pazarlashoz, nem gazdasagos kitermelési technolo6-
gidk bevezetéséhez vezetett. Nem torténtek meg a sziikséges beruhazisok sem az
olajiparban.

6.2. AZ AMERIKAI OLAJPIAC SAJATOSSAGA

Az USA-ban régebben kozponti arszabalyozas €lt. A finomitok a belfoldon kiter-
melt kéolaj aranak €s az importalt olaj aranak sulyozott atlagat vették alapul, ami-
kor meghataroztak a kilonbo6z6 kdolajszarmazékok €s tizemanyagok arat. 1981-
ben adtak fol ezt a politikat, amikor az gazdasagilag tarthatatlannak bizonyult. Ma
a WTT ara is alapvetOen t6zsdei vagy jegyzésar, az elmult években azonban az ar
elvalt a Brent aratol [lasd Austin 2012, Grolmusz 2012]. Cikkiink zarasaként érde-
mes egy kitérdt tenni az USA koolajpiacanak sajatossagai iranyaba, bar ez inkabb
egy 0nallo tanulmany témaja lehetne, de f6 mondanivalonk szempontjabol fontos
adalékot jelent.

Az USA jelenleg a legnagyobb kdéolaj-felhasznal6 €s importalo orszag a vilagon.
Jelentls sajat készletei is vannak, de ezeket ,tartalékolja”, ezért jelentds az import-
ja, amelynek f6 forrasai Kanada és Mexiko. Rendkiviil fejlett €s kiterjedt a finomitoi
kapacitdasa. A Kanadabol érkezd koolaj az un. Keystone X1 kéolajvezetéken keresz-
til érkezik, amelynek épitése még nem fejez6dott be. Az elsé szakasz 2011 Ota
miuikodik, ez vezet Kanadabol Cushingba, ahol az USA legjelentésebb kdolajtarolo
kapacitasat épitették ki [TransCanada 2011]. A vezeték tovabbi része még nem
készilt el, ez a szakasz szallitand tovabb a kdolajat a Port Arthur-i finomitokhoz €s
Houstonba.. A vezetéknek mar el kellett volna késziilnie, els6sorban kornyezetvé-
dbék nyomasara azonban politikai kérdéssé valt €pitése, €s valoszintlileg csak a 2012
végi elnokvalasztasok utan ddl el végleg a sorsa. Emiatt alakult ki Cushingban az
elmult 2 évben egy jelentds taroloi tobbletkapacitas, ami tulkinalatot jelent az Egye-
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siilt Allamokban a WTTI olajfajta piacin, és ez a f6 oka, hogy a WTTI olajfajta dra tar-
tosan alacsonyabb, mint a Brenté, amely arak 2011 el6tt egyébként szorosan egytitt-
mozogtak.

Az amerikai modell radikalisan at is alakulhat [asd pl. Portfolio 2012]. Egyes
elemzdbi kozpontok szerint az észak-amerikai térség (USA, Kanada, Mexiko) a kovet-
kez6 10-15 évben akar kétszeresére novelheti napi kitermel6i kapacitasat. Ebben
az esetben az USA a kitermelésben és feldolgozasban (finomitas) id6kozben lezaj-
lott és folytatodo technikai haladasnak koszonhetden a késztermékek piacan akar
jelentds exportdrré is valhat. Ez pedig alapvetéen bebetonozza a magas kdolajara-
kat, ami jelenleg az amerikai gazdasagi novekedés egyik fontos gatja, de ezen forga-
tokonyv szerint a novekedés eldrevivo elemeként jelenne meg.
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