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Professoren-Arbeitsgruppe™

Die Erfolgswirkung der Eigenkapitalsurrogate in der Kreditwirtschaft
Versuch einer Quantifizierung

Stellungnahme einer Professoren-Arbeitsgruppe zum KWG-Entwurf
des Bundesrates vom 12. Februar 1982**

Bankenwertbewerb; Eigenkapital der Kreditinstitute; Eigenkapitalsurrogate bei Kreditinstituten (Erfolgswir-
kungen); Haftungszuschlag fiir Sparkassen; Kreditwesengesetz-Novellierung (§ 10 KWG); Nachrangige Ver-
bindlichkeiten

Der Bundesrat hat einen Gesetzentwurf zur Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen beschlossen
(Drucksache 295/81 vom 12. 2. 82), der die Anerkennung eines Haftungszuschlags fir Sparkassen und
nachrangiger Verbindlichkeiten als haftendes Eigenkapital vorsieht. Diese Eigenkapitalsurrogate waren
schon zuvor und sind auch danach ausgiebig diskutiert worden. SchlieSlich wurde vom Bundesminister der
Finanzen ein Referentenentwurf zur Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen (VII B 7~ W 5700 - 54/82
vom Juni 1982) vorgelegt, in dem sich die Bundesratsinitiative und die Diskussion iiber Haftungszuschlag
und nachrangige Verbindlichkeiten niederschlugen. Soweit bekannt, sind aber die Erfolgswirkungen einer
Anerkennung dieser Eigenkapitalsurrogate bisher von niemandem naher untersucht worden. Die vorlie-

gende Stellungnahme stellt den Versuch einer solchen Quantifizierung dar[1].

1. Die Diskussion iiber die Eigenkapitalausstat-
tung der Kreditinstitute erhielt eine neue StoBrich-
tung durch den Bundesratsbeschluf} iiber einen Ge-
setzentwurf zur Anderung des Kreditwesengesetzes
(Drucksache 295/81 vom 12. 2. 1982)[2], der fiir alle
Kreditinstitute die Moglichkeit einer Aufnahme von
nachrangigen Verbindlichkeiten und fiir Sparkassen
— alternativ — die Anerkennung eines Haftungszu-
schlags von 20 v. H. der in der Bilanz ausgewiesenen
haftenden Mittel vorsieht. Fiir die Notwendigkeit
einer Novelle zum Kreditwesengesetz werden vom

* Prof. Dr. Fritz Philipp (Vorsitzender), Universitét
Mannheim, Lehrstuhl fiir Allg. BWL, Finanzwirtschaft,
insbes. Bankbetriebslehre I, SchloB, 6800 Mannheim 1.

** Mitglieder der Professoren-Arbeitsgruppe: Karl-
Heinz Berger (Universitit Hannover), Michael Bitz (Fern-
universitat Hagen), Wolfgang Gerke (Universitit Mann-
heim), Rosemarie Kolbeck (Universitdt Frankfurt a.M.),
Hans-Jacob Kriimmel (Universitat Bonn), Siegfried Men-
rad (Universitdt Tibingen), Fritz Philipp (Universitit
Mannheim), Bernd Rudolph (Universitat Frankfurt a. M.),
Joachim Siichting (Universitat Bochum).

[1] Die Verfasser sind den Herren Diplom-Volkswirt
Jirgen Bauer und Diplom-Volkswirt Roland Hepp, Eber-
hard-Karls-Universitat Tiibingen, sowie Herrn Diplom-
Okonom Friedrich Keine, Ruhr-Universitit Bochum, fiir
die geleisteten Vorarbeiten zu Dank verpflichtet.

[2] Alle folgenden EinzelduBerungen beziehen sich -
soweit nichts anderes angegeben - auf den Gesetzentwurf
des Bundesrates.
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Bundesrat die generell niedrige Eigenkapitalausstat-
tung der Kreditinstitute und die speziellen Probleme
der Sparkassen durch das Subventionsabbaugesetz
angefiihrt. Zur Begriindung des Haftungszuschlags
verweist der Bundesrat auf den Haftsummenzu-
schlag bei den Kreditgenossenschaften, der im Sinne
einer Gleichbehandlung die Anerkennung der Haf-
tungsverhiltnisse bei Sparkassen geboten erscheinen
lasse.

Der Gesetzentwurf des Bundesrates kann als
Kompromif3 zwischen dem Gesetzesantrag des Lan-
des Baden-Wiirttemberg fiir einen Haftungszuschlag
bei Sparkassen (Bundesrats-Drucksache 295/81 vom
9. 7. 81) und den Ausfiilhrungen der Vertreter des
Landes Hessen verstanden werden, die sich fiir die
Anerkennung nachrangiger Verbindlichkeiten an-
stelle von Haftungszuschldgen aussprachen. Nach-
rangige Verbindlichkeiten stellen eine Kapitalform
dar, bei der die Glaubiger sich bereit erklaren, im
Falle des Konkurses der Bank mit ihren Anspriichen
hinter diejenigen der Einleger zuriickzutreten; die-
sen gegeniiber iibernehmen sie demnach eine Haf-
tungsfunktion. Uber Qualitdt und Anrechnungs-
moglichkeit solcher Verbindlichkeiten als haftendes
Eigenkapital liegt bereits eine Veréffentlichung von
Mitgliedern  dieser  Professoren-Arbeitsgruppe
vor[3].

[3] Philipp, Fritz u.a., Zur Bestimmung des haftenden

Eigenkapitals von Kreditinstituten, Stellungnahme einer
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Der Bundesrat geht bei seinem BeschluB3 (Druck-
sache 295/81 vom 12. 2. 1982, Anlage 1, S. 4) davon
aus, ». . . daB in der Kreditwirtschaft grundsétzlich
ein im wesentlichen ausgewogenes Krifteverhiltnis
besteht, das es bei der Novellierung zu wahren gilt«.
Im folgenden wird anhand von verdffentlichten Zah-
len und nur von solchen - mit allen Vorbehalten, die
ihnen gegeniiber nétig sind — versucht, das gegen-
wirtige Kréfteverhaltnis in der Kreditwirtschaft zu
quantifizieren und auf dieser Basis Aussagen liber
die Erfolgswirkungen abzuleiten, die sich bei einer
Anderung des Kreditwesengesetzes entsprechend
dem Beschlul des Bundesrates ergeben wiirden.

2. Die Untersuchung erfolgt in zwei Schritten.
Zuerst wird das gegenwirtige Krifteverhaltnis der
Bankengruppen vergleichend dargestellt, wobei
Marktanteile, Eigenkapitalausstattung, Auslastung
von Grundsatz I des Bundesaufsichtsamts fiir das
Kreditwesen und vor allem Ertragslage (einschlie-
lich steuerlicher Belastung) als Kriterien dienen.
Danach wird gepriift, welche Auswirkungen zu er-
warten sind, wenn den Kreditinstituten die in Rede
stehenden Eigenkapitalsurrogate zugebilligt
werden.

2.1. Mit einem Marktanteil von 22%, gemessen
am Geschiftsvolumen aller Kreditinstitute Ende
1981, sind die Sparkassen — ohne die zum gleichen
Sektor gehorenden Girozentralen, deren Marktan-
teil sich auf 16,5% belauft — die stiarkste Banken-
gruppe in der Bundesrepublik Deutschland (vgl.
Anhang Nr. 1; die Kreditbanken werden hierbei
nicht als einheitliche Bankengruppe aufgefaf3t). Im
Verhiltnis zu den anderen Universalbankengruppen
dominieren sie im Spargeschéft (vgl. Anhang Nr. 2).
Im langfristigen Kreditgeschaft einschlieBlich Wert-
papierbestande sind sie relativ stirker engagiert als
die konkurrierenden Universalbankengruppen (vgl.
Anhang Nr. 3). Vergleichsweise gering ist ihr Anteil
am Termingeldgeschéft (vgl. Anhang Nr. 4,5, 6 und
7). Beim Vergleich der Marktanteile ist allerdings zu
beachten, daf3 z. B. das wachsende Dienstleistungs-

Professoren-Arbeitsgruppe zum Bericht der Studienkom-
mission >Grundsatzfragen der Kreditwirtschaft<, Frankfurt
am Main 1981. In dieser Stellungnahme vertreten die Ver-
fasser die Meinung, daB gegeniiber der geltenden Regelung
die Einbeziehung weiterer, vorwiegend auf Haftungstatbe-
stdnde gegriindeter Komponenten in die Abgrenzung des
haftenden Eigenkapitals fiir zulassig erachtet werden kann.
Nach ihrer Auffassung lassen sich insbesondere die Bedin-
gungen fiir die Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten
durch alle Bankengruppen - auch Sparkassen - so gestal-
ten, daB wesentliche Krafteverschiebungen in der Kredit-
wirtschaft nicht zu erwarten sind und es auch insoweit
moglich ist, ein derartiges Eigenkapitalsurrogat bei allen
Kreditinstituten als Bestandteil des haftenden Eigenkapi-
tals anzuerkennen.
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geschift oder Geschifte, die iiber Tochtergesell-
schaften im Ausland abgewickelt werden, nicht an-
gemessen zum Ausdruck kommen. Es bleibt hier
auch auBler acht, da3 Zahl und Groe der Institute
bei den verglichenen Universalbankengruppen er-
heblich differieren.

2.2. Die Eigenkapitalausstattung der Kreditinsti-
tute stellt ein zentrales Problem der Kreditwirtschaft
dar, zumal mehrere wichtige bankaufsichtsrechtliche
Normen die Geschaftstatigkeit der Kreditinstitute
von ihr abhédngig machen. Die Sparkassen, deren
Schwierigkeiten vom Bundesrat besonders hervor-
gehoben werden, konnten bisher haftendes Eigen-
kapital i.S.v. § 10 KWG zwar ausschlieBlich durch
Thesaurierung von Gewinnen bilden; dennoch stieg
ihre Eigenkapitalquote — nach einem Riickgang in
den frithen 70er Jahren — von 3,10% des Geschéfts-
volumens Ende 1975 auf 3,37% Ende 1981. Auch
die Eigenkapitalquote der GroBSbanken stieg, und
zwar von 4,04% Ende 1976 auf 4,98% Ende 1981,
wihrend jene der Kreditgenossenschaften — bei weit
iiberdurchschnittlichem Wachstum des Geschéftsvo-
lumens — im gleichen Zeitraum von 4,51% auf
3,53% sank (vgl. Anhang Nr. 8).

2.3. Grundsatz | des Bundesaufsichtsamtes fiir
das Kreditwesen begrenzt das Kredit- (und Beteili-
gungs-)volumen auf das 18fache des haftenden Ei-
genkapitals nach § 10 KWG. Die Kreditinstitute
nutzten diesen Spielraum in den letzten Jahren in
zunehmendem Mafe aus, d. h. ihr nach Grundsatz I
anrechnungspflichtiges Kreditvolumen wuchs im
Vergleich zum Eigenkapital iiberproportional. Die
Sparkassen als Gruppe blieben bis Ende 1981 unter
der Durchschnittskennziffer fiir alle von der Deut-
schen Bundesbank erfaBten Kreditinstitute (vgl. An-
hang Nr. 9 und 10). Das schlieBt freilich nicht aus,
daB viele Sparkassen — wie auch andere Kreditinsti-
tute — in ihrem Kreditgeschift durch Grundsatz I
bereits beengt werden.

2.4. Eine Untersuchung der Deutschen Bundes-
bank iiber »Die Ertragslage der Kreditinstitute im
Jahre 1980«[4] ergab kein einheitliches Bild (vgl.
Anhang Nr. 11). Sparkassen und Kreditgenossen-
schaften weisen relativ hohe Zinsiiberschiisse (Saldo
der Zinsertrage und Zinsaufwendungen) und Be-

[4] Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 33. Jg.
(1981), Nr.8 (August), S. 12-24, hier besonders Tab.
S. 24,

Die Veréffentlichung der Deutschen Bundesbank be-
schrankt sich nicht auf das schon wegen der inversen Zins-
struktur sicherlich atypische Jahr 1980, sie umfaBt vielmehr
Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnungen der Jahre
1973 bis 1980 sowie Zahlen iiber wichtige Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnungen der Jahre 1970 bis
1980.
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triebsergebnisse (ZinstberschuB und Provisions-
iiberschuB} abziiglich Personalaufwand und Sachauf-
wand) auf. Die Jahresiiberschiisse nach Steuern (Be-
triebsergebnis abziiglich Saldo der sonstigen Ertrage
und Aufwendungen und abziiglich der Steuern vom
Einkommen, vom Ertrag und vom Vermogen) dage-
gen differieren bei GroBbanken, Sparkassen und
Kreditgenossenschaften, gemessen am Geschéftsvo-
lumen, nur wenig. Dariiber hinausgehende Aussa-
gen iber die Ertragslage der verglichenen Banken-
gruppen sind auf der Grundlage der veréffentlichten
Zahlen allein nicht moglich, da diese durch Bildung
und Aufldsung stiller Reserven beeinfluf3t sind.

2.5. Im folgenden soll versucht werden, anhand
von Modellrechnungen Aussagen iiber das Erfolgs-
potential abzuleiten, das gegenwartig mit der Be-
schaffung von Eigenkapital verbunden ist. Dabei ist
zuerst nach der Belastung der Eigenkapitalbeschaf-
fung selbst zu fragen. Diese wiederum ist abhangig
von der jeweiligen Gewinnverwendung. Bei GroB3-
banken und bei Kreditgenossenschaften werden ein-
behaltene Gewinne hoher (62%), ausgeschiittete
Gewinne dagegen niedriger (44%) besteuert als Ge-
winne bei Sparkassen (57%), bei denen die Besteue-
rung der Gewinne unabhéngig von deren Verwen-
dung ist (vgl. Anhang Nr. 12; Gewerbekapitalsteu-
er, Vermogensteuer, personliche Einkommensteu-
erbelastung und Auswirkungen des Anrechnungs-
verfahrens bleiben hier unberiicksichtigt). Offenbar
ist in diesem Falle, soweit die Besteuerung davon
abhingt, die Relation der einbehaltenen zu den
ausgeschiitteten Gewinnen zu beachten.

Waihrend sich nun die Ausschiittungen der Spar-
kassen an ihre Gewdhrtrager bisher in sehr engen
Grenzen hielten - iiber die Hohe steuerbegiinstigter
»Ausschiittungen« in Form abzugsfahiger Spenden,
die dem Gewéhrtrager mittelbar oder auch unmittel-
bar zugute kommen, liegen keine Zahlen vor -,
schiitten die anderen Universalbanken regelméafig
relativ hohe Betrdge aus. Es wire nun sehr vorder-
griindig, wenn man diese Ausschiittungen nur unter
dem Aspekt ihres Einflusses auf die durchschnittli-
che Steuerbelastung der Gewinne dieser Kreditinsti-
tute sehen wiirde. Es ist vielmehr zu bedenken, daf3
alle Banken, die risikotragendes Eigenkapital am
Kapitalmarkt beschaffen miissen, einem Ausschiit-
tungszwang unterliegen. Will man die Belastungen
vergleichen, denen Eigenkapitalbeschaffung von
Universalbanken ausgesetzt ist, dann muf3 man auch
diese Ausschiittungen selbst einbeziehen. Danach
errechnet sich z. B. fiir die GroBbanken anhand der
Gewinnverwendung in den Jahren von 1973 bis 1980
eine durchschnittliche Belastung des Jahresiiber-
schusses durch Steuern und Ausschiittungen in Ho-
he von 85% (vgl. Anhang Nr. 13). Bekanntlich sind
aber Ausschiittungen Voraussetzung fiir die externe
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Eigenfinanzierung, eine Finanzierungsquelle, die
Sparkassen bislang praktisch verschlossen blieb.

Bei externer Eigenfinanzierung fallen zunichst
Belastungen durch die laufende Bedienung (Baraus-
schiittung und Steuern) des aufgenommenen Eigen-
kapitals an. Sie werden fiir die GroBbanken mit
mind. 7,6% des zugeflossenen Betrags angenom-
men, ein Satz von 8,5% kann als mittlerer Wert
gelten (vgl. Anhang Nr. 14). Bei Kreditgenossen-
schaften ergibt sich eine Belastung durch die laufen-
de Bedienung neuer Geschéftsguthaben in Hohe
von mind. 11,6%, im Mittel etwa 12,7% (vgl. An-
hang Nr. 15)[5].

Die interne Eigenfinanzierung (Selbstfinanzie-
rung) erfolgt durch Bildung offener Riicklagen. Bei
den GroBbanken betrug in den Jahren von Anfang
1973 bis Ende 1980 der Anteil der Selbstfinanzie-
rung an der gesamten Eigenfinanzierung rd. 25%
(vgl. Anhang Nr. 16), bei den Kreditgenossenschaf-
ten (deren Geschéftsanteile stets zu pari ausgegeben
werden) rd. 68% (vgl. Anhang Nr. 17). Wenn man
einen Haftsummenzuschlag von 25% des haftenden
Eigenkapitals unterstellt, ergibt sich eine Selbstfi-
nanzierung der Kreditgenossenschaften von rd. 50%
des haftenden Eigenkapitals. Sie ist damit halb so
hoch wie bei den Sparkassen, die, wie schon er-
wihnt, bisher praktisch ganz auf diese Art der Ei-
genfinanzierung angewiesen sind.

Die einmalige Belastung durch Steuern auf einbe-
haltene Gewinne muf} zur laufenden Belastung, die
sich aus der laufenden Bedienung von Grundkapital
bzw. Geschiftsguthaben und aus dem auf die Riick-
lagen entfallenden Betrag an Vermogen- und Ge-
werbekapitalsteuer zusammensetzt, hinzugefiigt
werden. Dies ist aber erst moglich, nachdem die
laufende Belastung kapitalisiert wurde, wobei das
Problem auftritt, den Barwertfaktor zu bestimmen.
Setzt man ihn hoch an, dann erscheinen die Sparkas-
sen am stirksten belastet, bei einem niedrigen Bar-
wertfaktor gleichen sich die Werte an (vgl. Anhang
Nr. 18)[6].

Die Belastung der Eigenkapitalbeschaffung darf
nicht isoliert gesehen werden. Da das haftende Ei-
genkapital von der Bankenaufsicht als Hebel zur
Begrenzung der Geschiftstétigkeit der Kreditinstitu-
te in verschiedener Richtung benutzt wird, sind die
entsprechenden Expansionsmoglichkeiten bei der

[5] Die Berechnung beruht auf Zahlen fiir das Jahr 1980.
Da die Ausschiittungspraxis der Kreditgenossenschaften
ausgesprochen stabil ist, sind die errechneten Ergebnisse
fiir einen groBeren Zeitraum reprasentativ.

[6] Bei Kreditgenossenschaften betrdgt die Erhéhung
des bilanziellen Eigenkapitals nur 75% des haftenden Ei-
genkapitals. Daher ist eine vergleichende Betrachtung der
Gesamtbelastung nur in bezug auf die Erhéhung des haf-
tenden Eigenkapitals moglich.
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Ermittlung des Erfolgspotentials in die Betrachtung
einzubeziehen. Hier ist schon die Begrenzung der
Geschiftstitigkeit durch Grundsatz Ia und durch
§§ 12f. KWG erheblich, ihre Beriicksichtigung
scheitert jedoch daran, daf statistische Angaben
tiber Volumina und Erfolgswirkung der betreffen-
den Sparten fehlen. Im folgenden wird daher allein
der moglichen Ausdehnung des Kreditvolumens
nach Grundsatz I Rechnung getragen.

Die Auslastung von Grundsatz I ist bereits darge-
stellt worden (s.o0. Abschnitt 2.3.). Bei der Ermitt-
lung der Erfolgswirkung einer durch zusitzliches
haftendes Eigenkapital ermdglichten Ausdehnung
des Kreditvolumens i.S.v. Grundsatz I ist zu beach-
ten, daB nach dieser Vorschrift eine Reihe von Bi-
lanzpositionen nur mit 50%, mit 20% oder gar nicht
anzurechnen sind. Zundchst ist also das hinter der
Kennziffer stehende Volumen an Aktiva festzustel-
len, wobei die gruppenspezifische Bilanzstruktur zu-
grunde gelegt wird. Fiir die Hohe der daraus erziel-
baren Zinsertrige sowie der Zinsaufwendungen fiir
das — neben dem zusitzlichen bilanziellen Eigenka-
pital — erforderliche Fremdkapital lassen sich dann
anhand der ebenfalls gruppenspezifischen Ergebnis-
se der Bundesbank-Untersuchung iiber »Die Er-
tragslage der Kreditinstitute im Jahre 1980« (a.a.0.)
Anbhaltspunkte ermitteln. Danach wéchst den Spar-
kassen aus einer Erweiterung der Eigenkapitalbasis
ein groBeres Erfolgspotential zu als den Grof3ban-
ken und den Kreditgenossenschaften (vgl. Anhang
Nr. 19)[7].

[7] Der (um die Belastungen im Zusammenhang mit
einer Erweiterung der Eigenkapitalbasis gekiirzte) Zins-
iberschuf ist als Vergleichsbasis nicht ganz unproblema-
tisch. Wegen der kleineren Einzelbetrége im Einlagen- und
im Kreditgeschift (Zinsgeschéft) diirfte der fir seine Erzie-
lung erforderliche Verwaltungsaufwand (einschlieBlich Ar-
beitsaufwand) bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften
hoéher sein als bei den GroBbanken. Um die Erfolgswir-
kung einer moglichen Expansion des Zinsgeschifts sachge-
recht zu ermitteln, miiBte demnach vom Zinsiiberschuf der
Sparkassen und Kreditgenossenschaften ein groBerer An-
teil an Verwaltungsaufwand abgezogen werden als bei den
Grofbanken.

Der Verwaltungsaufwand dient nun aber auch dazu, im
Dienstleistungsgeschift das Provisionsergebnis zu erwirt-
schaften. Der Verwaltungsaufwand miifite also auf Zinsge-
schift einerseits und Dienstleistungsgeschift andererseits
aufgespalten werden. Das ist indessen nicht willkiirfrei
moglich. Zudem verfigen die Verfasser nicht iber das
interne Material, auf das sich eine solche Aufspaltung
stiitzen lieBe.

Man konnte noch daran denken, das Betriebsergebnis
anstelle des Zinsiiberschusses zum Vergleich heranzuzie-
hen. Das Betriebsergebnis schlieBt jedoch das Provisions-
ergebnis ein, welches vom Grundsatz I unabhingig ist und
den Vergleich auch deshalb verzerren miilte, weil es von
Bankengruppe zu Bankengruppe erheblich differiert.
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3. Die bisherigen Uberlegungen lieferten keine
Anhaltspunkte dafiir, dal die Sparkassen als Ban-
kengruppe gegenwirtig gegeniiber den konkurrie-
renden Bankengruppen benachteiligt wiren. Nun-
mehr soll untersucht werden, wie sich die Situation
durch die vom Bundesrat vorgeschlagene Neurege-
lung édndern wiirde. Der Bundesrat schldgt vor,
»grundsatzlich fiir alle Kreditinstitute rechtsformun-
abhingig nachrangige Verbindlichkeiten in Héhe
von 20 v.H. der bilanziellen haftenden Mittel als
Eigenkapitalsurrogat anzuerkennen und Sparkassen
mit Anstaltslast oder Gewihrtrigerhaftung
wahlweise die Moglichkeit zu erdffnen, fiir einen
Haftungszuschlag zu optieren, der vom Gewihrtré-
ger« bis zur selben (relativen) Hohe festgesetzt wer-
den kann (Drucksache 295/81 vom 12.2. 1982,
S. 1). Der Haftsummenzuschlag von Kreditgenos-
senschaften soll nach dem Gesetzentwurf des Bun-
desrates auf diese Eigenkapitalsurrogate angerech-
net, im iibrigen aber nicht beschnitten werden. In
diesem Punkt unterscheidet sich der Entwurf des
Bundesrates von dem jiingst vorgelegten (Referen-
ten-)»Entwurf eines Dritten Gesetzes zur Anderung
des Gesetzes liber das Kreditwesen« (BMF VII B 7 -
W 5700 - 54/81) aus dem Bundesfinanzministerium.
Danach soll auch der Haftsummenzuschlag von Kre-
ditgenossenschaften auf maximal 20 v.H. des bi-
lanziellen Eigenkapitals begrenzt werden. AuBer-
dem billigt dieser Entwurf nicht nur den Sparkassen,
sondern allen offentlich-rechtlichen Kreditinstitu-
ten, fiir die eine Gewahrtragerhaftung besteht, unter
anderem also auch den Landesbanken und Girozen-
tralen, einen Haftungszuschlag zu.

Es liegt auf der Hand, da8 die vom Bundesrat
vorgeschlagene Regelung fiir die Sparkassen nicht
nachteilig sein kann. Zwar sollen allen Universal-
banken Eigenkapitalsurrogate in relativ gleicher H6-
he zugestanden werden, aber nur Sparkassen und
Kreditgenossenschaften steht dabei die Wahl zwi-
schen nachrangigen Verbindlichkeiten und Haf-
tungs- bzw. Haftsummenzuschldgen offen. Wahrend
nun die Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten

Vor die Frage gestellt, ob die Verfasser unter diesen
Umsténden den unbereinigten Zinsiiberschufl, den um ei-
nen Anteil am Verwaltungsaufwand korrigierten Zinsiiber-
schuf} oder das Betriebsergebnis als Vergleichsbasis wihlen
sollten, haben sie sich fir den (unbereinigten) Zinsiiber-
schuBl entschieden. Er ist unmittelbar und allein von der
Entwicklung des Zinsgeschifts abhangig und erlaubt inso-
weit eine zuverldssige Rechnung.

Im tbrigen ist bemerkenswert, daf sich das Betriebser-
gebnis im Durchschnitt der Jahre 1970 bis 1980 bei den
GroBbanken auf 0,49 v.H., bei den Sparkassen auf 0,99
v.H. und bei den Kreditgenossenschaften auf 0,90 v. H. des
durchschnittlichen Geschéftsvolumens belief (vgl. »Die Er-
tragslage der Kreditinstitute im Jahre 1980«, a.a.O., hier
Tab. S. 24, vgl. ferner Anhang Nr. 11).

DBW 43 (1983) 1



Erfolgswirkung der Eigenkapitalsurrogate

in der Bundesrepublik Deutschland wegen der Neu-
artigkeit dieses Finanzierungsinstruments auf
Schwierigkeiten stoBen konnte und jedenfalls nur
gegen Entgelt moglich erscheint, kommt der Haf-
tungszuschlag fiir Sparkassen durch einen Beschluf3
des Gewihrtragers zustande. (Das schlieBt nicht
aus, daB einzelne Sparkassen — z.B. im Interesse
ihres internationalen Standing - am Ausweis und
daher an der Aufnahme nachrangigen Haftkapitals
interessiert sind.) Gehen wir davon aus, dafl die
Sparkassen vom Haftungszuschlag Gebrauch ma-
chen, die Kreditgenossenschaften den Haftsummen-
zuschlag beibehalten und die Grobanken nachran-
gige Verbindlichkeiten aufnehmen, dann wird der
Abstand zwischen dem Erfolgspotential der Spar-
kassen und dem der beiden anderen Bankengruppen
noch etwas groBer (vgl. Anhang 20)[8]. Wiirde der
Entwurf des Finanzministeriums verwirklicht, dann
miiBite sich die Ertragslage der Kreditgenossenschaf-
ten als Bankengruppe verschlechtern (vgl. die Zah-
len von Anhang Nr.21 mit denen von Anhang
Nr. 19){9,10].

4. Alle Versuche, rechnerisch AufschluB iiber die
Belastungen im Zusammenhang mit der Eigenkapi-
talbeschaffung und tber die Erfolgswirkung einer
Expansion auf der verbreiterten Eigenkapitalbasis
zu gewinnen, ergaben, daB sich das Erfolgspotential
der Sparkassen durch die intendierten Anderungen
des Kreditwesengesetzes gegeniiber dem der Grof3-
banken und Kreditgenossenschaften noch vergro-
Bern wiirde. Es wird durchaus eingeraumt, daf} die
Pramissen derartiger Berechnungen (Expansionsra-
te, Auslastungsgrad von Grundsatz I, gruppenspezi-
fische Aktivastruktur und Zinsmarge) nicht unpro-
blematisch sind. Der Versuch, eine quantitativ fun-
dierte Aussage abzuleiten, ist allerdings dem Ver-

[8] Dabei wird unterstellt, daB die GroBbanken nach-
rangige Verbindlichkeiten zum Kapitalmarktsatz aufneh-
men, wihrend bei den Sparkassen die Expansion aus-
schlieBlich auf der Basis des durchschnittlichen Zinsauf-
wands erfolgt.

[9] Einen Anhaltspunkt fiir die Auswirkungen der inten-
dierten Neuregelung liefert auch Anhang Nr. 22.

[10] Uber das abgolute AusmaB der moglichen Expan-
sion und dber deren Verlauf in der Ubergangsperiode
informiert Anhang Nr. 23.
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zicht auf eine solche Fundierung entschieden vorzu-
ziehen. Es ist auch unbestritten, daf3 die Situation
einer Bankengruppe nichts tiber die Lage ihrer ein-
zelnen Mitglieder aussagen kann. Das ist jedoch
bedeutungslos, wenn es um Mafinahmen geht, die
unterschiedslos alle Mitglieder dieser Bankengruppe
betreffen.

Die Anerkennung nachrangiger Verbindlichkei-
ten bei Kreditinstituten aller Art als haftendes Ei-
genkapital und die zugleich eingerdumte Moglich-
keit der Sparkassen (Entwurf des Bundesrates) bzw.
samtlicher  offentlich-rechtlicher  Kreditinstitute
(Entwurf des Bundesfinanzministeriums), alternativ
einen Haftungszuschlag fiir die Gewdéhrtragerhaf-
tung in Anspruch zu nehmen, wiirde jenen Institu-
ten einen Vorteil bringen, die einen Haftungszu-
schlag erhalten. Wenn man glaubt, gewisse Expan-
sionshemmnisse in der Kreditwirtschaft durch eine
Erweiterung des aufsichtsrechtlich anerkannten haf-
tenden Eigenkapitals beseitigen oder doch mildern
zu miissen, gleichzeitig aber das bestehende Krifte-
verhaltnis in der Kreditwirtschaft erhalten will, dann
ist eine Losung zu suchen, die fiir alle betroffenen
Institute vergleichbare Vorteile und Nachteile mit
sich bringt.

Ein mogliches Modell wurde in der eingangs zi-
tierten Veréffentlichung von Mitgliedern dieser Pro-
fessoren-Arbeitsgruppe vorgeschlagen[11]. Es sieht
ausschlielich die Anerkennung nachrangiger Ver-
bindlichkeiten als Eigenkapitalsurrogat fiir alle Kre-
ditinstitute vor, wobei gewahrleistet ist, daB nach-
rangige Glaubiger 6ffentlich-rechtlicher Kreditinsti-
tute in gleicher Weise haften wie solche privater
Institute. Die Verfasser geben diesem Modell nach
wie vor den Vorzug vor den Vorschldgen von Bun-
desrat und Bundesfinanzministerium.

[11] Philipp, Fritz u.a., a.a.0., S. 23ff.
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™ Anhang Nr. 1: Marktanteile der Bankengruppen Ende 1981 + Anhang Nr. 2: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengrwppen
~ im Spargeschift mit Nichtbanken Ende 1981 *+
Geschiafts- Marktanteile Spareinlagen und Marktanteile (v.H.)
volumen ~briefe (Mio.DM)
Mio.DM v.H.
Alle Bankengruppen 2 538 412 100,00 Alle Bankengruppen 593 705 100,00
Kreditbanken 578 922 22,81 Kreditbanken 89 398 15,06
davon davo
GroBbanken 228 149 8,99 von
Regionalbanken und GroBbanken 53 583 9,03
sonstige Kreditbanken 261 969 10,32
Zweigstellen auslindischer Sparkassen 1 329 644 55,52
Banken 51 831 2,04 Kreditgenossenschaften 132 181 22,26
Privatbankiers 36 973 1,46
. 1) +) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 4.
Girozentralen 418 4% 16,49 1) Nur berichtspflichtige Institute; alle Kreditgenossenschaften:
Sparkassen 555 187 21,87 151 151 Mio. DM (vgl. Monatsberichte der Deutschen Bundesbank,
Genossenschaftliche Zen- 34. Jg. (1982), H. 3 (Marz), Tab. III/22.
tralbanken 2) 103 218 4,07
Kreditgenossenschaften 3 283 550 11,17 Anhang Nr. 3: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengruppen
im langfristigen Kreditgeschdft einschlieBlich
Private Hypothekenbanken 220 009 8,67 Wertpapierbestinde Ende 1981 +)
Offentlich-rechtliche Grund-
kreditanstalten 138 366 5,45 Langfristige Kredite (einschl. Marktanteil
Teilzahlungskreditinstitute 29 755 1,17 Wertpapierbestinde) an (v.B.)
Kreditinstitute mit Sonder- Nichtbanken Banken Summe
aufgaben 169 189 6,67 Alle Banken- 1 099 232 368 800 1 468 032 100,00
Postscheck- und Postspar- gruppen
kassendmter 41 726 1,64 Kreditbanken 153 198 42 653 195 851 13,34
+) Quelle: Statistische Beihefte zu den Monatsberichten davon
der Deutschen Bundesbank, Reihe 1: Bankenstatistik nach GroBbanken 59 088 15 646 74 734 5,09
Bankengruppen, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 2 (kinftig '
zitiert als: Beihefte 1) Sparkassen 266 949 89 060 356 009 24,25
1) Einschl. Deutsche Girozentrale Kreditgenos-
2) Einschl. Deutsche Genossenschaftsbank senschaftenl) 104 116 33 007 137 12 9,34
3) Nur berichtspflichtige Institute; Ende 1981 belief ° 3 !
sich die Bilanzsumme dieser Institute auf 277 147 Mio.DM, +) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 3 und Tab. 10
die aller Kreditgenossenschaften auf 310 034 Mio.DM 1) Nur berichtspflichtige Institute

(vgl. ebenda sowie Monatsberichte der Deutschen Bundes-
bank, 34. Jg. (1982), H. 3 (Marz), Tab. III/22.
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Anhang Nr. 4: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengruppen
im Sichteinlagengeschdft mit Nichtbanken Ende

1981 +)
Sichteinlagen Marktanteil
(Mio.DM) (v.H.)
Alle Bankengruppen 176 191 100,00
Kreditbanken 61 316 34,80
davon GroSbanken 31 726 18,01
Sparkassen 1 58 256 33,06
Kreditgenossenschaften 33 008 18,73

+) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 2
1) Nur berichtspflichtige Institute

Anhang Nr. 5: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengruppen
im Termingeldgeschdft mit Nichtbanken Ende

1981 +)
Termingelder Marktanteil
(Mio.DM) (v.H.)
Alle Bankengruppen 426 298 100,00
Kreditbanken 121 268 28,45
davon GroBbanken 52 945 12,42
Sparkassen 1) 58 596 13,75
58 753 13,78

Kredi tgenossenschaften

+) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 2
1) Nur berichtspflichtige Institute

Anhang Nr. 6: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengruppen
im kurz- und mittelfristigen Kreditgeschift
(einschlieBlich Wertpapierbestinde) mit Nichtban-

ken Ende 1981 *) )
kurz- u.mittelfr. Markt-

Kredite an Nicht- anteil

banken (Mio.DM) (v.H.)

Alle Bankengruppen , 00
Kreditbanken 178 854 36,29
davon GroBbanken 76 587 15,54
Sparkassen 1) 112 692 22,87
Kreditgenossenschaften 87 420 17,74

+) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 3.
1) Nur berichtspflichtige Institute

Anhang Nr. 7: Marktanteile ausgewdhlter Universalbankengruppen
im kurz- und mittelfristigen Kreditgeschaft
mit Banken Ende 1981 *)

kurz- u.mittelfr. Markt-
Kredite an Banken anteil

(Mio.DM) (v.H.)

Alle Bankengruppen 220 274 100,00
Kreditbanken 65 189 29,59
davon GroBbanken 15 425 7, O
Sparkassen 1) 36 348 16,50
Kreditgenossenschaften 36 363 16,51

+) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 10.
1) Nur berichtspflichtige Institute
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Anhang Nr. 8: Eigenkapitalausstattung ausgewdhlter Universalbankengruppen +

Alle Banken- Kreditbanken GroBbanken Girozentralen” Sparkassen Genossenschaftl. Kreditgenos-
gruppen Zentralbanken 2) senschaften 3)
Gesch&ftsvolumen (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM)(v.H.v.
1970) 1970) 1970) 1970) 1970) 1970) 1970)
Ende 1970 822 158 203 609 83 565 126 145 188 808 31 375 63 042
Ende 1975 1 454 755 177 356 655 175 143 722 172 245 327 194 322 089 171 63 583 203 136 148 216
Ende 1981 2 538 412 309 578 922 284 228 149 273 418 490 332 555 187 294 103 218 329 283 550 450
Eigenkapital (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM) (v.H.v. (Mio.DM)(v.H.v.
1970) 1970) 1970) 1970) 1970) 1970) 1970)
Ende 1970 29 473 8 826 3 375 2 972 6 973 1 138 2 843
Ende 1975 48 736 165 16 897 191 6 714 199 5 418 182 9 995 143 1 693 149 5 105 180
Ende 1981 82 833 281 27 185 308 11 369 337 9 050 305 18 714 268 3 080 271 10 018 352

Eigenkapitalquote (Eigenkapital in v.H. des Geschidftsvolumens)

Ende 1970 3,58 4,33 4,04 2,36 3,69 3,63 4,51
Ende 1975 3,35 4,74 4,67 2,21 3,10 2,66 3,75
Ende 1981 3,26 4,70 4,98 2,16 3,37 2,98 3,53

+) Quelle: Beihefte 1, 1971, 1976, 1982, jeweils H. 2 (Februar), Tab. 2.

1) Einschl. Deutsche Girozentrale

2) Einschl. Deutsche Genossenschaftsbank

3) Nur berichtspflichtige Institute! Alle Kreditgenossenschaften Ende 1980: Bilanzsumme 283 999 Mio. DM,
Eigenkapital 10 549 Mio. DM, Eigenkapitalquote (ohne Haftsummenzuschlag) 3,71 % (Quelle: BVR, Zahlen '80, S. 25).

+
Anhang Nr. 9: Durchschnittskennziffern nach Grundsatz I fir ausgewdhlte Bankengruppen )

Alle Banken- Kreditbanken GroBSbanken Girozentralen Sparkassen Genossenschaftl. Kreditgenos-

gruppen Zentralbanken senschaften
1974 13,3 14,6 14,6 12,4 9,6 11,3
1975 12,7 13,6 14,2 12,2 9,1 11,0
1976 12,5 13,2 14,2 12,0 8,0 11,3
1977 12,7 13,6 14,1 12,1 8,0 11,3
1978 13,0 14,1 13,8 12,4 8,3 11,6
1979 13,6 14,8 14,2 13,1 8,9 12,2
1980 14,0 15,0 15,0 13,7 9,5 12,8
1981 14,3 15,1 15,9 13,9 10,1 13,2

+) Quelle: Geschdftsbericht der Deutschen Bundesbank fir das Jahr 1981, S. 92. Fir GroSbanken keine Angaben.
1) Mit Haftsummenzuschlag
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Anhang Nr. 10: Kennziffern des Grundsatzes I nach § 10 KWG fur ausgewdhlte Bankengruppen (Stand am Jahresende) +

ErfaBte Kreditin-  Kreditbanken GroBbanken Girozentralen Sparkassen Genossenschaftl. Kreditgenos-

stitute insgesamt Zentralbanken senschaften !
1975 13,0 15,2 14,5 12,3 11,1
1976 12,9 15,7 14,4 12,1 11,3
1977 13,1 16,2 14,2 12,3 11,6
1978 13,7 16,8 14,4 12,8 11,9
1979 14,1 16,4 14,6 13,6 12,7
1980 14,6 17,1 15,7 14,0 13,2

+) Quelle: Stellungnahme der Deutschen Bundesbank, in: Anlagenband zu dem Stenographischen Protokoll - UA Wi 1/82 - iber die
Anhdrung des Unterausschusses "Kreditwesen" des Wirtschaftsausschusses des Bundesrates am 12. Januar 1982, S. 180 (10) (kinftig
zitiert als: "Anhérung ..."). Fir Kreditbanken und Genossenschaftliche Zentralbanken keine Angaben.

1) Mit Haftsummenzuschlag

Anhang Nr. 11: ZinslberschuB, Betriebsergebnis und JahresiberschuB in v.H. des Geschdftsvolumens im Durchschnitt der
Jahre 1973 bis 1980 +)

Alle Banken- Kreditbanken GroBbanken Girozentralen 1 Sparkassen Genossenschaftl, Kreditgenos-
gruppen Zentralbanken senschaften
ZinsiberschuB 1,97 2,11 2,45 0,78 3,13 1,00 3,34
Provisionsiberschufl 0,29 0,60 0,74 0,12 0,28 0,19 0,36
Verwal tungsaufwand -1,58 -2,13 -2,67 -0,55 -2,34 -0,71 -2,83
Betriebsergebnis 0,68 0,58 0,52 0,35 1,07 0,48 0,87
sonst. Ertrage
und Aufwendungen -0, 10 0,00 0,14 -0,05 -0,26 0,00 0,00
Jahresiuberschuf - —
vor Steuern 0,58 0,58 0,66 0,30 0,81 0,48 0,87
Steuern vom Ein-
kommen, vom Ertrag
und vom Vexrmdgen 0, 30 0,27 0,32 0,16 0,46 0,23 0,50
Jahresiberschuf 0,28 0,31 0,34 0,14 0,35 0,25 0,37

+) Quelle: Berechnet anhand der Zahlen aus "Die Ertragslage der Kreditinstitute im Jahre 1980", in: Monatsberichte der Deutschen
Bundesbank, 33. Jg. (1981), Nr. 8 (August), S. 20-24 (kUnftig zitiert als: Die Ertragslage ...)

1) EinschlieBlich Deutsche Girozentrale

2) EinschlieBlich Deutsche Genossenschaftsbank
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Anhang Nr. 12: Steuerliche Belastung je 100 DM Gewinn bei ausgewdhlten Universalbanken M

Kapitalgesellschaften Sparkassen

und Genossenschaften (unabhingig
bei von der

Einbehaltung Ausschiittung Verwendung)

einbehaltener bzw. ausgeschiitteter Betrag 100,00 100,00 100,00
Kbrperschaftsteuer

Kapitalgesellschaften und Genossenschaften bei

Einbehaltung: 56 S der Bemessungsgrundlage 1) 127,27

Ausschittung: 36 M der Bemessungsgrundlage 2) 56,25

Sparkassen: 50 % der Bemessungsgrundlage 3) 100,00
Gewerbeertragsteuer (SteuermeB8zahl 5 %, Hebesatz

300 v) 4) 34,09 23,44 30,00
steuerliche Belastung in v.H. des einbehaltenen

bzw. ausgeschiitteten Betrags 161,36 79,69 130,00
steuerliche Belastung in v.H. des Gewinns (vor

Steuern) 61,74 44,35 56,52

+) Quelle: Steuervorschriften. Ohne Gewerbekapitalsteuer und chne Vermdgensteuer; ohne Be-
ricksichtigung der persdnlichen Einkommensteuerbelastung (einschlieBlich Kapitalertrag-
steuer) und der Auswirkungen des Anrechnungsverfahrens.

1) Bemessungsgrundlage = ausgeschitteter Betrag + 56 % der Bemessungsgrundlage
(hier 100 - 100 : (100-56) = 227,27)

2) Bemessungsgrundlage = ausgeschitteter Betrag + 36 % der Bemessungsgrundlage
(hier 100 * 100 : (100-36) = 156,25)

3) Bemessungsgrundlage = ausgeschitteter Betrag + 50 % der Bemessungsgrundlage
(hier 100 * 100 : (100-50) = 200,00)

4) Gewerbeertragsteuer in v.H. des Gewerbeertrags nach Gewerbesteuer, aber vor Kdrperschaft-
steuer (hier z.B. bei GroBbanken 227,27).

Anhang Nr. 13: Laufende Belastung je 100 DM Jahresiberschu8 vor Steuern durch Steuern und

Ausschiittungen bei den GroBbanken in den Jahren 1977-1980 +)

Steuerbelastung (Mio. DM)

=L=c=z===

Einstellungen in die offenen Ricklagen 856 -+  Steuerbelastung (161,36 %) 1 381
Ausschiittungen 1 871 + Steuerbelastung ( 79,69 %) 1 491
Jahresiberschu nach Steuern 2 727 +  Steuerbelastung insgesamt 2 ‘ng

Gesamtbelastung durch Steuern und Ausschittungen (2 872 + 1 871 =) 4 743 Mio. DM
in v.H. des Jahresilberschusses vor Steuern (100-4 743 : 5 599 =) _--84,71 %

+) Quelle: Berechnet anhand von Zahlen aus Anhang Nr. 12 und "Die Ertragslage...", S. 21,
Die Steuerbelastung wurde anhand Anhang Nr. 12 berechnet, da die entsprechenden Zahlen
aus "Die Ertragslage..." auch die hier irrelevante Vermdégensteuer enthalten.
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Anhang Nr. 14: Laufende Bedie?ung zusdtzlich (extern) beschafften Eigenkapitals bei

GroB8banken 12
1980 1979 1978 1977 1977-1980

Grundkapital (Mio. DM)+)

Commerzbank AG, Disseldorf 843 843 726 726

Deutsche Bank AG, Frankfurt a.M. 1 114 1 114 1 040 960

Dresdner Bank AG, Frankfurt a.M. 878 878 849 799
Ausschittungen (Mio. DM)+)

Commerzbank AG, Disseldorf - 126 123 109 358

Deutsche Bank AG, Frankfurt a.M. 223 194 187 173 777

Dresdner Bank AG, Frankfurt a.M. 105 158 153 143 559

Summe 328 478 463 425 1 694
JahresschluBkurs (nom. SO DM)++)

Commerzbank AG, Disseldorf 127,6 181,0 221,8 222,4

Deutsche Bank AG, Frankfurt a.M. 280,5 257,5 301,8 300,7

Dresdner Bank AG, Frankfurt a.M. 173,5 194,0 243,8 240,0

Kurswert des Grundkapitals (Mio.DM)

Commerzbank AG, Diusseldorf 2 151 3 052 3 221 3 229 11 653
Deutsche Bank AG, Frankfurt a.M. 6 250 S 737 6 277 5 773 24 037
Dresdner Bank AG, Frankfurt a.M. 3 047 3 407 4 140 3 835 14 429
Summe 11 448 12 196 13 638 12 837 50 119
Dividendenrendite vor Steuergut-
schrift (Ausschittungen in v.H.
des Kurswerts; alle GroBbanken) 2,87 3,92 3,39 3,31 3,38
Dividendenrendite vor Steuergutschrift (Extremwerte
und Mittelwert) 2,87 3,92 3,38
Kdrperschaftsteuer (36/64 der Bar-Ausschidttung) 1,61 2,21 1,90
Dividendenrendite nach Steuergutschrift 4,48 6,13 5,28
Vermdgensteuer (0,7 % vom Kapitalbetrag) 0,70 0,70 0,70
Kdrperschaftsteuer auf Vermdgensteuer (56 % der
Bemessungsgrundlage 3)) 0,89 0,89 0,89
laufende Bedienung (mit KdSrperschaft- und Vermdgen-,
ohne Gewerbesteuer) 6,07 7,72 6,87
Gewerbekapitalsteuer (Hebesatz: 300 % vom SteuermeB-
betrag 4)) 0,60 0,60 0,60
Gewerbeertragsteuer (Hebesatz: 300 & vom SteuermeB-
betrag 5)) 6) 0,91 1,16 1,03
laufende Bedienung (Ausschittung und Steuern ') 2,58 9,48 8,50

+) Quelle: Geschidftsberichte.
++) Quelle: Blick durch die Wirtschaft; jeweils letzte Ausgabe des Jahres.

1) Es wird unterstellt, daB der Emissionskurs auf lange Sicht zum B3rsenkurs tendiert.
Anhand der bereinigten Jahres-Durchschnittskurse und der bereinigten Dividende (Quelle:
Auskunft der Westdeutschen Landesbank/Girozentrale) ergeben sich fir den Zeitraum 1977
bis 1980 folgende Zahlen: h&dchster Wert 9,66, niedrigster Wert 7,25, Mittelwert 8,73.

Auch wenn man die Ausschittungen anteilig auf die bei den einzelnen Emissionen zugeflos-
senen Ausgabebetrige beziehen wirde, miBte sich wegen der gewdhrten Bezugsrechte eine
hdhere laufende Bedienung errechnen als bei der. hier angewandten Berechnungsmethode.
Im dbrigen ergibe sich kein einheitlicher Satz, und das Vorhandensein von bedingtem
Kapital wirde die Rechnung komplizieren.

2) Die drei Berliner GroSbanken sind 100 %-T3chter der Filial-GroBbanken, daher kdnnen
ihre Ausschiittungen und der Kurswert ihres Grundkapitals unberlcksichtigt bleiben.

3) Bemessungsgrundlage = VermSgensteuer + 56 % der Bemessungsgrundlage (hier: 0,70°100:
(100-56)) .

4) SteuermeBbetrag = SteuermeBzahl x Gewerbekapital (hier: SteuermeBzahl 0,2 %, Gewerbe-
kapital 100).

5) SteuermeBbetrag = SteuermeBzahl x Gewerbeertrag ohne Gewerbesteuer (hier: SteuermeSzahl
5%).

6) Die nicht unbetrichtlichen einmaligen Kosten einer Emission - Konsortialnutzen, Pro-
spektkosten, Druck der Sticke, Bdrseneinfihrungsspesen, Gesellschaftsteuer u.a.m. -
werden hier vernachléssigt.
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Anhang Nr. 15: Laufende Bedienung zusdtzlich (extern) beschafften Eigenkapitals

+
bei Kreditgenossenschaften )

hdufig- oberer ungewich-
ster Schwer- teter Mit-
Satz 2) punkt 3) telwert
Bar-Ausschittung i.v.H. des Geschédftsguthabens 5,12 6,40 5,70
Kérperschaftsteuer (36/64 der Bar-Ausschittung) 2,88 3,60 3,21
Bar-Ausschittung plus Steuergutschrift 8,00 10,00 8,91
Vermégensteuer (0,7 % vom Kapitalbetrag) 0,70 0,70 0,70
Korperschaftsteuer auf Vermdgensteuer (56 % der
Bemessungsgrundlage 1)) 0,89 0,89 0,89
laufende Bedienung (mit Korperschaft- und Vermégen-,
ohne Gewerbesteuer) 9,59 11,59 10,50
Gewerbekapitalsteuer (Hebesatz: 300 % vom Steuer-
meBbetrag 1)) 0,60 0,60 0,60
Gewerbeertragsteuer (Hebesatz: 300 % vom Steuer-
meBbetrag 1)) 1,44 1,74 1,58
laufende Bedienung (Ausschiittung und Steuern) 11,63 13,93 12,68

+) Quelle: Bankenjahrbuch 1981, Hoppenstedt. Berechnet anhand der Angaben Uber 419
Kreditgenossenschaften fir das Jahr 1980; Steuerbelastung nach den ab 1981 geltenden

Vorschriften.
1) Siehe Anhang Nr. 14, Anm. 3, 4 und 5.
2) Rund 20 % von 419 Kreditgenossenschaften. Niedrigere Dividenden schiitten rund 10 % der

Institute aus.
3) Rund 10 % von 419 Kreditgenossenschaften. HShere Dividenden schitten rund 10 % der

Institute aus.
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Anhang Nr. 16: Anteil der Selbstfinanzierung an der Eigenfinanzierung bei den GroBbanken
in den Jahren 1973 - 1980 +)

Einstellung in die offenen Ricklagen aus dem Jahresiiberschu8

Commerzbk. C.Bk.Bln. Deutsche Bk. Dt.Bk.Bln. Dresdner Bk. BHI Bln. Summe

1973 - - 25 2 10 2 39
1974 30 2 90 S 1) 40 5 172
1975 50 4 100 15 1) 60 7 236
1976 50 4 100 17 1) 60 20 251
1977 50 4 110 20 1) 60 38 282
1978 50 4 120 15 70 10 269
1979 - - 90 S 50 - 145
1980 - - 120 10 50 - 180
Summe 230 18 755 89 400 82 1 574
Ende 1972

Grundkapital 444 25 640 35 484 40 1 668
of f.Ricklagen 671 27 1 274 69 877 56 2 974
Eigenkapital 1 115 52 1 914 104 1 361 96 4 642
Ende 1980

Grundkapital 843 53 1 114 70 878 125 3 083
off.Ricklagen 1 634 78 3 284 215 2 092 235 7 538
Eigenkapital 2 477 131 4 398 285 2 970 360 10 621
Eigenkapital der GroBbanken Ende 1980 10 621

Eigenkapital der GroB8banken Anfang 1973 4 642
Eigenfinanzierung insgesamt 5 979

davon

- Selbstfinanzierung (Einstellung in die

of fenen Ricklagen aus dem JahresuberschuB) 1 574 (26 % der Eigenfinanzierung)

- AuBenfinanzierung 4 405 (74 % der Eigenfinanzierung)

+) Quelle: Geschdftsberichte. Angaben - soweit nichts anderes vermerkt - in Mio.DM
1) Enthdlt auch Einstellung in die offenen Ricklagen aus dem Bilanzgewinn

Anhang Nr. 17: Anteil der)Selbstfinanzierung an der Eigenfinanzierung bei den Kreditgenossen-

Ende

1980
1978
1976

schaften *
(1) Geschaftsgut- (2) offene Rick- (3) Eigenkapital (2) in v.H. | (2) in v.H.
haben (Mio.DM) lagen (Mio.DM) (Mio.DM) von (1) von (3)
3 417 7 132 10 549 208,7 67,6
2 911 5 931 8 842 203,7 67,1
2 147 4 745 6 892 221,7 68,8

+) Quelle: Zahlen '80, Zahlen '79, Bericht + Zahlen 76, hrsg. v. BVR, Bonn. Angaben betreffen
alle Kreditgenossenschaften. Kapital (einschl. offene Ricklagen gem. § 10 KWG) der von der
Bundesbank erfaBten Kreditgenossenschaften betragt Ende 1980 9 149 Mio. DM. Der Anteil der
offenen Ricklagen am Eigenkapital der nicht berichtspflichtigen Kreditgenossenschaften
dirfte etwas grdBer sein.
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Anhang Nr. 18: Belastung durch die Beschaffung zus&dtzlichen Eigenkapitals bei ausgewdhlten
Universalbankengruppen (Angaben in v.H. des beschafften haftenden Eigenkapi-

tals)
GroBbanken n Spar- Kreditgenossen-
kassen schaften
Einmalige Belastungen
bei Einstellung in die offenen Ricklagen
aus dem Jahresiliberschufl (nachrichtlich) 3) (25,00) (100,00) (50,00)
Koérperschaftsteuer und Gewerbeertragsteuer 40,34 130,00 80,68
Laufende Belastungen
laufende Belastungen des selbstfinanzierten
Eigenkapitals 4)
Vermbégensteuer 0,18 0,18 0,70 0,35 0,35
Kdrperschaftsteuer auf Vermégensteuer 0,22 0,22 0,89 0,45 0,45
Gewerbekapitalsteuer 0,15 0,15 0,60 0,30 0,30
Gewerbeertragsteuer 0,06 0,06 0,24 0,12 0,12
laufende Bedienung des aufenfinanzierten
Eigenkapitals 5) 5,69 6,38 - 2,91 3,17
6,30 6,99 2,43 4,13 4,39
kapitalisierte laufende Belastungen
bei einem Barwertfaktor von S % 126,00 139,80 48,60 82,60 87,80
10 % 2 63,00 69,90 24,30 41,30 43,90
7,758 3’ 81,21 90,10 31,32 52,24 56,59
Gesamtbelastung (einmalige und kapitalisierte laufende Belastung)
bei einem Barwertfaktor von 5 % 166,34 180,14 178,60 163,28 168,48
10 % 103,34 110,24 154,30 121,98 124,58
7,758 & 121,55 130,44 161,32 133,92 137,27

1) Zum Umfang der Selbstfinanzierung s. Anhang Nr. 17 und Text S. 6.

2) Es wird ein Haftsummenzuschlag von 25 % des gesamten haftenden Eigenkapitals angenommen.
Die Eigenfinanzierung bel&uft sich dann auf 75 %. Zur Vereinfachung soll sie im Verhdltnis
2:1 - statt wie in Anlage Nr. 17 errechnet 68:32 - durch Selbstfinanzierung und externe
Eigenfinanzierung erfolgen. Unter diesen Annahmen betrédgt der Haftsummenzuschlag 100 %
der Geschdftsguthaben. Unterstellt man Kreditgenossenschaften mit beschr&nkter Haftpflicht,
so entspricht dies einer Haftsumme von 133 % der Geschaftsguthaben (Anrechnung mit 75 %;

§ 1 Abs. 1 Nr. 1 Zuschlags-VO). Die meisten Kreditgenossenschaften beschrdnken die Haft-
summe auf 100 % der Geschédftsguthaben, es gibt aber nicht wenige mit der doppelten und
einige mit erheblich héheren Haftsummen.

Laut Angaben der Deutschen Bundesbank betrdgt der Haftsummenzuschlag Ende 1980 rd. 27 %
des gesamten haftenden Eigenkapitals (3 285 Mio. DM). Diese Angabe ist auf die von der
Bundesbank erfafBten Kreditgenossenschaften bezogen. Vgl. dazu die Zahlen fur alle Kredit-
genossenschaften im Anhang Nr. 17.

3) vgl. Anhang Nr. 12. GroBbanken 25 %, Kreditgenossenschaften 50 % aus 161,36.

4) Steuersdtze (vgl. Anhang Nr. 14) bezogen auf Betrag der Selbstfinanzierung.

5) GroBbanken 75 % vom niedrigsten Wert (7,58) bzw. vom mittleren Wert (8,50) in Anhang
Nr. 14. Kreditgenossenschaften 25 % vom niedrigsten Wert (11,63) bzw. vom Mittelwert
(12,68) in Anhang Nr. 15.

6) Nach der Formel flur den Barwert einer nachschissigen ewigen Rente errechnet:

lim Ro(n) =r:i=r - 100 : p
n-»o

7) Durchschnittliche Umlaufsrendite von Anleihen der &ffentlichen Hand mit mittlerer Restlauf-
zeit von Uber 7 Jahren in den Jahren 1977 - 1981. Berechnet anhand Statistische Beihefte
zu den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank, Reihe 2: Wertpapierstatistik, 1978, H. 2,
Tab. 7c, 1979, 1980, 1981, 1982, H. 2, Tab. 8 c.
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Anhang Nr. 19: Erfolgswirkung einer durch zusdtzliches haftendes Eigenkapital ermdglichten
Expansion der Geschaftstatigkeit im Rahmen von Grundsatz I

a) Berechnung der Expansionsmdglichkeiten

Volumen der im Grundsatz I erfaf~ Grofbanken Sparkassen Kreditgenossenschaften
ten Kredite Ende 1980 (Mio.DM) +)
Wechsel im Bestand 5.241 3.605 2.162
Beteiligungen 6.116 1.800 959
Forderungen an Kreditinstitute 49.519 123.801 64.124

ohne Bankschuldverschreibungen./. 7.347 /. 76.304 ./. 26.074

ohne Wechseldiskontkredite /. 1,499 n 3.660 /. 1,202

ohne durchlaufende Kredite /. 21 40.652 ./. 15 43,822 - 36.848
Forderungen an Kunden 145.879 354.095 174.779

ohne Wertpapiere ./. 11.400 ./ 7.639 /. 4.416

ohne Wechseldiskontkredite ./. 11,880 ./. 10.126 ./. 5.443

ohne dchlfde. Kredite,

Schatzwechsel, AF ./. 2.067 120.532 ./. 6.259 330.071 ./. 1.860 163.060
Eventualforderungen 1 .

aus weitergegebenen Wechseln 8.933 10.898 5.073

aus Blrgschaften 37.799 46.732 11,827 22,725 8.405 13.478

2) 219.273 402.023 216.507

Abziiglich Wertberichtigungen /. 743 /. 1.237 ./ 937
Kreditvolumen bei voller Anrechg. 218.530 400. 786 215.570
haftendes Eigenkapital

Ende 1980 ++) 10.432 17.165 12.211%
Multiplikator 4):

Kreditvolumen bei voller An-

rechnung bezogen auf hEk ) 20.95 23,35 17,65
nachrichtlich:
Kennziffern des Grundsatzes I

1980 *+) 17,1 14,0 13,2
Kreditvolumen nach Grundsatz I

Ende 1980 (Kennziffern x hEK) 178.387 240.310 161.185

+) Quelle: Beihefte 1, 1982, H. 2 (Februar), Tab. 1 und 2
++) Quelle: Anhérung ..., S. 171.
+++) Quelle: "Die Ertragslage ...", S. 24.
1) Grundsatz I, Abs. 1 Nr. 1: "... Wechsel, die aus dem Bestand vor Verfall zum Einzug

versandt worden sind", werden in der Bankenstatistik der Deutschen Bundesbank nicht

gesondert ausgewiesen.

2)

3)
4)

5)
6)

7)

Grundsatz I, Abs. 1 Satz 1: "... sowie der passiven Rechnungsabgrenzungsposten aus Ge-
bihrenabgrenzung im Teilzahlungsfinanzierungsgeschdft". Diese sind in der Bankenstatistik
der Deutschen Bundesbank nicht gesondert ausgewiesen.

EinschlieBlich Haftsummenzuschlag.

Der Multiplikator aus der Summe der Zahlen fiur die Jahre 1973 bis 1980 belduft sich bei
den GroBbanken auf 21,1 und bei den Sparkassen auf 23,0 (berechnet nach obigem Schema
anhand Beihefte 1, 1980 und 1982, jeweils Heft 2, Tab. 1 und 2). Bei den Kreditgenossen-
schaften belduft sich der Multiplikator fur die Jahre 1975 bis 1980 auf 16,45 (berechnet
anhand der Angaben der Bundesbank lber das haftende Eigenkapital der Kreditgenossen-
schaften in "Anhérung ...", S. 178).

hEK = haftendes Eigenkapital.

GroBbanken und Sparkassen: Kiurzung des Multiplikators um 1; Kreditgenossenschaften:
Kirzung des Multiplikators nur um O,75, da in Ho6he des Haftsummenzuschlags Fremdkapital
zu verzinsen ist.

Vgl. Anhang Nr. 18; wenn dort alternative Werte angegeben sind, wird hier der niedrigere
verwendet. Bei Kreditgenossenschaften Eigenfinanzierung nur 75 % des hEK, Berechnung

in Anhang Nr. 18 bertlicksichtigt dies aber bereits.
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Fortsetzung von Anhang Nr. 19:

b) Erfolgswirkung einer den Multiplikatoren entsprechenden Expansion

aa) Zinsertrdge und Zinsaufwendungen des Jahres 1980 (in v.H. des durchschnittlichen Ge-
schaftsvolumens) **+)

GroBbanken Sparkassen Kreditgenossenschaften
Zinsertrage 8,55 7,65 8,24
Zinsaufwendungen 6,44 4,72 4,95
Zinsertrige aus Expansion
gemdB Multiplikatoren 8,55-20,95 = 179,12 7,65-23,35 = 178,63 8,24-17,65 = 145,44
Zzinsaufwendungen (wie Zins-
ertrdge, aber unter Berick-
sichtigun? der Eigenfinan-
zierung 6)) 6,44°19,95 = 128,48 4,72-22,35 = 105,49 4,95-16,90 = 83,66
ZinsuberschuB 50,64 73,14 61,78
laufende Belastungen durch
Eigenfinanzierung 7) 6,30- 1,00 = 6,30 2,43 1,00 = 2,43 4,13- 1,00 = 4,13
44,34 70,71 57,65
kapitalisierter laufender
Erfolg (Barwertfaktor
7,758 % 1)) 7 571,54 911,45 743,10
einmalige Belastungen 40,34 130,00 80,68
(kapitalisierte) Erfolgs-
wirkung 531,20 781,45 662,42

bb) Zinsertrdge und Zinsaufwendungen aus Durchschnitt der Jahre 1970 bis 1980 (in v.H. des
durchschnittlichen Geschiftsvolumens) *++)

GroBbanken Sparkassen Kreditgenossenschaften
Zinsertrége 6,89 7,24 7,63
Zinsaufwendungen 4,40 4,18 4,25
Zinsertrdge aus Expansion
gemadB Multiplikatoren 6,89-20,95 = 144,35 7,24-23,35 = 169,05 7,63°17,65 = 134,67
Zinsaufwendungen (s.o.aa)) 4,40:19,95 = 87,78 4,18-22,35 = 93,42 4,25-16,90 = 71,83
laufende Belastungen durch 56,57 75,63 62,84
Eigenfinanzierung 6,30° 1,00 = 6,30 2,43- 1,00 = 2,43 4,13- 1,00 = 4,13
50,27 73,20 58,71
kapitalisierter laufender
Erfolg (Barwertfaktor
7,758 % 1)) 7 647,98 943,54 756,77
einmalige Belastungen 40,34 130,00 80,68
(kapitalisierte) Erfolgs-
wirkung 607,64 813,54 676,09

FuBnotens. S. 41.
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Anhang Nr. 20: Erfolgswirkung einer Anerkennung von Eigenkapitalsurrogaten gemdf dem
Vorschlag des Bundesrates (in v.H. des haftenden Eigenkapitals) +)1)

a) Belastung durch die Beschaffung zusétzlichen haftenden Eigenkapitals (einschl. Eigen-
kapitalsurrogate)

GroBbanken Sparkassen
nachrichtlich: Zusammensetzung des haftenden Eigenkapitals
bilanzielles Eigenkapital (bEK)
selbstfinanziert (Einst. in die off. Rickl. aus dem Jahres-
uberschufl; GroBbanken 25 %, Sparkassen 100 % des bEK) 20,83 83,33
auBenfinanziert (GroBbanken 75 % des bEK; s. Anhang Nr. 16) 62,50 -
Eigenkapitalsurrogat (nachrangige Verbindlichkeiten bzw. Haf-
tungszuschlag; 20 % des bEK) 16,67 16,67
100,00 100,00

einmalige Belastungen (s. Anhang Nr. 12;

GroBbanken: 161,36 % von 20,83, Sparkassen 130,00 % von 83,33) 33,61 108,33
laufende Belastungen

laufende Belastungen des selbstfinanzierten Eigenkapitals

Vermdégensteuer (0,7 % von 20,83 bzw. 83,33) 0,15 0,58
Kérperschaftsteuer auf Vermégensteuer (127,27 % von 0,15 bzw.

0,58) 0,19 0,74
Gewerbekapitalsteuer (SteuermeBzahl 0,2 %, Hebesatz 300 %,

also 0,6 % von 20,83 bzw. 83,33) 0,12 0,50
Gewerbeertragsteuer (15 % von 0,34 bzw. 1,32) 0,05 0,20

laufende Bedienung des auBlenfinanzierten Eigenkapitals bei

GroBbanken (s. Text S. 5 i.V.m. Anhang Nr. 14, niedrigster

Wert 7,58 %, also 7,58 % von 62,50) 4,74 -
laufende Bedienung von Eigenkapitalsurrogaten (7,758 % -

durchschnittliche Umlaufsrendite langfristiger &6ffentlicher

Anleihen 1977-1981; s. Anhang Nr. 18, Anm. 7 - von 16,67) 1,29 -
laufende Belastungen insgesamt 6,54 2,02
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Fortsetzung von Anhang Nr. 20:

b) Erfolgswirkung einer durch zusdtzliches haftendes Eigenkapital (einschl. Eigenkapital-
surrogate) ermdéglichten Expansion der Geschédftstdtigkeit im Rahmen von Grundsatz I

Zinsertrdge und Zinsaufwendungen aus 1980 Durchschnitt 1970-1980
GroBbanken Sparkassen GroBbanken Sparkassen

Zinsertrdge aus Expansion gemdf Multipli-

katoren (s. Anhang Nr. 19 b)) 179,12 178,63 144,35 169,05
Zinsaufwendungen (s. Anhang Nr. 19 b); bei

Sparkassen zusdtzlich Zinsaufwendungen in

Hoéhe des Haftungszuschlags) 128,48 106,29 87,78 94,13
ZinstberschuB 50,64 72,34 56,57 74,92
laufende Belastungen durch Eigenfinanzierung

und Eigenkapitalsurrogate (s.o.a)) 6,54 2,02 6,54 2,02

44,10 70,32 50,03 72,90
kapitalisierter laufender Erfolg (Barwert-

faktor 7,758 %) 568,45 906,42 644,88 939,68
einmalige Belastungen (s.o.a)) 33,61 108,33 33,61 108,33
(kapitalisierte) Erfolgswirkung 534,84 798,09 611,27 831,35

(kapitalisierte) Erfolgswirkung nach Anhang
Nr. 19 b) ( o h n e Eigenkapitalsurrogate) 531,20 781,45 607,64 813,54

Verédnderung in v.H. (der Zahlen aus Anhang
Nr. 19 b)) 0,7 % 2,1 % 0,6 % 2,2 %

+) Quelle: Zahlen aus Anhang Nr. 18 und Nr. 19.
1) Werte fir Kreditgenossenschaften unveré&ndert (s. Anhang Nr. 19 i.V.m. Nr. 17 und Nr. 18).
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Anhang Nr. 21: Erfolgswirkung einer Beschrdnkung des Haftsummenzuschlags bei Kreditge-
nossenschaften auf 20 v.H. des bilanziellen Eigenkapitals (Angaben in v.H.
des haftenden Eigenkapitals)

a) Belastung durch die Beschaffung zus&tzlichen haftenden Eigenkapitals (einschl. Eigen-
kapitalsurrogate) bei Kreditgenossenschaften

nachrichtlich: Zusammensetzung des haftenden Eigenkapitals
bilanzielles Eigenkapital (bEK)
selbstfinanziert (Einst. in die off. Rickl. aus dem JahresiberschuB;

rund 2/3 des bEK, s. Anhang Nr. 17) 55,56
auBenfinanziert (rund 1/3 des bEK, s. Anhang Nr. 17) 27,77
Haftsummenzuschlag (20 % des bEK) 16,67
100,00

einmalige Belastungen (s. Anhang Nr. 12; 161,36 % wvon 55,56) 89,65

laufende Belastungen
laufende Belastungen des selbstfinanzierten Eigenkapitals

Vermégensteuer (0,7 % von 55,56) 0,39
Koérperschaftsteuer auf Vermdgensteuer (127,27 % von 0,39) 0,50
Gewerbekapitalsteuer (SteuermeBzahl 0,2 %, Hebesatz 300 %, also 0,6 % von 55,56) 0,33
Gewerbeertragsteuer (15 % von 0,89) 0,13
laufende Bedienung des aufenfinanzierten Eigenkapitals (s. Text S. 5 i.V.m.

Anhang Nr. 15, niedrigster Wert 11,63 %, also 11,63 % von 27,27) 3,23
laufende Belastungen insgesamt 4,58

b) Erfolgswirkung einer durch zusétzliches haftendes Eigenkapital (einschl. Eigenkapital-
surrogate) ermdglichten Expansion der Geschédftstdtigkeit im Rahmen von Grundsatz I bei
Kreditgenossenschaften

Zinsertrédge und Zinsaufwendungen aus 1980 Durchschnitt
1970-1980
Zinsertrédge aus Expansion gemdB Multiplikator (s. Anhang Nr. 19 b)) 145,44 134,67

Zinsaufwendungen (s. Anhang 19 b), aber Kirzung des Multiplikators
um 0,83, da Haftsummenzuschlag rur 16,67 % des haftenden Eigen-

kapitals; Multiplikator also 17,65 - 0,83 = 16,82) 83,26 71,49
Zinsuberschufl 62,18 63,18
laufende Belastungen durch Eigenfinanzierung (s.o.a)) 4,58 4,58

57,60 58,60
kapitalsierter laufender Erfolg (Barwertfaktor 7,758 %) 742,46 755,35
einmalige Belastungen (s.o.a)) 89,65 89,65
(kapitalisierte) Erfolgswirkung 652,81 665,70

(kapitalisierte) Erfolgswirkung nach Anhang
Nr. 19 b) ( o h n e Eigenkapitalsurrogate) 662,42 676,09

Verédnderung in v.H. (der Zahlen aus Anhang
Nr. 19 b)) 1,5 % 1,5 %
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Anhang Nr. 22: Wachstumsraten, Reingewinnspannen und Selbstfinanzierungsbedarf bei ausge-
wdhlten Universalbankengruppen

GroBbanken Sparkassen Kreditgenossen-
schaften

Geschaftsvolumen (Stat. Beihefte, Ende 1972 107 351 239 901 89 556
Reihe 1, Tab. 1) Ende 1981 228 149 555 187 283 550

jéhrliche Wachstumsrate (i.v.B.d.
Geschaftsvolumens zu Jahresbeginn) 8,74 9,77 13,66

Eigenkapitalquote Ende 1981 (s. An-

hang Nr. 8; Kreditgenossenschaften

zuziglich Haftsummenzuschlag v.

27 v.H. des DbEK) 4,98 3,37 4,48

bei Anrechnung von Eigenkapital-
surrogaten in H&he von 20 v.H.
des bEK
haftendes Eigenkapital i.v.H.
des Geschdftsvolumens 5,98 4,04 4,23
zur Erhaltung der Ende 1981 ge-
gebenen Eigenkapitalquote bend-
tigtes bilanzielles Eigenkapital 4,15 2,81 3,73

nachrichtlich: bilanzielles Ei-

genkapital der Kreditgenossen-

schaften in v.H. des Geschéfts-

volumens Ende 1981 (3,53)

zur Erhaltung dieser EK-Quote er-
forderlicher Reingewinn (nach
Steuern)
(EK-Quote x Wachstumsrate des Ge-
schaftsvolumens) 0,36 0,27 0,51

1973-1980 realisierte Reingewinn-
spanne (nach Steuern; vgl. "Die

Ertragslage .", a.a.0., S. 20 -
24) 0,34 0,35 0,37

Um durch Selbstfinanzierung bilanzielles Eigenkapital in solcher H6he bilden zu kénnen,
wie es nach Anerkennung von 20 v.H. Eigenkapitalsurrogaten bei der durchschnittlichen
Wachstumsrate des Geschdftsvolumens der einzelnen Bankenaruppen in den Jahren 1973 bis
1981 zur Erhaltung der Ende 1981 gegebenen Eigenkapitalquote erforderlich ist, bediurfte
es bei den Sparkassen einer Reingewinnspanne von 0,27 v.H. des Geschadftsvolumens. Reali-
siert wurde in den Geschédftsjahren 1973 bis 1980 eine Reingewinnspanne von durchschnitt-
lich 0,35 v.H. Das deutet, gemessen am bisherigen Wachstum, auf vergr&ferte Expansions-
méglichkeiten hin. Bei den Grofbanken belduft sich die erforderliche Reingewinnspanne
auf 0,36 v.H. des Geschdftsvolumens, tatsdchlich erreichten sie im Jahresdurchschnitt
1973-1980 0,34 v.H. Das wirde eine kontinuierliche Weiterentwicklung ermdglichen, wenn
die Ertragseinbriche der letzten Jahre lberwunden sind. Bei den Kreditgenossenschaften
schlieBlich miBte zundchst der Uberhang an Haftsummenzuschldgen (ca. 7 v.H. des bilan-
ziellen Eigenkapitals) abgebaut werden. Danach wére eine Reingewinnspanne von 0,51 v.H.
des Geschdftsvolumens erforderlich, um im Tempo der Jahre 1973 bis 1981 weiter zu expan-
dieren, im Durchschnitt der Jahre 1973 - 1980 wurde aber nur eine Reingewinnrate von
0,37 v.H. erzielt. Das ~ in den Jahren 1970 bis 1981 freilich vergleichsweise rasche

(s. Anhang Nr. 8) - Wachstum der Kreditgenossenschaften wirde also vermutlich gebremst.
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Anhang Nr. 23: Expansion des Geschédftsvolumens der Universalbankengruppen nach der Anerken-
nung von Eigenkapitalsurrogaten in Héhe von 20 v.H. des bilanziellen Eigen-
kapitals als haftendes Eigenkapital

Art. 2 des Bundesrats-Entwurfs (Drucksache 295/81, Anlage 1, S. 3) sieht vor, daB im Jahr
des Inkrafttretens und in den drei darauffolgenden Jahren jeweils bis zu einem Viertel der
insgesamt vorgesehenen Eigenkapitalsurrogate anerkannt und in Anspruch genommen werden dir-
fen. (Die Uberleitungsbestimmungen im KWG-Entwurf des Bundesfinanzministeriums sehen eine
Anpassung an die neuen Hoéchsts&dtze innerhalb von sechs Jahren vor. vgl. a.a.0., S. 36 f.).
Es sei nun angenommen,

- das Gesetz trate im Jahre 1982 in Kraft und die Moglichkeiten der Anrechnung von Eigen-
kapitalsurrogaten wiirden in den Jahren bis 1985 voll genutzt,

- die Quote des bilanziellen Eigenkapitals und die Kennziffern des Grundsatzes I verharrten
auf dem Stand von Ende 1980, Kreditgenossenschaften hitten jedoch den Uberhang beim Haft-
summenzuschlag bis 1985 schrittweise abzubauen,

- das Geschadftsvolumen entwickle sich proportional zum Kreditvolumen nach Grundsatz I.

Geschdftsvolumen der Univer-

salbankengruppen Ende 1972 818 564 Mio. DM
(Beihefte 1, Tab. 1) Ende 1981 1 839 367 Mio. DM
durchschnittliche jdhrliche
Wachstumsrate 10,06 v.H.
Entwicklung des Geschéfts- Kreditgenossenschaften Ubrige Universalbanken
volumens (Mio. DM) 2 bEK 2 gsz 2 pEK 2 EK-Surrogat
Ende 1981 223 268 60 282 (27 v.H.) 1 655 817 -
Ende 1982 245 594 62 012 (25,25 v.H.) 1 821 399 91 070 (5 wv.H.)
Ende 1983 270 154 63 486 (23,5 v.H.) 2 003 539 200 354 (10 v.H.)
Ende 1984 297 170 64 334 (21,75 v.H.) 2 203 892 330 584 (15 v.H.)
Ende 1985 326 887 65 373 (20 v.H.) 2 424 281 484 856 (20 v.H.)
Geschéftsvolu- { Ende 1985 3 301 503 Mio. DM davon auf Basis {550 335 Mio. DM
men insgesamt Ende 1981 1 939 367 Mio. DM von EK-Surrogaten 60 282 Mio. DM
Mehrung 1981-1985 1 362 136 Mio. DM 490 053 Mio. DM

Sichteinlagen in v.H. des Geschafts-

volumens Ende 1981 8,39
bei konstanter Relation Zuwachs davon auf Basis
Sichteinlagen 1981-1985 114 283 Mio. DM von EK-Surrogaten 41 115 Mio. DM

Unter den angegebenen Bedingungen wirde das Geschdftsvolumen der Universalbankengruppen bis
Ende 1985 um 1362 Mrd. DM wachsen, wovon 490 Mrd. DM Zuwachs, also rd. 36 v.H., auf die An-
rechnung von Eigenkapitalsurrogaten als haftendes Eigenkapital zurickzufihren wéren

(Wenn die Relation der Sichteinlagen zum Geschdftsvolumen konstant bliebe,
tréte eine Vermehrung der Sichteinlagen um knapp 7 v.H. ein, das sind insgesamt 114 Mrd. DM,
davon durch EK-Surrogat-Anrechnung bedingt 41 Mrd. DM. Das sind - geld- und kreditpolitisch
gesehen - keine Betrdge, die monetdre Ungleichgewichte auslésen miften.)
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