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Perkembangan ekonomi dalam era globalisasi menuntut setiap perusahaan untuk terus tumbuh 

dan berkembang. Untuk mengetahui perkembangan suatu perusahaan dapat dilihat dari nilai 

perusahaannya. Nilai perusahaan dapat ditentukan oleh struktur modal. Sebagaimana yang telah 

diketahui bahwa struktur modal merupakan pembiayaan keuangan yang berasal dari komposisi 

hutang jangka panjang dan modal sendiri. Setiap perubahan pada struktur modal akan 

mengakibatkan perubahan pada biaya modal dan nilai perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan 

harus berusaha untuk menetapkan struktur modal optimal dengan meminimumkan biaya modal 

sehingga nilai perusahaan akan meningkat. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaiman kebijakan perusahan mempengaruhi 

penentuan sumber dana panjang perusahaan atau struktur modal selama tiga tahun (2006-2008) 

dan mengetahui apakah struktur modal yang telah ditetapkan selama tiga tahun tersebut telah 

optimal sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode penelitian disriptif dengan 

jenis studi kasus pada PT. Semen Gresik (Persero) dan Anak Perusahaan. Analisis yang 

dilakukan meliputi analisis rasio profitabilitas, rasio leverage, analisis struktur modal, analisis 

biaya modal, analisis nilai perusahaan untuk mengetahui struktur modal yang optimal.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal optimal pada PT. Semen Gresik 

(Persero) Tbk Dan Anak Perusahaan terjadi pada tahun 2007. Hal ini dibuktikan dengan 

minimumnya biaya modal perusahaan yaitu sebesar 17,13%, sedangkan pada dua tahun 

berikutnya biaya modal perusahaan meningkat secara tajam yaitu sebesar 18,85% pada tahun 

2006 dan 20,32% pada tahun 2008. Peningkatan biaya modal ini disebabkan oleh kebijakan 

perusahaan yang lebih memilih menggunakan modal sendiri dalam pemenuhan kebutuhan 

dananya sehingga komposisi antara hutang jangka panjang dan modal sendiri tidak seimbang. 

Pada tahun 2008 struktur modal perusahaan kurang optimal meskipun nilai perusahaan yang 

dicapai meningkat dari tahun-tahun sebelumnya yaitu sebesar 12.174.631.490, hal ini 

dikarenakan laba perusahaan yang mengalami peningkatan. Oleh karena itu perusahaan dalam 

menentukan struktur modal harus lebih berhati-hati serta mempertimbangkan kondisi 

perekonomian nasional.  

 

 

 

 

 



Abstrac 

Economic development in the era of globalization requires each company to continue to grow 

and develop. To know the development of an enterprise can be seen from the value of the 

company. The value can be determined by the company's capital structure. As is well known that 

the structure of the financial cost of capital is derived from the composition of long-term debt 

and capital itself. Any changes in capital structure will result in a change in the cost of capital 

and corporate value. Therefore, companies must try to determine the optimal capital structure to 

minimize the cost of capital so that the company's value will increase. 

This study aims to determine how policies affect the company's long-determination of the source 

of funding or capital structure of the company for three years (2006-2008) and determine if 

capital structure has been established for three years has been optimized so as to increase the 

value of the company 

Research methods used in this study is disriptif research method with type of case study on PT. 

Semen Gresik (Persero) and its subsidiaries. Analysis performed includes the analysis of 

profitability ratios, leverage ratios, capital structure analysis, analysis of capital costs, the 

company value analysis to determine the optimal capital structure. 

The results of this study indicate that the optimal capital structure in PT. Semen Gresik (Persero) 

Tbk and Subsidiaries occurred in 2007. This is evidenced by the minimum cost of capital in the 

amount of 17.13%, while the next two years cost of capital increased sharply in the amount of 

18.85% in 2006 and 20.32% in 2008. This capital cost increases due to company policy who 

prefer using their own capital in fulfillment of the funds so that the composition of long-term 

debt and capital itself is not balanced. In the year 2008 company's capital structure was not 

optimal, although the value of a company that achieved increased from previous years in the 

amount of 12,174,631,490, this is because the company's profits have increased. Therefore, in 

determining the company's capital structure should be more careful and consider the national 

economic conditions.  

 


