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LECCION Il
Concepto moderno del Capital. Su misién en la produccion. Orientaciones. La especulacion.
POR D. HILARIO YABEN
Arcediano de la S. I. Catedral de Siglenza y Publicista
SENORES

Debo comenzar dando las mas expresivas gracias a la Sociedad de Estudios Vascos
por haberme confiado el honroso encargo de explicar una leccion en este Congreso. Me
he atrevido a aceptar tan honroso encargo, porque solo asi podia corresponder decorosa-
mente a la significativa muestra de aprecio que me daban los mios.

Explicaré brevemente por qué no acudi a desempefiar mi cometido el,dia
como estaba anunciado. No ignoro los respetos que merece el publico, sobre todo cuando
es tan selecto como el que acude a las lecciones y conferencias de este simpatico Congre-
so. Solo un caso de fuerza mayor hubiera podido hacer que yo faltara en el momento
preciso sefialado para mi leccion y en efecto un caso de fuerza mayor me impidié acudir.
Tenia yo interés en asistir el diapor la mafiana a los solemnes cultos que en mi Cate-
dral de Sigienza se tributaban a Santa Librada, patrona de la di6cesis, cuyos sagrados
restos son el fundamento espiritual de aquel grandioso templo. Precisamente este afio
habia acordado el cabildo catedral solemnizar todo lo posible la novena de Santa Librada
y yo habia tomado parte activa en la misma; eran por tanto muy naturales el interés y el
deseo de asistir efo en Siglienza a la fiesta de la Santa Patrona. Saliendo paco
después de mediodia, podia estari@n Pamplona muy de mafiana, explicar mi leccion
y asistir a todos los actos posteriores del Congref®ro una horrorosa tormenta que
cay6 sobre aquella comarca la tarde del destruyendo las cosechas y amontonando rui-
nas, interceptd la linea de Madrid a Zaragoza en un espacio de mas de tres kilbmetros e
impidié que circularan los trenes durante la noche idgl todo el dia2zo. Bien a dis-
gusto, me vi pues en la imposibilidad de verimmpoco hubiera llegado saliendo de
Siglienza elio por la noche.

Dada esta necesaria explicaciéon, entro de lleno en el desarrollo del tema que se me ha
sefialado y que es el siguientexConcepto moderno del capitalSu influencia en la pro-
duccion. Orientaciones. La especulacion.»No he de pronunciar un discurso; he de
explicar una leccion sobre un tema de suyo algo aridiltee encomiendo a la benevolen-
cia de ustedes, y con su permiso me siento para dar caracter mas familiar a la leccion.

Nocién del capital

Los romanos llamarowaput a la suma prestada para distinguirla de los intereses que
consideraban como parte secundaria de la deubepirdndose en esta misma idea, la
baja latinidad de la Edad Media denothirapitale (pars capitalis debiti ) al dinero o al
ganado que se daban en préstamo, pues estas eran las cosas que por entonces se prestab
Hasta el siglo XVIII la palabraapital , conservé la denominacién que se le habia dado en



la Edad Media. Pero Hume advirti6 que el tipo del interés depende no solamente de la
cantidad de numerario sino también de todas las riquezas acumuladas y entonces se com-
prendié6 que no eran el dinero y el ganado los Unicos capitales, pues todas las riquezas
podian reducirse a dinero, emplearse en la compra de tierras y producir un infayés.

esto desde Turgot se di6 mayor amplitud a la palabra capital, designandose con ella en el
mundo de los negocios, toda riqueza destinada en una o en otra forma a producir una
ganancia a su duefio; para ello se prescinde de la indole especial de la rigueza y se consi-
dera Unicamente el valor que tiene en dinero.

El numerario—el dinero—ha venido a ser en los tiempos modernos no solamente el
intermediario universal en los cambios, sino también el denominador general de los valo—
res. El inventario de la fortuna tanto individual como social, se hace en dinero y se dice
gue posee un capital de un millon de pesetas un individuo que acaso ndbdeagadi-
nero; por consiguiente, al examinar riquezas de muy diversa indole—fébricas, maquina-
ria, vias férreas, articulos manufacturados, productos agro—pecuarios, primeras materias,
etcétera —podemos prescindir de su naturaleza especial para fijarnos Gnicamente en que
todas se evallan en dinero y pueden producir un interés y entonces damos a todas esas
riqguezas el nombre de capitales.a primera de estas dos condiciones siempre se cumple,
pues toda rigueza se evalia en dinerba segunda en cambio no es inherente a toda
riqueza. Hay riquezas que se destinan al consumo, es decir, a la satisfaccion inmediata
de las necesidades de su duefio y estas no son capit@igss riquezas en cambio lejos
de consumirseexolocan, se destinan a producir una ganancia y entoneeaystalizan.

En este sentido el interés compuesto lleva siempre corssigpitalizacio n de los intere-
ses, porque los intereses devengados en un periodo se agregan al capital y devengan inte
reses en los periodos siguientes.

He dicho que toda riqueza se evalua en numerario. Hay sin embargo riqguezas a las
cuales apenas se aplica esta evaluaciéon; por lo mismo apenas son consideradas como capi
tales. El labrador que posee y cultiva tierras pertenecientes a su familia desdeobace
0 400 aflos—caso corriente en Navarra y Vizcaya—nho se preocupa de las oscilaciones del
precio de la tierra porque no tiene intencién alguna de vender sus fincas, ni se le presenta
vasion de comprar otras.Las evaluard al hacer donacién de las mismas a un hijo; pero
precisamente porque la evaluacién es un acto puramente formulario y sin importancia
efectiva, suele hacerse algo arbitrariamenten cambio el que especula en tierras tiene
gue seguir cuidadosamente las oscilaciones del valor de las mismas y para él la tierra es, un
capital de especulacion, un capital en toda la plenitud de esta pal@¥fos Menger
supone que a esta circunstancia se debe, en gran partgosicion entre la tierra y el
capital, indicada por los fisiocratas y desarrollada poco después, aunque en sentido algo
distinto, por Smith. Por esto mismo el capital, a juicio de Menger, ha aparecido antes
en el comercio que en la industria y antes en la industria que en la agricultura.

De todos modos la evaluacién de la riqueza en dinero no es propiamente una condi-
cion de la rigueza para que sea capital, sino un mero aspecto de la misma, porque en el
fondo nunca deja de existir.En rigor para definir el capital podemos atenernos pues a la
segunda circunstancia, que envuelve una verdadera condicién, y decir que segun la cos—
tumbre cominmente aceptada en el mundo de los negocios, capital es toda riqueza que
sin trabajo alguno produce a su duefio una ganancia, un intd#é&s.dicho sin trabajo
alguno, porque de suyo el Unico trabajo del capitalista es el de fiscalizar el empdeo de

dinero y cobrar los interesesNo se crea, sin embargo, que la riqueza para ser capital ha
de prestarse forzosamente por el duefio a otra persona. Un hombre emprendedor puede

acometer empresas o explotar negocios con su propio capital, y en tal caso las ganancias
gue obtenga seran la remuneracion de un trabajo, del trabajo de direcciéon. Bien se com-
prende, sin embargo, que en este caso la ganancia lograda en la empresa comprende dos
elementos 1.° el interés del capitaly 2.° la remuneraciéon del trabajo. El que explotando
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por si mismo su capital, obtiene una ganancia total no superior al interés corriente, pron-
to abandona el negocio y presta en unanoo@a forma su dinero; lo mismo hace en la
mayor parte de los casos si el exceso de la gamaotil sobre el interés corriente es tan
exiguo que no viene a constituir una remunenacifecorosa del trabajo que supone la
direccion de la empresa.Luego la ganancia que proporciona el capital como tal es ganan-
cia sin trabajo.

Como se ve, el capital, segun la acepcion corrjegdeuna riqueza destinada a la pro-
duccion de una ganancia.Pero ademas de la produccién de una ganancia hay que con-
siderar la produccion de nuevaiquezas y desde este aspecto estudi®6 Adam Smith la
cuestion del capital. Hubo de dar para ello a la palalspita | una significacion bastan-
te distinta de la que corrientemente se le daba ya en su tiempo y continla dandosele en el
mundo de los negocios. La ciencia econdmica ha necesitado palabras nuevas para expre-
sar nuevas ideas, pero como es tan dificil dar carta de naturaleza a nuevas palabras técni—
cas, se ha preferido muchas veces emplear palabras antiguas para expresar ideas nueva
Ello impone la necesidad de precisatipliar o restringir la significaciéon de las palabras
antiguas al convertirlas en técnicas y bien se comprende que tales trasposiciones no care-
cen de peligrosPor consiguiente, la palabrapital se emplea en dos significaciones bas-
tante distintas, la que tiene en el mundo de los negocios y la que le dan los economistas
en sus libros.

Noté Adam Smith que la produccion es imposible sin que en ella intervengan algunas
riguezas producidas anteriormenteRobinson no hubiera podido vivir en su isla sin ha-
ber salvado del naufragio algunos articulos. Hoy el obrero que nada posee, nada puede
producir por si solo y se ve en la necesidad de trabajar para un empresario. La industria
extractiva nada puede producir sin la maquinaria que se emplea en las minas; el pescador
nada puede hacer sin lanchades y algunos otros artefactosEl labrador necesita abo-
nos, semillas y algo de maquinaria agricdéa industria manufacturera necesita grandes
edificios, costosa maquinaria v gran cantidad de primeras matefasreteras, ferroca-
rriles, canales y otras obras costosisimas son-indispensables para la produccion en grande.
Luego para producir es necesai@nplear alguna riqueza anteriormente producida; esa
rigueza se llama capital.

Tal necesidad esta muy en armonia con una de las principales cualidades del hombre
qgue es la perfectibilidad. Los animales, incapaces de progreso, no crean capital alguno;
castores y abejas trabajan hoy con los mismos elemeraturales que empleaban hace
miles de afos. Pero el hombre es capaz de progreso, puede perfeccionar sus obras y por
ello puede ir creando y acumulando sucesivamente grandes riquezas que luego le sirvan
de instrumentos para una abundante produccikm evidente que el primer capital fué
creado por el hombre sin la intervencién de ningum apital y que los capitales de las
generaciones primitivas fueron pequefiisimos, pero precisamente por la insignificancia de
esos capitales, la produccién era deficientisimduestros antepasados remotos pudieron
vivir con una produccién tan escas@sotros pereceriamos seguramente si por una reduc-
cion enorme de los productos, nos viéranlos obligados a vivir en las condiciones en que
vivian los vascos que vencieron en Roncesvalles o los que después crearon en tiempos de
Sancho el Mayor el reino mas poderoso de la Espafia cristiana, tronco del cual procedieron
las monarqujas castellana y aragonesdi. pues los hombres de épocas remotisimas pu-
dieron vivir sin capital o con un capital deficientisifh® humanidad no puede vivir hoy
sino a expensas del capital gigantesco que ha heredado de generaciones antBtiG@s.
pital ha ido constantemente en aumento y su aumento es hoy mas rapido que nunca. Gide
dice muy bien que con el aumento del capital y de la produccion ha ocurrido lo mismo
gue ocurre con el aumento de los términos de una progresiébn geométrica; aumentan los
términos muy Lentamente al principio, pero después crecen con rapidez vertigihesa.
tisimo era el acrecentamiento de la produccién en las edades remotas; rapidisimo es hoy,
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porque disponemos de una suma inmensa de riquezas acumuladas. Y en resumen la
necesidad del capital para producir es una expresién elocuente de la perfectibilidad hu-
mana.

Todo esto es demasiado claro para que yo tenga que insistir en su prueba. Bastara
decir que una parte de las riquezas creadas por el hombre se emplea en el consumo, s
dedica a la satisfaccién inmediata de las necesidades humanas, en tanto que otra parte s
emplea en la produccién de nuevas riquezasquéllas son los bienes de consumo; éstas
el capital. El trigo destinado a elaborar el pan que nos alimenta es un bien de consumo;
el que se siembra un capitalEl carbén que alimenta la estufa de nuestro comedor es un
bien de consumo; el que alimenta la maquina de vapor de una fabrica de hilados o tejidos
es un capital. La casa en que vivo es un bien de consumo; la casa en que esta emplazada
una fabrica un capital. No importa que algunos bienes, una casa, un vestido, sean de
uso constante como dicen los alemanes; esta circunstancia no impide que sean bienes d
consumo, puesto que sirven directamente para la satisfaccion de nuestras necesidades.

El capital en sentido econémico es por tanto todo producto del trabajo humano des-
tinado a una produccién ulterior.Si se quiere hurtar el cuerpo a ciertos golpes de la
critica, se podra decir que es toda riqueza destinada a la produccién, o como dijo Bohm-
Bawerk, una rigueza intermediaria.

Tal es en sustancia la doctrina de Smith y de la mayor parte de los economistas. Re-
conozco que la doctrina de Smith se ha perfeccionado alysi Smith suponia que las
fuerzas naturales del trabajador no son capital y que lo son en cambio las aptitudes adqui-
ridas por el aprendizaje o por la ensefianza profesiorkdby convienen casi todos en que
ni las fuerzas naturales ni las aptitudes adquiridas pueden figurar entre los capitales, por-
gue aungue unas y otras influyen en la produccién y proporcionan ganancias, influyen
en el orden del trabajo y no en el orden del capital; las ganancias derivadas de esos ele-
mentes son remuneracion del trabajo y no del capital. determinar qué riquezas son
capital y qué otras no lo son, surgen ciertamente algunas discrepancias entre los que ad-
miten el concepto smithiano, mas esas discrepancias versan sobre asuntos de detalle vy
aunque estos problemas de la vida practica siempre estan prefiados de dificultades, no pa:
recen éstas insuperables en el caso concreto que examinamos.

Alemanes y austriacos han hecho sin embargo una critica bastante penetrante de la
nocién de capital dada por Smith y desarrollada entre otros por Roscher, Say y Mill.
Hermann fué el primero que, considerando puramente artificial la nocién econdémica del
capital, proclamé la necesidad de volver a la nocion corriente; el capital segin él no se
caracteriza sino por la posibilidad de producir, un interéXsteriormente dos economis-
tas tan ilustres como Carlos Menger y Gustavo Schmoller han repudiado la nocién clasica
del capital. La nocién smithiana del capital esta intimamente relacionada segun Schmo-
ller, con la teoria de los tres factores de la produccintiene una mezcla confusa de
pensamientos técnicos y juridicosonfunde los fendmenos de produccién, de reparticion
y de valor, olvida que las fuerzas naturales no reclaman retribucién alguna cuando no
estan apropiadas y no tiene en cuenta que si en el capital hay trabajo anterior también
hay cristalizacién de fuerzas naturales y valores derivados de la escasez de ciertos pro-
ductos.

Menger impugna especialmente la afirmacién de que toda rigueza es un producto.
He aqui sus razones:® Las riquezas que generosamente y sin trabajo alguno nos su-
ministra la naturaleza, en nada se distinguen desde el punto de vista econémico de las pro-
ducidas por el hombre; los arboles que constituyen un bosque natural podran emplearse
en la produccion de igual manera que los de un bosque plantado por el hemle.
doctrina de Smith es inconsecuente; en el valor de una finca o de un pozo de petréleo no
se considera como capital sino el aumento de valor derivado de las mejoras introducidas
por el hombre con su trabajo, pues lo demas se considera como un don de la naturaleza,
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como un factor originario de la produccionEn cambio los objetos separados del suelo se
consideran capital por todo su valor, aunque una parte de este valor es también debida a
la naturaleza. En resumen, los bienes muebles son capital por todo su valor y los inmue-
bles lo son Unicamente por el aumento de valor derivado del trabajo humano. La dispa-
ridad de criterio es evidente.2 La clasificacion de los capitales hecha por Smith es
muy incompleta. No considera como capital el trabajo humano sino en la parte que de-
pende de las aptitudes adquiridas; sin embargo, el esclavo es un capital fijo para su duefo
y un capital circulante para el negreroEl dinero empleado en pagar los salarios de los
trabajadores es capital para el fabricante lo mismo que el que emplea en pagar primeras
materias. Para el obrero mismo sus salarios son capital si los ahorra y los presta a inte-
rés. lgualmente la facultad de sembrar en tierra ajena es un capital para el colono, como
la libre disposicion de las cantidades depositadas es un capital para el banquero. Estos
capitales no son sin embargo ni donativos de la naturaleza, ni produéto€n cam-

bio, Smith agrupa bajo la denominacion de capital las mas diversas fuentes de ingresos
como son talleres, fabricas, maquinaria, dinero, primeras materias, Tefos estos ob-

jetos proporcionan ganancias, pero los titulos que las justifican son muy diversos para
cada uno. Sin embargo, por esta simplificacién exagerada vienen a creer los economistas
gue han hecho bastante justificando el interés del captdla distincién entre los

bienes naturales y los productos carece de todo valor en el orden econdémico; en este orden
solamente se tienen en cuenta la cantidad y la cualidad de los articulos en relacion con
nuestras necesidadesUna tierra no vale mas porque haya sido arrancada al mar por
medio de grandes trabajos y diques costosos, ni menos porque el rio cambiando de cauce
la haya regalado a su actual duefika fresa de las proximidades de la sierra Andia se
presenta en el mercado en las mismas condiciones que la de Aranjuez si su sabor no es
menos exquisito. Iguales principios son aplicables al trabajo con relacién al cual importa
muy poco que su eficacia se deba exclusivamente a la naturaleza o en gran parte a un
aprendizaje mads o menos larga® En la vida practica interesa conocer las causas que
determinan el resultado probable de las empresas y carece de toda importancia la deter-
minacién de la parte que en la ganancia total corresponde a los tres factores de la produc—
cion: agentes naturales, trabajo y capitdlos economistas, sin embargo, aferrados a su
teoria de los tres elementos de la produccién, olvidan el primer problema y consagran toda
su atencion al segundo, que, por otra parte, es del todo insoluble, pues nadie es capaz de
precisar con exactitud qué parte de influencia tiene cada uno de esos elementos en la pro-
duccion. ¢Ha de extraviarnos pues que el mundo de los negocios prescinda completamen-
te de la Economia politica?.2 Los productos ya definitivamente elaborados son un
capital en poder del fabricante o del comerciante, aunque no estan destinados a una pro-
ducciéon ulterior; en cambio las sustancias alimenticias necesitan aderezarse para ser pre-
sentadas en la mesa, y, sin embargo, nadie cree que dichas sustancias puedan contarse
entre los capitales.

No niego del todo la fuerza de estos argumentos; los asuntos al parecer mas llanos,
estan erizados de dificultades en Economia politiddo creo, sin embargo, que esas
razones nos obliguen a apartarnos de la nocién economica del capitalie ha creido
gue entre las riquezas regaladas por la naturaleza y las producidas por el hombre haya la
diversidad econdmica sefalada por Menger para combatirla. Lo que sucede es que las
riguezas gratuitas son muy pocas en comparacién con las que se derivan del trabajo y que
ni siquiera son puramente gratuitas, porque siempre es necesario encontrarlas y recogerlas
y este trabajo supone otro anterior, el trabajo de invenciéon por el cual se conocid la apti—
tud que un producto espontdneo de la naturaleza tiene para satisfacer alguna de nuestras
necesidades. Y si en general los productos espontaneos de la naturaleza son muy pocos,
todavia son menos los que se destinan a una produccién ulteMenger cita tal vez el
Unico caso que puede sefialarse: el de un bosque virgen cuyos arboles pueden venderse er
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pie, pero ¢cuantos son los bosques en cuya formacién no ha intervenido de alguna mane-
ra el trabajo humano?Si hay pues alguna riqueza productigaatuitamente suministra-

da por la naturaleza, podemos considerarla como cantidad despreciable al dar el concepto
de capital. Por lo demas, si al exponer ese concepto, se insiste en la idea de que todo capi-
tal es un producto del trabajo humano, ello se debe al interés tedrico que hay en no con-
fundir en la obra de la producciéta virtualidad del capital y la de las fuerzas naturales.

El capital es un instrumento, la naturaleza en cambio es un factor primario de la produc-
cion. La oposicion no se establece, como quiere Menger entre las riquezas naturales y las
producidas por el trabajsino entre las riquezas que se emplean en la produccion y la
tierra con todos los agentes naturales; como aquellas riquezaiespre 0 casi siempre

productos del trabajo humano, se dice que el capital ha sido creado por el hombre, Basta
echar una ojeada sobre el inmenso capital hoy existente para convencerse de que en efecto
es un producto del trabajo humano.

Aprieta algo mas el segundo argumento de MengBlo puede negarse en efecto que
en la produccion del capital ha intervenido la naturaleza sin cuyo concurso nada puede
hacer el trabajo humano; el mismo Marx al decir que el cagitedl®jo cristalizado , de
ninguna manera queria excluir la necesidad del concurso de las fuerzas naturales.
produccion del capital y de toda rigaese atribuye sin embargo al trabajo, porque éste
es de hecho el Gnico elemento activo de la produccidna dinamo es un producto del
trabajo humano, mas el hombre para producirla ha tenido que utilizar las materias sumi-
nistradas por la naturaleza; la tierrml como hoy se halla, debe una gran parte de su
valor al trabajo del hombre.Sin embargo, bien se nota que en una dinamo lo principal
es el trabajo del hombre y en la tierra, es decir, en una finca rdstica o en undomina,
principal es la base suministrada por la naturaleZaatandose de la tierra, lo principal
es la tierra misma y lo accesorio el conjunto de mejoras introducidas por el hombre. La
tierra es elaima parens, el factor originario de la producciébn y parece muy natural que
no se desconozca esta preeminencia ni se confunda la tierra con las riquezas cuyo empleo
resulta necesario en la producciénl.a observacion de Menger tiene, pues, mas sutileza
que verdad. La diferencia que le parece inexplicable y contradictoria se justifica por la
indole de unos y otros elementos productoreéSonviene marcar bien la diferencia entre
el trabajo, Unico factor activo de la produccida naturaleza factor pasivo pero originario
y el capital factor también pasivo pero secundario.

Las observaciones de Menger respecto a la clasificacion de los capitales resultan al
parecer poco acertadas. El trabajo humano no es capital; los economistas que consideran
capitales las aptitudes adquiridas se equivocan sin duda.esclavitud es un estado con-
trario a la naturaleza que no puede servir de base a una argumentacién y que ademas ha
desaparecido afortunadamenteEl dinero empleado en el pago de salarios representa una
anticipacidn de la parte que corresponde al trabajo en el reparto de los productos. El
dinero, por otra parte, segin la mayor parte de los economistas, no es capital productivo
sino meramente lucrativo. La facultad de cultivar tierra ajena o utilizar capital ajeno
podra ser una base de ganancias, pero no es capital productivo, capital en el sentido que
dan los economistas a esta palabra.

Se ve que Menger al hacer la critica de la doctrina de Smith habla del capital en un
sentido completamente distinto del que le di6 aquel economista; de este modo no es dificil
encontrar defectos e inconsecuenciaBara los economistas lo caracteristico del capital
no es el producir una ganancia, sino el ser un instrumento para la produdClaro es
que los instrumentos de que el hombre tiene que servirse para la produccion son malti-
ples y de muy diversas clases, pero todos convienen en el mismo caracter fundamental.
Los economistas hablan del capital en cuanto es necesario pamaduacion y Menger
solamente se fija en el capital como relacionado con el ordenrdpadaicion. Por su-
puesto, ni en el orden de la distribucibn se notan las diferencias sefialadas por el ilustre
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economista: los titulos e@ujustifican la asignacion de una parte de los productos al capital,
son los mismos cualquiera que sea la naturaleza de los capitifleen Ultimo término

es verdad que la retribucion del capital se regula siempre por el interés del dinero, porque
el capital no se presta sino en forma de numerario

So debe extrafiar a Menger que difieran algo las exigencias cientificas y las de la vida
practica: aquéllas tienen caracter mas general y tedrico en tanto que en éstas predomina
el aspecto particular y utilitario. La determinacion general de los elementos de la pro-
duccion tiene indudable importancia cientifica y no carece siquiera de aplicacion a la
practica, aunque el que dirige una empresa tenga que atender preferentemente a proble-
mas mas concretos y mas inmediatamente relacionados con la prosperidad del negocio.
Por lo demés, nadie ha pensado en fijar con exactitud matematica la parte alicuota que en
la produccion corresponde a cada uno delos tres elementos; tal determinacién es imposi-
ble. Mas esta determinacién general de los factores de la produccion no suscita obsticulos
a la solucion de los problemas concretos que surgen al iniciarse una empresa, antes al
contrario esta y otras teorias econOmicas suministran orientaciones para la solutén de
problemas practicos que se resuelven a veeesirth manera desacertada por olvidar los
principios cientificos. La ciencia econémica no estd alin tan adelantada como para sumi-
nistrar orientaciones seguras en todos los negocios, pero es indudable que en muchas oca-
sienes puede dar reglas bastante seguras.

Nada tiene de extrafio, por dltimo, que los productos definitivamente elaborados sean
un capital en manos de fabricantes y comerciantg®lo han convenido ya los economis-
tas en que el transporte y el comercio influyen en la produccién aumentando el valor de
las cosas? Los productos de que se trata estdn pues definitivamente elaborados en el orden
industrial pero no en el economicoDe aplicar los principios con implacable rigor ha-
bria que considerar como primeras materias y por tanto como capital las sustancias ali-
menticias que luego se condimentan, pero en la vida practica nunca hay que olvidar el
ne quid nimis. Las sustancias alimenticias se consideran como articulos destinados inme-
diatamente al consumo porque ninguno ha pensado que la cocina es un taller o una
fabrica.

Todas las sutilezas de algunos economistas no podrdn desmentir lo que nos ensefa la
experiencia. a saber, que para producir es necesario emplear una parte de las riqueza:
anteriormente producidas.Smith di6 a esta parte la denominacién de capital modifican-
do algun tanto la significacion de esta palabralubiera hecho mejor inventando una
palabra nueva para expresar la idea nueva; pero ¢hubiera sido aceptado el neologismo~
Otros muchos se han propuesto para precisar nociones econdémicas, pero no han tenido I
fortuna de ser aceptadosSi todavia hubiese alguno que quisiera prescindir de ver en el
capital unproducto , prescinda enhorabuena y vea solamente en el capital una riqueza em-
pleada en la produccion.

Bien se ve que para todos el capital es una riqueza productiva y que la discrepancia
surge al determinar esta productividad.a entienden algunos en sentido industrial; el
capital es un elemento que influye en la verdadera produccion, en la produccién de rique-
zas. Otros la entienden en seatfithanciero y lucrativo ; el capital produce una ganan-
cia. De ahi surgen los dos conceptos del capital que ya hace muchos afios precis6 Rod-
bertus; uno de ellos es el sentido econdmico y otro el juridico. Gide llama qapital
ductiv o al capital entendido en sentido econdmicducrativo al entendido en sentido
juridico.

Ambos sentidos difieren muchisimoLa nociéon de capital lucrativo es mucho mas
amplia porque se extiende a todo aquello que puede producir una ganancia sin trabajo
alguno. Por tanto la tierra es en este sentido un capital; produce una ganancia muy
saneada que se llama la rent& no hay riqueza alguna por muy improductiva que sea,

a la cual no pueda convenir el concepto de capital lucrativo porque puede prestarse me-
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diante un interés. Si un labrador cuya cosecha ha sido destruida por una inundacion o
un pedrisco recibe en préstamo el trigce qecesita para pan de su familia durante el afio,
bien se ve que ese trigo no es un verdadero capital porque no se emplea en la produccion:
sin embargo, es un capital lucrativo porque proporciona un crecido interés al prestamista.
El dinero que se presta al Estado se empiechisimas veces en gastos improductivos y

se derrocha malamente, mas no deja por eso de producir un interés al poseedor de titulos
de la Deuda.

Mas aungue no coinciden ambos concepéssan intimamente relacionadosApro-
piados como estan los capitales productivilenen que producir una gananciaQuien
dispone de tales elementos los emplea por si mismo o cede a otros el uso de ellos. Si los
emplea por si mismo aspira a sacar una ganancia tanto del trabajo quec@ee del
capital que emplea. Si cede su uso a otros, es claro que exige alguna ganancia, algun
interés. Contando, pues, con la apropiagi@on el trabajo asalariado que el capitalista
puede emplear y con la posibilidad del préstamiocapital productivo ha de ser necesa-—
riamente capital lucrativo.

Esas condiciones pueden sin embargo faltar en absoluto y por lo mismo no es imposi-
ble que el capital productivo debe de ser capital lucrativo. El régimen econdmico puede
cambiar mucho; va evolucionando afortunadamente en nuestra época y con un nuevo
régimen podrian resultar dificiles esas condiciones que hoy nunca faltan; podria resultar
dificil y aun imposible la conversion del capital productivo en lucrativo. El capital po-
dria pertenecer a la sociedad entera y no a los particulares. Pero no seria necesario des
truir el régirnen de propiedad privadaBastaria que el capitalista no encontrara obreros
asalariados que trabajaran en su fabrica ni pudiera prestar su capital a intérfisera
posible crear un Banco de cambio como el ideado por Proudhon, que prestara gratis a
cuantos necesitasen capital, pronto dejaria de existir el capital lucraffeome dird que
todo esto es imposible, pero yo replicaré que es temeraria la pretensién de leer el libro del
porvenir. No hay ciertamente indicios de que se halle proxima a realizarse una evolucion
tan honda, pero no faltan anuncios que pemmigsperar una transformacién parcial del
régimen econdémico encaminada a atenuar las facilidades que hoy encuentra el capital para
lograr una ganancia sin trabajo

Realicense o no estas bellas esperanzas, es claro que la existencia del capital lucrativo
depende de condiciones sociales y juridicas que no son esenciales y que en absoluto pue
den cambiar. Por el contrario el empleo de riquezas en la produccién, es una necesidad
de orden natural e indeclinable; por tanto, el capital en sentido econémico jamas puede
faltar. La nocion corriente de capital—la de capital lucrativo—se fija por tanto en sus
condiciones juridicas y variables; en cambio la nocién cientifica se fija en los caracteres
naturales e invariables del capitalLa nocién cientifica encierra, por tanto, mayor verdad
gue la corriente; aunque como afirma Maek capital lucrativo sea una categoria histori-
ca condenada a proxima desaparicion el capital productivo habria de flotar sobre las rui—
nas del orden econdémico capitalista si en las ruinas de la sociedad no habia de quedar
sepultada la humanidad para siemprénutil es decir que el capital en sentido econémico
resulta altamente simpético y que el capital lucrativo resulta odioso.

Influencia del capital en la produccion. Capital y capitalismo

Es indudable que el capital influye en la produccion. No necesito insistir en este
punto.

En cambio puede preguntarse como produce el capital y en qué concepto influye en
la produccion. Gide advierte muy acertadamente que se halla generalizada la creencia
de que el capital produce por si solo; al arraigo de esta creencia viene a contribuir la con-
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fusion del capital lucrativo y del productivolos titulos de la Deuda publica y las obli-
gaciones de las grandes compafilas—que constituyen en nuestros dias los modos mas co-
rrientes del préstamellevan anejos unos cupones que al llegar el vencimiento, semestral
0 trimestral, se cortan y se presentan al cobmguella ganancia parece un producto
exclusivo del capital. Y para que la ilusiobn sea mas completa, la ganancia del cupén
puede emplearse a su vez en la adquisicibn de nuevos titulos o de nuevas obligaciones y
continuar produciendo indefinidamente nuevas ganancigg. se sabe cuan enormemen-
te productivo es el capital compuestacon esto parece desmentido el antiguo adagio—
numnus numnum non parit— pues el dinero Se multiplica en forma parecida a la repro—
duccion de los animales, pero con una fecundidad mucho mayor.

El capital no produce, sin embargo, por si solpeda produccién exige el concurso
de los tres elementos que conocemog| hombre es el Gnico agente de la produccién, él

es por tanto el que verdaderam_ente produ@®as no puede producir de la nada y por
eso necesita el concurso de la tierra y de los agentes naturgiepuede producir sin el

concurso de riquezas producidas anteriormente y por ello necesita también el capital.
Pero es indudable que el capital no produce soRor muy poderosa que sea una maqui-

naria nunca puede producir por si sola, sin que el hombre dirija su funcionantento.

claro que hoy hacen las maquinas mucho de lo que antes hacian las personas, pero seria
absurdo pretender que las maquinas lo hicieran todoego el capital nada produce por

si solo sino con el concurso de la tierra y del trabajo.como el capital es producto de

un trabajo anterior, esto quiere decir que el trabajo actual del hombre es ineficaz sin la
colaboracion del trabajo pasado.

Y si el capital verdaderamente productivo no produce solo, mucho menos ha de pro-
ducir el capital puramente lucrativoNo nos hagamos, por tanto, ilusiones. Cuando el
rentista cobra sus dividendos o sus intereses se apropia una parte de las riquezas produci-
das por el trabajo de otrosAccionistas y obligacionistas de una compafia de minas o de
ferrocarriles cobran dividendos e intereses que representan una parte de la ganancia obte-
nida con el trabajo de los ingenieros, de los mineros y de los obreros y empleados del
ferrocarril. El poseedor de titulos de la Deuda cobra una parte de las ganancias que con
su trabajo han hecho los contribuyentes; el que ha prestado su dinero a interés a un par-
ticular cobra una parte de las ganancias obtenidas por este o por sus antepasados.

Entiéndase bien que yo no digo que cobren esa parte de los productos del trabajo sin
razon ni derecho. Como poseedores de un capital tienen derecho a no cederlo sino en
ciertas condiciones, es decir, reservandose la facultad de exigir una parte de los frutos del
trabajo que empleando como instrumento aquel capital realiza el prestaR¢i@ conste
gue el Capital no puede producir una ganancia sino en cuanto da derecho a reclamar una
parte de los productos del trabajo ajentndudablemente el capitalista que pone a dispo-
sicion de los demdas una fabrica presta un importante servicio cuya remuneracién reclama

luego. Mas no es pequefio privilegio el de prestar este servicio a la sociedad y cabe pen-
sar si no seria mucho mejor que el régimen econdmico evolucionara pacificamente en el

sentido de que ningun afortunado mortal pudiese prestar a la sociedad tales servicios.
Nadie vive en general con los productos del trabajo pasado. Si el trabajo humano,

el trabajo productivo cesara por completo durante un semestre o0 si se quiere durante afio

y medio, pronto moririamos todos los capitalistas y los trabajadotess manjares que

uno come, los vestidos que le cubren y los articulos necesarios para la vida son productos

del trabajo actual, no del trabajo que realizaron los hombres dmee, 50 0 100 afios

cuando el actual rentista o sus antepasados hicieron la fortuna que permite a sus poseedo-

res vivir con holgura. Y lo que digo de las cosas, con mayor razén he de decir de los

servicios que no se prestan por medio de un trabajo pasado sino por medio de un trabajo

actual; el criado y el médico que asisten a un rentista trabajan hoy y sin este trabajo
actual nada podrian hacer.
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El capital influye en la produccién con un doble caracter. Unas veces es instrumen-
to del hombre que trabaja, instrumento precioso puesto que centuplica el poder produc-
tivo del trabajo y lo hace al mismo tiempo menos penodm maquinaria desempefa
esta misibn que como se ve corresponde al orden de las causas agentes instrumentales
Indtil es decir que la causa agente principal en la produccién es el hombre que dirige y
maneja las maquinas.Otras veces el capital influye suministrando la materia de la cual
se forma el producto; mas adn que instrumentos—aun siendo éstos sumamente necesario:
——necesita el hombre para producir primeras materias que transforma con su trabajo,
Todas las primeras materias influyen en la produccion con ese género de causalidad que
los escolasticos llamaron materidlos elementos que como el carb6n —pan de la indus-
tria—-sirven para poner en movimiento la maquinapartenecen como ésta al grupo de
las causas eficientes.

El capital tiene, puesuna importancia inmensa y la sociedad estd muy interesada en
gue vaya continuamente aumentanddl progreso humano estd en gran parte ligado a
este aumento del capital.Hoy es grande la rigueza de la humanidad tan grande que
bien distribuida podria asegurar el bienestar material de todos—y lo es por el capital enor-
me que hemos heredadoEn adelante la riqueza aumentard mucho juntamente con el
capital. Con normas algo equitativas para la distribucibnn buen fondo de ideas mo-
rales yreligiosas el progreso de la humanidad en todos los Ordenes seria el@rme.
todots modos hay que saludar con jubilo el acrecentamiento del Capital.

Y no porque el aumento del capital estd exento de peligrigk.acrecentamiento enor-
me del capital ha producido en efecto como natural consecuencia el capitali&nto.
guamente el capital estaba en poder de los mismos trabajadores; ahora estd en poder d
los ricos y los trabajadores para ganar su pan tienen que trabajar por cuenta de los capita-
listas, recibiendo un salario que durante largo tiempo ha sido de verdadera explotacion y
gue aun hoy resulta muchas veces insuficiententiguamente el capital era un modesto
instrumento del trabajador; ahora, por el contrario, el capital se ha puesto encima del tra-
bajador al cual hace sentir todo el peso de su podea. direccion de la produccion y de
la vida econdmica en general ha pasado a los que disponen de enormes capitales suyos
ajenos. Este predominio del capital ha recibido el nombre de capitalismo.

La magnitud de las modernas empresas, el progreso técnico industrial y otras muchas
circunstancias, han provocado el capitalismélace unos treinta afios decia Pablo Igle-
sias a los obreros de Pamplona en el antiguo trinquete de Pellejerias que antes el obrerc
podia poseer facilmente los Utiles necesarios para la instalacion de un taller y que ahora
es imposible que los obreros posean y grandes fabriggstas no pueden ser sino de los
capitalistas y los obreros tienen que quedar a merced de los mistmesfabricacion se
hace tan en grande que al mismo tiempo que se necesita un capital fijo ,eresoi@a
aun mayor la necesidad de un gran capital circulan8® necesita pagar el salario de cen-
tenares de obreros, o tal vez de millares; se necesita comprar primeras materias en propor-
ciones enormes: se necesita construir grandes obras cuya amortizaciébn no se podrd hace
sino al cabo de muchisimos afiosAcaso es necesario aguardar largo tiempo para la venta
de los productosPor consiguiente, triunfan las empresas que disponen de capitales fa-
bulosos y en resumen es el capitalismo la nota caracteristica de nuestro régimen econé-
mico.

La encarnacion del régimen capitalista es la sociedad anénima, reunién de capitales y
no de personas, cuyo fin Unico es la ganancia que se procura obtener por todos los medios
gue no sean muy correctosEn la sociedad anénima queda desligado el empresario de
las obligaciones de patronato y el dinero impone su despético y@osi se quiere la
verdadera encarnacion del capitalismo es el trust, organismo que presenta elevados a un:
alta potencia todos los caracteres de la sociedad anéniSa.ha notado con razén que
los trust se organizan y dirigen de ordinario por la alta banca, la cual de este modo de en-
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industrial es la mejor expresion del capitalismo.

No hubiera sido posible llegar a este orden de cos& generalizacion de los titulos
de crédito no hubiera permitido movilizar el capital con suma rapidez y facilidad. Las
Deudas de los Estados han hecho muchisimo dafor una parte han puesto a disposi-
cion de los Gobiernos sumas fabulosas, que de ordinario se han empleado bastante mal
casi siempre en gastos improductivde este modo han crecido los habitos de derroche de
la administracion publica. Por otra, esas inmensas sumas absorbidas por el Estado han
contribuido a sostener el tipo del interés que, en otro, dagsiese descendido con mucho
més de lo que descendi6é a ultimos del siglo XIDSin esa absorcién de tan inmensas su-
mas la oferta de capitales para la industria hubiera sido mucho mayor bajando con ello el
interés y disminuyendo mucho las facilidades para colocar ventajosamente el capital y
obtener una ganancia sin trabajo alguno.

No negaré que se vea algunas veces el Estado en la necesidad de acudir al emprésti
para la construccion de grandes obras publicas @jue larga, han de aumentar la riqueza
nacional y devolver con creces lo que costaroRero si diré que Unicamente para estas
atenciones debieran los Estados emitir Deuda y siempre para amortizarla en un periodc
no muy largo. Emitir Deuda perpetua es el colmo de la frescura. El Estado recibe una
cantidad con la condicion de que no estid obligado a devolverla jarM@s.faltaran suti-
lezas para justificar esta paradoja; se dird que el Estadona institucion perpetua que
nunca ha de morir y que tratdndose del mismo resulta perfectamente legitima una Deude
perpetua, que en cualquier otra pemsanm institucion seria una inmoralidadLos que
asi razonan olvidan que también los Estados sucumben, p. e , Austria—Hungria, y que a
veces los que subsisten repudian la Deuda publica como ha hecho Risiaurioso que
en los Estados se considere natural lo que en los individuos resulta poco honroso. En
cuanto un pueblo medio salvajera en el concierto de los pueblos civilizados uno de sus
primeros actos es negociar un empréstito.

Antes deigi4 el valor del dinero iba bajando y aunque las Deudas publicas continua-
ban subiendo resultaba mas féacil el paga de las antiguas obligaciones. El deudor devol-
via la misma cantidad nominal que habia recibido, pero a consecuencia de la depreciacion
del numerario, esa cantidad valia realmente menos que la recibida anteriormente. Al
mismo tiempo se iba acentuando la baja del inteiébjes ésta se contuvo en los prime-
ros afios del siglo XX. Ambos fenémenos tendian a contrarrestar el capitalismo.

Pero la vergonzosa guerra general que ha convertido una gran parte de Europa en ur
inmenso lago de sangre y en un informe montte ruinas ha influido desastrosamente
en este estado de cosad.as Deudas publicas de las naciones beligerantes han aumentado
en proporciones aterradorda de Italia se acerca a cien mil millones de liras; la de In-
glaterra a ocho mil millones de libras; la francesa y la alemana pasan de doscientos mil
millones de francos y de marcos, respectivamentesta fabulosa demanda de capitales
ha elevado mucho el tipo del interés y ademas ha permitido a los capitalistas acrecentar
mucho su capital—si las naciesme&umplen sus compromisos porque ha sido necesario
emitir los empréstitos muy por bajo de la par o prometiendo para el momento de la amor-
tizacion un premio debopor 100. Vemos, pues, con tristeza que el capitalismo se conso-
lida y cobra nuevos brios.

Acciones y obligaciones de las grandes sociedades andénimas suministran también un
lucrativo empleo al capital sobrante y contribuyen a sostener y aun a elevar el precio del
interés. Verdad es que la sociedad andénima rasalt veces un excelente procedimiento
para acometer empresas temerarias o del todo rsinostal vez absolutamente ficticias.

El publico resulta perjudicado perlos iniciadores poco escrupulosos de tales negocios,
obtienen grandes gananciasEn la memoria de todos estan aun el Banco franco-espafiol
y las minas de Nerva Leroy Beaulieu que no era ciertamente un adversario del capitalis—
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mo; condend enérgicamente este bandidaje de los tiempos modernos, bandidaje que se
realiza a veces por medio de las sociedades anénimas sin el riesgo de perder la vida que
afrontaban José Maria el Tempranill®. José y otros famosos héroes del bandolerismo
espafiol. Convengamos, sin embargd que no es esto lo general y en que por tanto las
acciones y obligaciones de las grandes empresas constituyen de ordinario un buen medio
para proporcionar a los capitalistas ganancias sin trabajo.

No es posible que en la apreciacion de estos fenbmenos tan complejos coincidamos
cuantos por generosidad de los iniciadores de este Congreso tenemos voz en la dificil sec—
cion de Capital y BancaOtros encontraran aceptable el capitalismo considerandolo como
el mejor propulsor del progreso industrial y del enriquecimiento de Espafia en general y
del Pais vasco en particularMi criterio es radicalmente opuesto y no he de caer yo en
este solemne momento en la cobardia de ocultar mis conviccidbes que el capital es
bueno y fecundo y que el capitalismo es perverso y demoledor. Miro con simpatia todo
procedimiento —conforme por supuesto con la ley de Dios y perfectamente correcto y paci-
fico—para quitar al capital su preponderancia mediante la rebaja gradual y constante del
tipo del interés. Es bueno, muy bueno, a mi juicio, que con la reduccion de los intere—
ses se vayan viendo todos obligados a trabajgs un ideal hermosisimo y cristiano el
gue nos anima a cuantos trabajamos algo por hacer menos profundas las desigualdades
sociales, por elevar daganancias dimanadas del trabajo y reducir las que proceden del
capital. Ya advirti6 San Pablo que el que no trabaja no tiene derecho a equoienon
laborat nec manducet». Claro es que no entiendo el trabajo en un estilo tan estricto como
socialistas y sindicalistas. Probablemente serd necesario siempre que los hombres dedi-
cados a la ciencia, al arte y a las profesiones liberales, se vean exentos del trabajo manual.
Creo, por ultimo, que una reforma social profunda pero pacifica y cristiana, que atenue
considerablemente el poder del capitalismo, es necesaria para impedir que la Europa occi—
dental caiga en los horrores de la anarquia y del sindicalismo revolucion&tiodrgano
principal de esa reforma fecunda ha de ser, a mi juimo la sociedad andnima, reunion
de capitales, sino la cooperativa, reunion de personas y de capitales a la vez, pero con
subordinacion del capital a la asociacion de persongstoy firmemente convencido de
gue por medio de la cooperacién podria realizarse, sin lesionar en lo mas minimo el dere-
cho de propiedad, cuanto de justo, de simpatico y de practicamente realizable encierra el
programa socialista.

No puedo detenerme en razonar mis conviccion@to con terror que el tiempo
pasa rapidamente y quiero acercarme al término de mi leccién, pues si me dejara arras-
trar por impulsos del entusiasmo, habria de continuar hablando hasta anocBeceate
dird que mientras esa reforma social se realiza, es necesario fomentar el capitalismo, por-
gue de otro modo se paralizaria la creacién de nuevos capitales o al menos no seria tan
grande como reclama el progreso industriaConvengo desde luego en la necesidad de
proceder con cautela y de no poner trabas al desarrollo de los capitales individuales, mien-
tras ese desarrollo no cree obstaculos al engrandecimiento de las instituciones de progreso
social y al aumento de sus capitaleSiengo tanta confianza en la accion de dichas insti—
tuciones que espero que alcancen vida bastante préspera para absorber el capital indivi—
dual por grande que sea o reducirlo a la larga a un conjunto de bienes de consumo inca—
paces de producir una ganancia sin trabajo.

La especulacion.— Orientaciones

Una de las consecuencias del capitalismo es la especula@@nsentido estricto la
especulacion consiste en adelantarse a los acontecimientos realizando ciertos actos econd—
micos en precision de aliteraciones del valor, que no se han presentado todavia, pero que
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se consideran seguras o muy probabldsa especulacion emplea como medio preferente

la compra o la venta a plazoEl que vende a plazo esta convencido de que los articulos
que vende han de bajar bastante de valor al vencimiento del plazo sefalado; por el con-
trario, el que compra a plazo lo esta de que el precio habra subido al llegar el vencimien-
to. Aunque el vendedor a plazo venda a precio algo inferior al corriente, realiza un buen
negocio si al vencimiento del plazo el precio es talanferior a aquel en que realizé la
venta. Supongamos que el aceite estabapesetay un especulador preve que dentro de
mes y medio ha de bajarosa. Si vende a plazo de mes y medi@o8arrobas a24,50y

al vencer el plazo se halla realmentezaen aquel momento es vendedor de 8.000 arrobas
de aceite que puede comprar en el mercadn yatiene vendidas as4,50; gana por tanto

20.0m pesetas en la operacionEl comprador a plazo gana por el contrario si el articulo

se encarece y pierde, si se abarata 0 permanece estacionario.

Estas operaciones de compra venta a plazo se hacdaseBolsas de comercio y mas
aun en las Bolsas de valores, pues se especula auremé&ondos publicos y valores in—
dustriales que en articulos de consumdbas Bolsas se convierten de este modo en unas
enormes casas de juego, en las cuales se atraviesan cantidades fabtiesagntemente
estas operaciones a plazo no son siquiera verdaderas compraventas, porque ni el que venc
tiene los articulos que vende, ni el que compra tiene dinero bastante para pagar las enor-
mes sumas que compralas operaciones se liquidan en estos casos por un simple abono
de diferencias: en el caso que se ha citado el comprador entrega al vemdedgese-
tas y entre tanto prepara una nueva operacion para indemnizarse de aquella terrible pér-
dida. Cuando el que vende realmente deseaba vender o el comprador queria de hecho
adquirir lo que compraba, el otro hace en el mercado las operaciones necesarias para com-
prar el articulo que ha de entregar o adquirir el dinero que necesita pero no faltan proce-
dimientos llamadosgioble y repport por los cuales se prorroga la operacion. En la Bolsa
de Madrid la especulaciéon toma otra forma a velgegue se llam comprar alzas o ven-
der bajas; en esta combinacigrel vendedor se reserva el derecho de entregar doble canti—
dad de la vendida si le conviene o el comprador el derecho de exigir doble cantidad en el
caso de haber acertadoNo faltan en fin medios para agravar la especulacion ni para
facilitarla y eludir cuando sea necesario la accion de los tribunales.

La compraventa a plazo sin embargo no puede ser impedidaorque las prohi-
biciones de la ley serian burladas facilmer#€. Porque muchisimas veces constituyen
un contrato verdadero y tan legitimo como cualquier otre.°yporque aunque se trata
de un contrato ficticio que se reduzca a un abono de diferencias produce algunos efectos
bienhechores: en vez de producirse en efecto de golpe la variacion del precio cuando se
presenta el hecho que la determiteavariacion se inicia antes, y de este modo la sacudi-
da es menos brusca en el momento decisiion algunos paises se ha intentado poner
trabas legales a esta especulacion cuando versa sobre productos agricolas, pero supong
gue nada se habra conseguido por estos medios.

Esta vergonzosa especulacion demuestra cumplidamente cuan imperfecto es nuestro
régimen econdmico. Sin prestar servicio alguno a la sociedad puede uno enriquecerse y
hacer una gran fortuna con unas cuantas jugadas de bolsa, hechas con valor y acierto.
Pues bien, contra este grave mal no valen las restricciones legales ni hay mas recurso efi-
caz que una reformaina evolucién del régimen economico.

Por lo demas es evidente que esta especulaciéon se halla muy relacionada con el capi-
talismo. Si los Estados no hubiesen fomentado el capitalismo con sus empréstitos—emiti-
dos ademas de ordinario en las mejores condiciones para desarrollar la especulacion—no
podria realizarse el juego que constantementéesbiza con los titulos de la Deuda. No
existiendo poderosas sociedades anonirtea®poco existirian las acciones y las obligacio-
nes sobre las cuales se realiza también en alto grado la especulacion.

No se diga que esta especulacion es inevitable en todo régimen econd§iit pro-
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piedad de una gran fabrica o de muchas fabricas dedicadas a la misma produccién perte-
neciera a los obreros que trabajan en ella o en ellas, tales acciones serian en principio
intransferibles y Gnicamente se venderian en caso de retirada o muerte de un obrero a
otro obrero que hubiera de sustituirle; por consiguiente, resultaria imposible especular en
aquellas acciones.Y si la propiedad correspondiese a una federacion de sociedades de
consumo, no habria en esa empresa acciones ni obligaciones; desapareceria por tanto la
posibilidad de la especulacionEs indudable que la federacién habria de tomar dinero
prestado porque costaria siglos el adquirir los enormes capitales necesarios para el desarro-
llo de la cooperacion en toda su amplitud, pero en la federaciébn no serian los capitalistas
los que dirigieran la empresa ni los que absorbieran las ganancias, porque al dinero im-
puesto en las cooperativas se abonaria un interés fijo y las ganancias se destinarian parte &
aumentar el capital social y parte de dividendos entre los socios proporcionalmente al con-
sumo hecho y no al capital impuestoComo por otra parte en la direccién de la empresa
tomarian parte por igual todos los socios, es claro que en las secciones de industria absor-
bidas por el movimiento cooperativo no habria especulaciéon ni capitalismo. El capital
guedaria reducido a lo que es, a una creacidon del hombre y a un instrumento del hombre
gue en vez de dominarle le obedece.

He dicho que la compraventa a plazo es el principal instrumento de la especulacion;
sin embargo, no es instrumento necesario y puede haber perfectamente especulacién y en
las compraventas hechas al contad&l que estd convencido de que una mercarcia ha de
subir mucho de precio, puede comprar al contado gran cantidad de la misma para ven-
derla cuando sea un hecho la elevacion del predin cambio resulta imposible sin la
operacion a plazo la especulacidajista , pues el que vende con la seguridad o confianza
de que al cabo de algin tiempo han de bajar los precios del articulo, necesita contar con
el plazo para realizar la operacion.

Facilmente se comprende eua especulacion puede realizarse con todo género de
riquezas, pues todas ellas estan sujetas a fluctuaciones de precios que pueden preverse col
bastantes probabilidades de aciert®?uede especularse o mismo en bienes muebles que
en inmuebles o semovientes, lo mismo en las riquezas mismas que en sus titulos represen-
tativos—acciones y obligaciones de las sociedades andnimas, cédulas hipotecarias, titulos
de la Deuda, etc —De todos modos la especulacidon propiamente dicha se refiere exclusiva-
mente a las operaciones de cambio y supone una compraveémiased inextinguible de
ganancias que constituye el moévil Unico del que especula se manifiesta no solamente en el
orden del cambio sino también en el de la produccidi. productor apela a todo género
de combinaciones para disminuir los gastos de produccién, sostener la lucha con los com-
petidores y colocar ha habilmente sus articulos en el mercado al precio mas alto posible. Sin
embargo, la especulacion no es en general obra de los productores y Unicamente por el
aspecto comercial que tiene toda empresa productora puede aplicarse a la misma el con-—
cepto de especulacion.

No he de omitir una esfera importantisima de la especulacion, la que se hace sobre
letras de cambio, principalmente cuando éstas se pagan en el extragerno el valor
de las letras de cambio se expresa siempre en moneda del pais en que ha de pagarse |
letra, la especulacion en letras de cambio pagaderas fuera de la nacion viene a ser especu
lacibn en moneda extranjeraSabido es que los pagos por operaciones comerciales se
hacen tanto en el interior como en el comercio internacional, y sobre todo en éste, por
medio de letras de cambio que se cotizan por encima o por bajo de la par, segin sea el
saldo comercial favorable o adverso a la plaza contra la cual se @na.el giro interior
las diferencias no son ni pueden ser grandéXero cuando a las causas naturales que
regulan el curso del cambio se une lo circunstancia de estar depreciada la moneda nacio—
nal o la extranjera, la especulacion puede ser terrilfeecisamente ocurre esto ahora, o
mejor dicho, viene ocurriendo hace tiempo; la depreciacion del marco, del franco y de la
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libra ha determinado en Espafia una especulacion horrible en dichas monedas y una codi-
cia de poseer valores extranjeros para aprovechar la ganancia enorme que una probable
elevacion de francos y marcos promete a los especuladoBésalgin dia el marco y el

franco llegan a cotizarse a la par con la peseta, obtendran una ganancia fabulosa los que
compraron valores franceses o alemanes—ya de suyo depreciados,—pagando poo cada
marce 10 pesetas w5 por cadaoo francos. El capital se puede duplicar, triplicar y aun
hacerg 12veces mayor. Los espafioles saldremos ganando ciertamente si esto sucede,
pues grandes cantidades se han invertido en adquirir valores extranjeros, pero esta utilidad
no ha de cerrarnos los ojos para comprender que esta ganancia resulta poco equitativa.
Bien sabido es que el Ministerio de Hacienda ha tenido que intervenir para dificultar la
negociacion de letras sobre el extranjero, pero los resultados han sido exiguos y se ha ve—
nido a confirmar con un nuevo ejemplo la escasa eficacia de las restricciones legales im—
puestas a la especulacion.

La especulacion resulta doblemente odiosa cuando lejos de utilizar las naturales fluc-
tuaciones de los precios, las provoca ella artificialmente para obtener crecidas ganancias.
De esto ha habido siempre mucho y desdehay mucho mas que antes. Los acapara-
dores de articulos de universal consumo han hecho grandes ganancias explotando la mi-
seria general y elevando los precios mucho mas de lo que exigian las perturbaciones eco-
nomicas producidas por la terrible guerrd.as maniobras artificiales y fraudulentas para
alterar el precio de las cosas han sido siempre practicadas por los especuladores y lo son
hoy con mayor audacia que nuncaManiobras de esta indole se llevan a cabo para con-
tener la depreciacion de la moneda extranjera en Espafia y consiguientemente para depre-
ciar de hecho nuestra peseta cuya cotizacion es ya muy baja con respecto al dallar.
ners y rings se han fundado en varias ocasiones para lograr el monopolio de una mercan-
cia y obtener luego considerables ganancias a costa de los consumidesas. grandes
organizaciones que se llamaartells y trusts y son la expresion méas alta del moderno
capitalismo, absorben en su mayor parte la producciéon de un articulo que luego venden
carisimo a los consumidoresLas operaciones comerciales del trust, las que se refieren a
la venta de sus productos entran de lleno dentro de la especulacion.

Deseo para mi tierra abundancia de bienes materiales, prosperidad inaudita si puede
ser en todos los 6rdenes de la viddNo deseo sin embargo para este histérico y nobilisi-
mo solar vascongado una prosperidad cuyas bases sean el capitalismo y la especulacion,
sino una prosperidad difundida equitativamente por todas las capas socfalestavo
Schmoller decia en el manifiesto famoso de Eissenach que debia aspirarse a que el pueblo
aleman —es decir, el bajo pueblo—disfrutara real y efectivamente de las ventajas de la
civilizacion que hasta entonces no hacia sino contemplar a distancia y con un secreto sen-
timiento de odio. Yo también aspiro a que en este pais las ventajas de la civilizacién y
de la prosperidad material no sean patrimonio exclusivo de unos cuantos afortunados sino
herencia que recoja pronto todo el pueblo vasconga@oeo, por tanto, que nuestra ac-
tividad econdémica debe inspirarse en ese alto sentimiento de justicia social, tendiendo por
una parte al aumento de la riqueza y por otra parte, pero con igual interés, a su mejor
distribuciéon. Repito que es necesario unir ambos fines y que por mucho que sea mi en-
tusiasmo por la justicia social y la elevacion de los humildes no quiero que por ensayos
prematuros de caracter social se vengan a crear obstaculos serios a nuestro desenvolvi-
miento industrial ni obstruir los caminos que nos han conducido ya y en lo sucesivo deben
conducirnos aun mas a la conquista de la riqueza.

Haré respecto a este punto algunas indicaciones concretas que someto a la delibera-
cion del Congreso, mas no con la pretensiéon de que todas ellas sean aceptadas, pues d
sobra conozca que algunas pareceran a los mas demasiado radicales:

1.2 Nuestro régimen autonémico del cual conservamos, sobre todo en Navarra, im-
portantes restos, ha permitido impedir eficazmente algunos abusos de la especulacion.



Aludo a la especulacion que se hace constantemente sobre los montes que antes fueron de
los pueblos y que les fueron arrebatados por las inicuas leyes desamortizadoras. Los que
en Castilla vivimos en contacto con los pueblos, los que presenciamos los esfuerzos titani—
cos que muchos pueblos hacenapaecobrar sus antiguos montes y viendo las enormes
dificultades con que tropiezan para ello, procuramos ayudarles en la medida de nuestras
modestas fuerzas, podemos apreciar mejor todavia que los que nunca han salido de este
pais las ventajas inmensas que logré este pais al impedir la enajenacién de los montes pu-
blicos. Nohubiera podido conseguirse esto sin el apoyo de nuestro régimen autonémico;
al amparo del mismo pudieron las Diputaciones vasco—navarras impedir que aqui se con-—
sumara la iniquidad de la desamortizaciéreEl Estado se ha hecho duefio en Navarra de

los montes que pertenecian al patrimonio de nuestros antiguos monarcas, sin respetar—al
menos integramente—Ilos derechos de los pueblos que gozaban en dichos montes de im-
portantes aprovechamientos, pero al menos esos montes no se han vendido ni en ellos ha
podido hacer presa la especulaciofizracias a Dios y a nuestros fueros han conservado

los pueblos un elemento necesario de vida y no ha podido realizarse sino en contados
montes procedentes de antiguos sefiorios la especulacion que en otros montes de Espafi
se ha cebado desenfrenadament€onozcoyoun monte de la casa ducal de Medinaceli

que en el periodo de cinco afios se ha vendido tres veces subiendo de precio préximamente
30.00 pesetas en cada nueva venta;, muchos montes que antes eran de los pueblos y que
fueron vendidos a precios irrisorios estdn pasando constantemente de unos a otros duefios
a impulsos d la especulacion. Bendigamos a nuestros padres que supieron evitarnos
tales E)Iagas.

2. Nuestras costumbres seculares—arraigadas particularmente en Navarra y Vizca-
ya—han impedido casi del todo otra especulaclanque recae sobre las tincas cultivadas
Aludo a la donacién universal que impide la division del patrimonio familiar, asegura la
estabilidad de las familias e impide eficacisimamente la venta de las finRasos son
entre nosotros los que enajenan el patrimonio familiar que a través de los siglos continla
por lo mismo en poder de la misma casa o familionde las costumbres mas que las
leyes han establecido la divsién forzosa del patrimonio entre todos los hijos—como en
Castilla, donde las costumbres son en este punto mucho mas tiranas que el Codigo civil,
—Ilas fincas se estan vendiendo constantemente y la especulacion en fincas rasticas puede
ser importante. Partidario decidido de nuestras seculares costumbres de donacién uni-
versal me permito rogar a cuantos en este pais ejerzan influencia que contribuyan al man
tenimiento de las mismas.Las razones que contra la donacién universal suelen alegarse
nada prueban, por que siendo los donantes duefios absolutos para fijar condiciones, pueder
poner cuantas sean necesarias para darles la mas absoluta seguridad.

3. Nuestras Diputaciones han dado en general buenos ejemplos de moralidad ad-
ministrativa. Yo desearia que llevando esa virtud al mas alto grado hicieran un esfuerzo
por extinguir pronto su Deuda.Puesto que los empréstitos permiten a los Gobiernos
convertir la administracion puablica en una verdadera orgia y por lo mismo resultan mu-
chisimas veces inmorales, nuestras Diputaciones darian un alto ejemplo de moralidad
administrativa extinguiendo sus Deudasya se ha dicho que ademas los titulos de la
Deuda fomentan el capitalismo y constituyen el terreno mas abonado para la especulacion.
No quiero decir que jamas se pueda contratar un empréstito; podria apelarse a este medic
cuando resultara necesario para construir un ferrocarril u otra obra de indudable impor-
tancia. Pero en tales casos debiera emitirse un empréstito limitado precisamente al coste
de la obra, con la garantia de la misma y con un rapido cuadro de amortizacién, Bien
comprendo que las circunstancias actuales no son las mas oportunas para la extincion de
las Deudas, pero es de creer que las circunstancias cambien, que con el tiempo sean posi
bles conversiones ventajosas y quede esta manera se vaya facilitando una rapide
extincién. Inatil parece decir que, a mi juicio, debiera inspirarse también en este ideal la
conducta de los Ayuntamientos euskaros que tuvieran su Deuda propia.
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420 Para ello se necesitara reforzar los ingresos y creo que una buena fuente de in-
gresos podria ser la aplicacion de un impuesto de utilidades algo fuerte a las sociedade:
anonimas que realizan ganancias considerablea. Diputacién navarra que en materia
fiscal goza de plena soberania, puede obrar en este punto con mayor libertad que las Di
putaciones hermanas.Las ganancias hasta un 6 poo debieran estar sujetas a un im-
puesto moédico para no matar el espiritu de iniciativa ni poner trabas al progreso indus-
trial. Pero las ganancias que excedan de dicho tipo deben ser gravadas con impuesto
fuertes analogos a los de la contribucion de utilidades establecida por el Poder central.
No hay en ello peligro alguno de detener el movimiento industrial, pues el Gogor
resulta un dividendo muy aceptableEn cambio, al menos tratdndose de industrias nue-
vas, cuya implantacién interesa fomentar las ganancias inferiores a un ido,p@odrian
estar exentas de impuestosDesde luego el impuesto debiera aplicarse a todas las ganan-
cias, bien se invirtieran en fondos de reserva, bien se distribuyeran directa o indirectamen-
te entre los accionistas.

En cambio las instituciones de progreso socfahdadas verdaderamente en la mu-—
tualidad de tal modo que jamas se repartan dividendos entre los accionistas, deben conti-
nuar como hasta aqui exentas de toda tributaci®®eria un contrasentido p e. qus
sindicatos agricolas no tuvieran en Navarra las exenciones tributarias de que gozan er
todas las demas regiones espafiolas.

5.2 Las Diputaciones—y también los Ayuntamientos—deben velar por la conserva-
cion del patrimonio de los pueblosEs muy natural y muy laudable que se roturen todos
los terrenos baldios de los pueblos ,qgegun los técnicos, sean aptos para el cultivo;
supongo desde luego que en estos casos el rendimiento liquido ha de ser mayor que con
servandose los terrenos incultosDesde luego el ideal seria que estos baldios se cultivaran
colectivamente distribuyéndose luego los productos entre los vecinos, a excepcion de une
parte que pudiera destinarse a seguros sociales y otros fines benéficos—cotos sociales c
prevision—pero ante la dificultad practica que envuelve el cultivo colectivo, sera proba-
blemente necesario distribuir el terreno cultivable entre los vecinos imponiéndoles una
médica renta—Ila necesaria para que con la roturaciébn no salga perdiendo el Ayuntamien-
to—e impidiendo que los particulares se apropien terreno comin como muchas veces s¢
han apropiado entre nosotros, prevaliéndose de la facultad de plantar arboles propios en
terreno comun, facultad que abusivamente se ha convertido luego a veces en dominio de
suelo. Aunque son notorias las ventajas de que los lotes de tierra sean cultivados siempre
por la misma familia, acaso convendria el sorteo periédico de lotes para apartar toda idec
y todo conato de apropiacion.En el caso de que las tierras se dieran en arrendamiento
perpetuo sin sorteo periédico de lotes, podria autorizarse y hasta prescribirse que el dere
cho derivado del arrendamiento se transmitiera integro a uno sélo de los hijos para contri-
buir a la estabilidad de las familias.

6.2 La libre iniciativa de cuantos aman el progreso social o estan interesados en el
mismo, debe ser el mejor medio para una evolucién pacifica y salvadora de nuestro régi-
rilen economico. El gran agente de la reforma social que ansiamos es indudablemente la
cooperacion. No desearia por lo mismo que el Pais vascongado fuese en Espafa el solat
de la cooperacién y que en cuanto le permitieran las circunstancias, la actividad econémi-
ca de nuestro pueblo se orientara hacia la cooperaciday en Espafia un organismo.
uno solo, que esta en condiciones para practicar la cooperacion en gran escala; es la Col
federaciéon Nacional Catélico-Agraria, que esta llamada a reunir a mas de un millon de
familias labradoras centralizando sus recursos y sirviendo de punto de apoyo a las asocia-
ciones locales y regionalesTodos los productos agro-pecuarios se han de vender en co-
mun los principales articulos de consumo para ese enorme nucleo de familias deber
adquirirse también colectivamente o por cambio directo de productos entre unas y otras
federaciones. El campo es por tanto inmenso para el desarrollo de la cooperacién; no



falta el organismo central, no faltan tampoco los organismos locales y region@hs.

estos elementos los que dedicamos en Espafia nuestra actividad y nuestros entusiasmos ¢
la accién social agraria. esperamos cambiar en W aflos el aspecto de nuestra Patria.

No pensamos limitarnos a la secciéon comercial ni a la secciéon técnica agfatiaremos

ir absorbiendo poco a poco la vida Industrial: aspiramos a absorber en primer lugar la
fabricacién de abonos y la industria harinera para ir extendiéndonos mas adelante a aque-
llas industrias que por unas o por otras razones estan mas relacionadas con la agricultura
—fabricacion de alcoholes, azlcares y otras mil-Me dirdn que suefio; sin embargo, lo
estoy convencido de que todo esto se puede hacer con constancia y direccion inteligente.
Ardua es la tarea de la Confederacién, pero si sabe cumplirla los resultados seran inmen-
sos. Mas el organismo central nada puede hacer sin poderosas federaciones regionales.
Estas le han de dar vida; de ellas ha de venir la infusiébn de energia que luego se ha de
difundir con acierto. Espero que los organismos agrarios vascongados y principalmente
las federaciones navarra y vizcaina, cuya historia es ya brillante, ocupen un lugar prefe-
rente en la organizacion general de la clase agraria espafola y den vida robusta a la Con-—
federacion sin perder en manera alguna su independencia ni el vigor de su accion propia.

Por desgracia la industria minera y la metallrgica, que constituyen el nervio de la
colosal riqueza de Vizcaya, son las que mas dificultades han de presentar para dar entrada
a la cooperacion. ¢Quién sabe, sin embargo, si algun dia llegara la cooperaciéon hasta las
minas y los Altos Hornos de Vizcava?

70 La Banca que en el territorio vascongado ha llegado a adquirir vida muy proés-
pera, debe mirar no solamente a obtener crecidas ganancias en negocios faciles y seguros
sino también a fomentar en nuestrto pais el progreso industkhl.crédito es necesario
para fomentar la vida industrial, y muchas veces no se implantan o no se desarrollan al-
gunas industrias por falta de crédito en buenas condicionm®sl rutinarismo de nuestros
Bancos y de las pocas facilidades que dan para el desarrollo de la vida industrial se quejan
en Espafia todos los hombres de iniciativa¥o he podido palpar esos inconvientes en la
conducta realmente mezquina que muchas sucursales del Banco de Espafia observan con
los sindicatos agricolas. Trataba yo en cierta ocasion de fundar el sindicato en un pueblo
gue necesitabaloown pesetas para comprar todo su término municipal. ElI Banco, al
cual me diriji, contestdé que anticiparia dicha suma— por un trimestre y sin dar segurida—
des de renovacion de la letra—, siempre que los interesados demostraran poseer un capi—
tal diez veces superior a dicha suma.

Por dltimo, es de desear que la rigueza adquirida hasta ahora por el Pais vascongado
sea un estimulo para mayores conquistas en el orden matd®iehemos caminar siem-
pre hacia adelante sin contentarnos con los triunfos ya conseguidok Banca vascon-
gada debe distinguirse no rpain estrecho exclusivismo que le mueva a encerrarse en el
pais sino por el deseo de coadyuvar a la prosperidad de todas las regiones de Espafia, lle-
vando a todas vida, prosperidad y movimiento industrial.

Nuestra querida region figura en primera linea en Espafa por su riqueza, su morali-
dad, su personalidad vigorosa y su espiritu progresivo. De ella puede esperarse que
intfluya venturosamente en los destinos de la nacidigne para ello entre otras ventajas
la de que sus hijos cuentan en Espafia con las simpatias generales; yo he podido compro-
bar personalmente cuan simpaticos resultamos en general los navarros a los habitantes de
todas las regiones de Espafigdlguna vez se ha dicho que Catalufia estaba llamado a ser
el Piamonte de Espafi@l fermento renovador para la constitucion de una gran nacién
espafiola. Yo creo que la Region vascongada esti llamada a esta alta mision mejor que
Cataluia; jojala sea ella el Piamonte de Espafia!



